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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Bugtin vadeli islemlerde ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla eviye (%)
%3.95 ve %4.23 seviyesinde. Yurt iginde ise 2 yillik tahvilin bilesik faizi bu USD/TRY 37.46 -0.50
sabah %42.52'de (son Gg guinde yaklasik 536 baz puanlik artis). 10 yilik EUR/TRY 410223 ~0.66
e - o EUR/USD 1.0851 -0.46
tahvilin bilesik faizi de %32 seviyesine yakin (son ¢ giinde yaklasik 378 MB O/N borclanma faizi (%) 41.00
baz puanlik artig). MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 46.00

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Dolar'daki toparlanma, daha ¢ok 2 Nisan'da uygulanacak ABD gumrik

tarifeleri 6ncesinde bazi kisa pozisyonlarin ¢ézdlmesiyle ilgili gérandyor.

- . R T Ginlik YBY
Yurt disinda bugin gindem sakin. Euro Bolgesi'nde tuketici guveni Kapanis | Degisim | Degisim

aciklanacak. ECB'den Escriva, Fed'den Goolsbee ve Williams konusacak. (%) (%)
EUR/USD paritesinde 1.0810, 1.0785 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0845, BIST-100 981094| 050  -020
1.0865 ve 1.0885 seviyeleri de di Din TCMB PPK, yaptig BIST=30 1080087 127 041
eR Ve L sevigetert de direnc. bun » yaptigr ara BIST Bankacilk | 13,67099  -8.18|  -6.07
toplantida siki parasal durusu destekleyici tedbirler aldi. PPK, gecelik FTSE 8,701.99 0.05 6.47
vadede bor¢ verme faiz oranini %44'ten %46'ya yukseltti. Din TCMB, DAX 22,999.15 -1.24 15.52
depo ihalelerine 56 guin vadeyi de ekledi. 1 hafta vadeli repo ihalelerine Dow Jones 41,953.52 -0.03 -1.39
bir sireligine ara verme karari aldi. Ayrica TL uzlagsmali vadeli déviz 58P 500 >,662.89 -0.22 -3.72
Altin 3,044.41 -0.09 16.03

satim islemlerine baslad. * Yilbagindan bu yana

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,023, 8,860, 8,567 seviyeleri destek; 9,233, 9,368 ve
9,467 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 3,033 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,026, US$ 3,010, US$
2,999 destek; US$ 3,045, US$ 3,057 ve US$ 3,070 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
ABD 15.30 Fed'den Goolsbee ve Williams (16.05) konusacak.
Euro Bolgesi 11.15 ECB'den Escriva konusacak.

18.00 Mart ayi taketici gveni - -13.0 -13.6

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bugundn yurt disi gindeminde 6ne ¢ikan bir baslik bulunmuyor. Dolayisiyla bugiin piyasalarin son ginlerdeki hizli gelismeleri
sindirmeye ¢alistidi bir giin olabilir. Bugtin vadeli islemlerde ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.95 ve %4.23
seviyesinde.

Yurt icinde ise 2 yillik tahvilin bilesik faizi bu sabah %42.52'de (son U¢ ginde yaklasik 536 baz puanlik artis). 10 yilik tahvilin bilesik
faizi de %32 seviyesine yakin (son t¢ ginde yaklasik 378 baz puanlik artis).

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0835, USD/TRY kuru 38.0065, sepet ise 39.5920 seviyesinde bulunuyor.

Dolar'daki toparlanma, daha ¢ok 2 Nisan'da uygulanacak ABD gumruk tarifeleri 6ncesinde bazi kisa pozisyonlarin ¢oztlmesiyle ilgili
gorunuyor. Yurt disinda bugiin giindem sakin. Euro Bolgesi'nde tuketici glveni agiklanacak. ECB'den Escriva, Fed'den Goolsbee ve
Williams konusacak.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) duinki toplantisinda beklenildigi Gzere politika faizini %4.50'de sabit tuttu. Karar, 1'e karsi 8 tiyenin
oyuyla alindi. Piyasanin beklentisi ise 2 tGyenin faiz indirimi, 7 Gyenin de faizin sabit kalmasi yoninde oy kullanacagr seklindeydi.
Yakin vadeli politika faizi beklentilerinin iyi bir &lgtist olan iki yilik swap orani, BOE'nin politika aciklamasinin yayimlanmasinin
hemen ardindan birkag¢ baz puan yukselirken, GBP gecici de olsa deger kazandi. Bu durum, piyasalarin agiklamayr ve oy dagilimini
biraz sahin olarak degerlendirdigi anlamina geliyor.

EUR/USD paritesinde 1.0810, 1.0785 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0845, 1.0865 ve 1.0885 seviyeleri de direng.

DUn TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), finansal piyasalardaki gelismeleri dederlendirmek Gzere toplandi. Ara toplantida, siki parasal
durusu destekleyici tedbirler alindi. PPK, gecelik vadede borg verme faiz oranini %44'ten %46'ya yikseltti. Politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranini %42.5'te, gecelik vadede borclanma faiz oranini ise %41'de sabit tuttu. TCMB, piyasadaki oynakligi
sinirlamak Uzere TL ve doviz likiditesine yonelik tedbirler aldi. Gerekli gérilmesi halinde ek dnlemler alinacagini belirten PPK,
enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikast durusunun sikilastirilacagini belirtti.

DUn TCMB, depo ihalelerine 56 giin vadeyi de ekledi. 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir streligine ara verme karar aldi. Ayrica TL
uzlasmali vadeli doviz satim islemlerine basladi. TL Uzlasmali Vadeli Déviz Satim isleminde, vade sonunda taraflarin (TCMB'nin ve
bankalarin) anaparalari el degistirmiyor. TL cinsinden nakdi uzlasma esasina dayali bir tirev arag. Bankalar, TCMB tzerinden almis
olduklart déviz alim pozisyonunu isterlerse hedge amagl olarak reel sektére ya da yurt disi piyasalara ters pozisyon olarak
aktarabiliyor. Dolayisiyla eger piyasada hedge etme davranisi artmissa, TCMB bu uygulamasiyla birlikte oynakligi dengeleme
cabasina giriyor. Vade tarihindeki spot kur, ihalede olusan kur seviyesinin Gzerinde gerceklesirse; TCMB karsi tarafa spot kur ile vadeli
kur fiyati arasindaki farki TL olarak 6dtyor. Vade sonunda spot déviz kuru, ihalede anlasilan seviyenin altindaysa bu sefer bankalar
TCMB'ye ddeme gergeklestiriyor. Yani her iki durumda da vade tarihinde taraflara déviz 6demesi yapilmiyor. Dolayisiyla, TL
Uzlagmali Vadeli Déviz Satim ihaleleri'nin TCMB’nin déviz rezervlerine etkisi olmuyor.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 310 baz puanda. USD/TRY kurunda 37.90, 37.80 ve 37.70 seviyeleri destek;
38.10, 38.20 ve 38.30 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 37.9000-37.8000-37.7000 Direng: 38.1000-38.2000-38.3000

EURUSD icin Destek: 1.0810-1.0785-1.0765  Direng: 1.0845-1.0865-1.0885

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
BIST100 endeksinde 9,023, 8,860, 8,567 seviyeleri destek; 9,233, 9,368 ve 9,467 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

US$ 3,033 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,026, US$ 3,010, US$ 2,999 seviyeleri destek; US$ 3,045, US$ 3,057 ve US$ 3,070
seviyeleri direnc.

ABD'nin iran’a ydnelik yeni yaptinmlari ve OPEC+ tarafindan agiklanan yeni Gretim azaltma takvimi nedeniyle petrol fiyatlar
yukseldi. Bu sabah US$ 72.2 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 71 ve US$ 69.6 seviyeleri destek; US$ 73.3 ve US$ 74.4 seviyeleri
direnc.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 13.01
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.52
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 5.1

0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 13.6
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
21 Mart Cuma
ABD 15.30 Fed'den Goolsbee ve Williams (16.05) konusacak.
Euro Bolgesi 11.15 ECB'den Escriva konusacak.
18.00 Mart ayi tiketici gtveni - -13.0 -13.6

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

