Tahvil:

e Moody's'in not indiriminin ardindan ABD vergi tasarisinin dlkenin borg
yukind daha da artiracagr dusitincesiyle din sabah ABD tahvil faizleri
yukseldi. Ancak bu hafta piyasalarin yénini belirleyecedi énemli bir veri
yoklugunda tahvil faizlerindeki ylkselen seviyelerin bazi yatinmcilarda
ABD'de
Cumbhuriyetgiler vergi indirimi tasarisini bu hafta kabul ettirmeye

alim istahi yaratmasi sonrasinda tahvil faizleri geriledi.
galisacak. Cuma ginld %4.4770 seviyesinden kapanan ABD'nin 10 yillik
tahvil faizi, din sabah yukselerek %%4.56 seviyesini gectikten sonra gelen
alimlarla gund %#4.45 seviyesine yakin tamamladi. Bu sabah vadel
islemlerde ise %#4.44 seviyesinde. Yurt iginde Hazine, 20 Mayis 2026

vadeli altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihraglari yapacak.

Doviz:

e Bu hafta kiresel tarafta veri gindemi zayif. 20-22 Mayis'ta Kanada'da
gergeklestirilecek G7 Merkez Bankasi Baskanlari ve Maliye Bakanlari
toplantilart &ne gikabilir. ABD'nin tedirginlik yaratan gumrtk politikalari
zirvenin 6nemini artinyor. Ayrica toplantilarda déviz kurlari konusunun
da ele alinabilecedi dugtnultuyor. EUR/USD paritesinde 1.1240, 1.1225 ve
1.1195 seviyeleri destek; 1.1290, 1.1320 ve 1.1350 seviyeleri de direng.
Persembe guind TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’'nu yayimlayacak.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde 9,564, 9,478 ve 9,421 seviyeleri destek; 9,666, 9,731
ve 9,810 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 3,220 seviyesindeki ons altinda US$ 3,211, US$ 3,190 ve US$ 3,177
seviyeleri destek; US$ 3,227, US$ 3,245 ve US$ 3,259 seviyeleri direng.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini

Turkiye - Hazine, 20 Mayis 2026 vadeli altin tahvili ve ayni tarihli altina dayali kira sertifikasi ihraclar yapacak.
ABD 16.00 Fed'den Bostic, Barkin, Collins (16.30), Musalem (20.00) konusacak.

Euro Bolgesi 17.00 Mayis ay tiketici gtveni -16.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila

Giinliik Strateji Notu

20.05.2025

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  2e38im
USD/TRY 38.7813 -0.17
EUR/TRY 43.6457 0.62
EUR/USD 1.1240 0.69
MB O/N borc¢lanma faizi (%) 44.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00
MB O/N borg verme faizi (%) 49.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Dedgisim
(%) (%)
BIST-100 9,668.36 1.33 -1.65
BIST-30 10,615.09 1.40 -1.31
BIST Bankacilik 12,524.90 3.08 -13.95
FTSE 8,699.31 0.17 6.44
DAX 23,934.98 0.70 20.22
Dow Jones 42,792.07 0.32 0.58
S&P 500 5,963.60 0.09 1.39
Altin 3,229.56 0.81 23.09
* Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gund uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ABD'nin 36 trilyon dolara kadar ¢ikan borcuna iliskin endiseleri
gerekge gostererek tlkenin kredi notunu Aaa’dan Aal'e indirdi. Diger 6nde gelen kredi derecelendirme kuruluslari olan Fitch'in ve
S&P'nin yillar 6nce ABD'nin notunu indirmis oldugu bilindigi icin Moody's'in kararinin pek de sirpriz oldugu séylenemez.

Moody's'in not indiriminin ardindan ABD vergi tasarisinin tlkenin borg yukint daha da artiracagi distincesiyle diin sabah ABD tahvil
faizleri ytkseldi. Ancak bu hafta piyasalarin yénina belirleyecedi dnemli bir veri yoklugunda tahvil faizlerindeki ytikselen seviyelerin
bazi yatinmeilarda alim istahi yaratmasi sonrasinda tahvil faizleri geriledi.

ABD'de Cumbhuriyetgiler vergi indirimi tasarisini bu hafta kabul ettirmeye calisacak. Cuma ginl %%4.4770 seviyesinden kapanan
ABD’nin 10 yilik tahvil faizi, din sabah ylkselerek %4.56 seviyesini gectikten sonra gelen alimlarla giint %4.45 seviyesine yakin
tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde ise %4.44 seviyesinde.

ABD Hazinesi yarin dizenleyecedi 20 yillik tahvil ihalesiyle US$ 16 milyarlik bor¢lanma yapmayr planliyor. Persembe guini ise 10
yillik enflasyon korumali tahvil ihraciyla US$ 18 milyar borglanma éngériyor.

Yurt icinde Hazine, 20 Mayis 2026 vadeli altin tahvili ve ayni tarihli altina dayali kira sertifikasi ihraglari yapacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1267, USD/TRY kuru 38.8660, sepet ise 41.3281 seviyesinde bulunuyor.

Bu hafta kiresel tarafta veri gindeminin zayif oldugu goérdltuyor. 20-22 Mayis'ta Kanada'da gergeklestirilecek G7 Merkez Bankasi
Baskanlari ve Maliye Bakanlari toplantilari 6ne cikabilir. ABD'nin tedirginlik yaratan gumrik politikalari zirvenin 6nemini artiriyor.
Ayrica toplantilarda déviz kurlart konusunun da ele alinabilecegi distiniliyor. Bazi tlkelerin para birimlerinin dolar karsisinda deger
kazanmasini ticaret gérismelerinde koz olarak kullanacagina dair séylentiler yakin zamanda giindemde yer almisti. Japonya'nin
kurlara dair gorismek istedigine yénelik haberler de basina yansiyor.

Buguin Fed, ECB ve BoE yetkilileri konusacak. Euro Bélgesi'nde guiven endeksi yayimlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.1240, 1.1225 ve 1.1195 seviyeleri destek; 1.1290, 1.1320 ve 1.1350 seviyeleri de direng.
Hazine ve Maliye Bakani Simsek, Katar Ekonomi Forumu'na katilmak Gzere gittigi Doha'da bugiin temaslarda bulunacak.

Persembe glini TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu'nu yayimlayacak. ilk raporda TCMB, yillik TUFE i¢in 2025 sonunda orta noktasi
%24 olmak Gzere %19-%29 bant araligini 6ngdrmustd. An itibariyla piyasalardaki genel beklenti, TCMB'nin bu yila iliskin enflasyon
tahminlerinde belirgin bir revizyon yapilmayacagi yéninde.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 297 baz puanda. USD/TRY kurunda 38.84, 38.81 ve 38.78 seviyeleri destek;
38.90, 38.93 ve 38.97 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 38.8400-38.8100-38.7800 Direng: 38.9000-38.9300-38.9700

EURUSD icin Destek: 1.1240-1.1225-1.1195  Direng¢: 1.1290-1.1320-1.1350

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Din S&P ve Nasdaq endeksleri yataya yakin, bu sabah ise Asya borsalar artida kapatti. Avrupa borsalarinda karisik bir seyir
gozleniyor. BIST100 endeksinde 9,564, 9,478 ve 9,421 seviyeleri destek; 9,666, 9,731 ve 9,810 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

US$ 3,220 seviyesindeki ons altinda US$ 3,211, US$ 3,190 ve US$ 3,177 seviyeleri destek; US$ 3,227, US$ 3,245 ve US$ 3,259
seviyeleri direng.

US$ 65.5 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 64.3 ve US$ 63.5 seviyeleri destek; US$ 66.8 ve US$ 68 seviyeleri de direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 12.37
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 15 1.65
Aktif Karlilik (%)/ 6.1 5.2 4.1 5.1 4.2
0Oz Sermaye Karliligi (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 115
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
20 Mauyis Sali
Tarkiye - Hazine, 20 Mayis 2026 vadeli altin tahvili ve ayni tarihli altina dayali kira sertifikasi ihraclar yapacak.
ABD 16.00 Fed'den Bostic, Barkin, Collins (16.30), Musalem (20.00) konusacak.
Euro Bolgesi 13.00 ECB'den Knot ve Cipollone konusacak.
17.00 Mayis ay! tiketici gtveni -16.7 -16.0 -16.7
ingiltere 11.00 BoE'den Pill konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B8IUmu tarafindan sadece bilgi amagcli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatinm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu dedildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tudrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

