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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
I . y . Sevige  dedisim

e FOMC, beklenildigi Gzere faiz oranini %4.50-%%4.25 araliginda sabit Yy (%)
birakti. Fed yetkililerinin bu yil icin iki defa faiz indirimi éngérulerini USD/TRY 37.65 2.64
korumasi ve Fed Baskani Powellin iimli olarak degerlendirilen EUR/TRY “1.2942 315
o o EUR/USD 1.0901 -0.38

aciklamalar sonrasinda ABD tahvil faizleri geriledi. Karar 6ncesinde MB O/N borclanma faizi (%) 41.00
%4.08 seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
islemlerde %3.97'de. Karar dncesinde %4.31 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 MB O/N borg verme faizi (%) 44.00

yilik tahvil faizi, bu sabah %4.24'te. Dan 2 yillk tahvilin bilesik faizi 281 <C4nak: Reuters, Bloomberg, TCMB

baz puan yukselerek gind %39.97'den tamamladi. 10 yillik tahvilin

bilesik faizi de 255 baz puan artarak %30.74 seviyesinden guinu kapatti. Giinlik YBY
oL Kapanig Degisim | Degisim
Déviz: (%) (%)
e DUn Fed aciklamalari sonrasinda USD'de sinirli deder kaybi gdérdlda. BIST-100™ 9.860.29 8.72 0.50
o . . - BIST-30 10,940.26 -8.90 1.71
Bugin ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari, Philadelphia Fed Is BIST Bankacllk | 14 838.58 988 529
Dinyasi Géranum, Oncl Endeks ve ikinci el konut satislart agiklanacak. FTSE 8,706.66 0.02 6.53
ECB'den bircok yetkilinin konusacadi bugin, 6zellikle Baskan Lagarde'nin DAX 23,288.06 -0.40 16.97
AB Parlamentosu'nda yapacag konusmaya odaklanilacak. EUR/USD Dow Jones 41,964.63 0.92 -1.36
paritesinde 1.0880, 1.0860 ve 1.0840 seviyeleri destek; 1.0920, 1.0955 ve S&P 500 5,675.23 1.08 -3.51
1.0980 iueleri de di Altin 3,047.18 0.44 16.14
. seviyeleri de direncg. * Yilbasindan bu yana
Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde 9,772, 9,566, 9,422 seviyeleri destek; 9,988, 10,189
ve 10,378 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 3,050 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,035, US$ 3,022, US$
3,010 destek; US$ 3,057, US$ 3,072 ve US$ 3,088 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

ABD 15.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000) 226 224 220
15.30 Mart ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimu - 9.0 18.1
17.00 Subat ayi Onct Endeks - -0.2 -0.3
17.00 Subat ayr ikinci el konut satislart (milyon) 3.9 3.95 4.08

Euro Bolgesi 11.00 ECB Baskani Lagarde AB Parlamentosu’'nda konusacak.

ingiltere 15.00 BoE faiz karari (%) 4.50 4.50 4.50
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din aksam sonuglanan toplantisinda FOMC, beklenildigi tzere faiz oranini %4.50-%%4.25 araliginda sabit birakti. Nisan ayindan
itibaren Komite, Hazine tahvillerinin aylik itfa Gst simirni US$ 25 milyardan US$ 5 milyara distrerek menkul kiymet varliklarinin
azalma hizini yavaslatacak (teknik karar). Komite; ajans borcu ve agjans ipotedine dayali menkul kiymetler tzerindeki aylik itfa Ust
sininini ise US$ 35 milyar olarak koruyacak. Faiz karar oybirligi ile alindi. Ancak diger Gyelerin aksine Fed Baskan Yardimcisi
Waller, menkul kiymet varliklarindaki mevcut dustis hizinin devam etmesi yénidnde oy kullandi. Metne, ekonomik gériinime iliskin
belirsizligin arttigi cimlesi eklendi.

Fed yetkililerinin projeksiyonlari, 2025 yilinda 50 baz puan, 2026 yilinda 50 baz puan, 2027 yilinda 25 baz puan daha faiz indirimini
isaret etti (Aralik ayindaki projeksiyon ile ayni). Fed ekonomistleri, 2025-2026-2027 yillari i¢in buytme tahminlerini asag yénde
revize etti. 2025 ve 2026 PCE enflasyon tahminleri ise yukar yonde giincellendi.

Basin toplantisinda Fed Baskani Powell, politika degisiklikleri ve ekonomik etkiler konusunda belirsizligin yuksek oldugunu, aceleci
olmaya gerek olmadigini, daha fazla netlik icin beklenebilecedini belirtti. Ekonominin gti¢lt kalmaya devam etmesi durumunda,
politika kisitlamasini daha uzun sire surdurebileceklerini aktaran Baskan, isqglct piyasasi zayiflarsa gerektiginde gevseme
yapabileceklerini soyledi. Powell, ABD Baskani Trump'in gimrk tarifeleri politikasindan kaynaklanan herhangi bir enflasyon artiginin
gecici olacaginin “temel senaryosu” oldugunu belirtti.

Fed yetkililerinin bu yil igin iki defa faiz indirimi 6ngordlerini korumasi ve Fed Baskani Powell'in iimli olarak degerlendirilen
agiklamalari sonrasinda ABD tahvil faizleri geriledi. Karar 6ncesinde %%4.08 seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yllik tahvil faizi, bu sabah vadeli
islemlerde %3.97'de. Karar 6ncesinde %4.31 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %4.24'te.

Bu sabah swap piyasalari Temmuz'da faiz indirimi olacagini fiyatliyor. 2025 yili toplaminda ise 66 baz puanlik indirimi fiyatlanmakta.

Yurt icinde siyaset ile ilgili gelismeler izleniyor. Din 2 yillik tahvilin bilesik faizi 281 baz puan ytikselerek gtint %39.97'den tamamladi.
10 yillik tahvilin bilesik faizi de 255 baz puan artarak %30.74 seviyesinden gina kapatti.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0894, USD/TRY kuru 38.0000, sepet ise 39.6877 seviyesinde bulunuyor.

Diin Fed agiklamalari sonrasinda USD'de sinirli deger kaybi gérdildd. Bugln ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari, Philadelphia Fed
is Dunyasi Gérindm, Oncl Endeks ve ikinci el konut satislan agiklanacak. ECB'den bircok yetkilinin konusacagi bugiin, ézellikle
Baskan Lagarde’nin AB Parlamentosu’nda yapacagdi konusmaya odaklanilacak.

Bugiinki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz oranini %#4.50'de tutmasi bekleniyor.
EUR/USD paritesinde 1.0880, 1.0860 ve 1.0840 seviyeleri destek; 1.0920, 1.0955 ve 1.0980 seviyeleri de direng.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 274 baz puanda. Basina yansiyan haberlere gére diin TCMB'nin yaklasik US$ 10
milyarlik déviz satisi yaptigr dasanaldyor. USD/TRY kurunda 37.80, 37.68 ve 37.50 seviyeleri destek; 38.20, 38.40 ve 38.60 seviyeleri
de direnc.

USDTRY igin Destek: 37.8000-37.6800-37.5000  Direng: 38.2000-38.4000-38.6000

EURUSD icin Destek: 1.0880-1.0860-1.0840 Direng: 1.0920-1.0955-1.0980

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Sermaye Piyasasi Kurulu, piyasalarin saglikli bir sekilde islemesine yoénelik olarak ikinci bir duyuruya kadar, paylari borsada islem

goren ortakliklar ile bagli ortakliklarinin, yapilacak ilk genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmak tzere, genel kurul karari olmaksizin
ydnetim kurulu karari ile geri alim programi baslatabileceklerini duyurdu.

BIST100 endeksinde 9,772, 9,566, 9,422 seviyeleri destek; 9,988, 10,189 ve 10,378 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Fed yetkililerinin bu yil iki defa faiz indirimi olacagr yénindeki 6ngodralerini korumasi, altinin ons fiyatina destek verdi. Bu sabah US$
3,057 ile yeni zirvesini gordukten sonra US$ 3,050 seviyesine gerileyen altinin ons fiyatinda, US$ 3,035, US$ 3,022, US$ 3,010
seviyeleri destek; US$ 3,057, US$ 3,072 ve US$ 3,088 seviyeleri direng.

ABD'de yakit stoklarinin beklenenden fazla gerilemesinin ardindan petrol fiyatlari bir miktar ytkseldi. Bu sabah US$ 71.2
seviyesindeki Brent petrolde, US$ 70 ve US$ 68.6 seviyeleri destek; US$ 72.5 ve US$ 73.8 seviyeleri direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 12.83
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 151
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 5.1 5.0

0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 13.6
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

20 Mart Persembe

ABD 15.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000) 226 224 220
15.30 Mart ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gérinima - 9.0 18.1
17.00 Subat ayr Oncli Endeks - -0.2 -0.3
17.00 Subat ay; ikinci el konut satislari (milyon) 3.9 3.95 4.08

Euro Bolgesi 11.00 ECB Baskani Lagarde AB Parlamentosu’nda konusacak.
14.00 ECB'den Centeno, Mueller, Lane (15.00), Knot, Villeroy (16.00), Holzmann (17.30) konusacak.

ingiltere 10.00 Ocak ayi issizlik orani (%) 44 44 4.4
15.00 BoE faiz karari (%) 4.50 4.50 4.50

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

