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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
Sevi degisim
e FOMC, beklenildigi tizere faiz oranini 25 baz puan dusirerek %#.50- eviye (%)
%4.25 araligina indirdi. Fed yetkililerinin projeksiyonlari, 2025 yilinda 50 USD/TRY 35.0320 0.16
baz puan (6nceden 100 bp idi), 2026 yilinda 50 baz puan, 2027 yillinda EUR/TRY 36.2692 117
o . i o EUR/USD 1.0352 -1.31
25 baz puan daha faiz indirimini isaret ediyor. Cekirdek PCE deflatérindn MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
2027 yilina kadar %?2'ye inmesi beklenmiyor. Agiklamalar sonrasinda MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
USD deger kazandi, ABD tahvil faizleri ytkseldi, altinin ons fiyati ve ABD MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
K k: R Bl TCMB
hisse endeksleri geriledi. Karar &ncesinde %%4.2150 seviyesindeki aynak: Reuters, Bloomberg, TC
A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah %4.33'te. Karar éncesinde %4.3810
seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, su an %%4.52'ye yakin. Ginlik YBY*
oL Kapanig Degisim | Degisim
Doviz: (%) (%)
e BOJ, bugiinkii toplantisinda faizini %0.25'te sabit tuttu. ABD'de 3. ceyrek BIST-100™ 9,915.76 0.9 32.7%
GSYH, kisisel h lar, Philadelphia Fed s Di Gérinim, haftalik PS50 08576 L0 3522
, kisisel harcamalar, Philadelphia Fed Is Dinyasi Gérinimu, haftal BIST Bankaclk | 14,333.01 040 64 42
issizlik maagi basvurulari, 6nct endeks ve ikinci el konut satilari verileri FTSE 100 EOD 8199.11 0.05 6.02
aciklanacak. Bugiin BoE'nin faizini degistirmesi beklenmiyor. EUR/USD XETRA DAX 20,242.57 -0.02 20.84
paritesinde 1.0370, 1.0355 ve 1.0335 seviyeleri destek; 1.0430, 1.0465 ve Dow Jones 42,326.87 -2.58 12.30
1.0490 seviyeleri de direnc. USD/TRY kurunda 35.04, 35.00 ve 34.96 58P 500 >,872.16 ~2.95 23.11
Alt 2,587.63 -2.19 25.46
seviyeleri destek; 35.10, 35.15 ve 35.20 seviyeleri de direnc. " n :
Yilbasindan bu yana
. . **Fiyat/Kazang orani 7.26 (2023 sonu degeri 5.79).
Hisse Senedi: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.240, (2023 sonu
geri 1.79). D L fa 3'te gordilebilir.
e BIST100 endeksinde 9,813, 9,740 ve 9,652 seviyeleri destek; 10,008, degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te gordlebilir

10,104 ve 10,170 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
Emtia:

e US$ 2,618 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,606, US$ 2,588, US$
2,575 destek; US$ 2,625, US$ 2,638 ve US$ 2,651 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
ABD 16.30 3. geyrek GSYH baydme (CC, yiliklandinlmis %) 2.8
16.30 Aralik ayi Philadelphia Fed ig Diinyasi GErinima -
16.30 Haftalik issizlik maasi basvurular (000) -
ingiltere 15.00 BokE faiz karari (%) 4.75
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din aksam sonuglanan toplantisinda FOMC, beklenildigi tzere faiz oranini 25 baz puan dusirerek %4.50-%4.25 araligina indirdi. Faiz
indirim karar 1'e karsi 11 oyla alindi (Hammack faizin sabit tutulmasi yéninde oy kulland)). Fed yetkililerinin projeksiyonlari, 2025
yilinda 50 baz puan (6nceden 100 bp idi), 2026 yilinda 50 baz puan, 2027 yilinda 25 baz puan daha faiz indirimini isaret ediyor. Bu
gorus dedisikligi agirikli olarak daha yuksek enflasyon tahminlerinden kaynaklaniyor. Cekirdek PCE deflatéranin 2027 yilina kadar
%?2'ye inmesi beklenmiyor (6nceki beklenti 2026 yiliydi).

Guncellenen projeksiyonlar ve Bagkan Powell'in basin toplantisi, Fed'in yapiskan enflasyon ve Trump'in politika bilesimi nedeniyle
gelecek yil cok daha temkinli olacagini teyit ediyor.

Basin toplantisinda Fed Baskani Powell, "Daha fazla faiz degisikligini disinmek icin artik daha temkinli olabiliriz" dedi. Powell, faiz
oranlarini daha da dstrmek icin enflasyonda daha fazla ilerleme olmasina bakilacagini, patika belirsiz oldugunda biraz daha yatay
ilerlendigini belirtti. Powell, enflasyonun %2 hedefine dénmesinin bir veya iki yil daha alabilecegini belirtti.

Fed yetkililerinin yil sonlari icin faiz beklentisinin dnceki tahminlerine gére daha az faiz indirimini isaret etmesi ve Baskan Powell'in
degerlendirmeleri sonrasinda USD deger kazandi, ABD tahvil faizleri yiikseldi, altinin ons fiyati ve ABD hisse endeksleri geriledi.

Karar 6ncesinde %4%4.2150 seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah %%4.33'te. Karar dncesinde %4.3810 seviyesindeki
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, su an %4.52'ye yakin. Bu sabah itibariyla swap piyasalari Temmuz'da indirim olmasini fiyatliyor. 2025
yilricin toplamda 35 baz puanlik indirim fiyatlanmis durumda. Fed'in bir sonraki toplantisi 29 Ocak'ta.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0398, USD/TRY kuru 35.0730, sepet ise 35.7722 seviyesinde bulunuyor.

Fed'in gelecek yil icin éncekine gore daha az faiz indirimini isaret etmesi ve Baskan Powell'in daha fazla faiz dedisikligini distinmek
icin artik daha temkinli olabileceklerini séylemesi sonrasinda USD deger kazandi. Aciklamalar éncesinde 1.0487 seviyesindeki
EUR/USD paritesi, degerlendirmeler sonrasinda 1.0350 seviyesini test etti. Bu sabah parite 1.04 seviyesine yakin seyrediyor.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) buglnki toplantisinda faizini %0.25'te sabit tuttu.

Bugiin ABD'de 3. ceyrek GSYH blytme, kisisel harcamalar, Aralik ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Géranima, haftalik issizlik maag!
basvurulari, Kasim ay1 8ncti endeks ve ikinci el konut satislari verileri agiklanacak.

Bugiinki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasr'nin faizini degistirmesi beklenmiyor.
EUR/USD paritesinde 1.0370, 1.0355 ve 1.0335 seviyeleri destek; 1.0430, 1.0465 ve 1.0490 seviyeleri de direng.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 254 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 35.04, 35.00 ve 34.96 seviyeleri
destek; 35.10, 35.15 ve 35.20 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 35.0400-35.0000-34.9600 Direng: 35.1000-35.1500-35.2000

EURUSD icin Destek: 1.0370-1.0355-1.0335  Direng: 1.0430-1.0465-1.0490

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Fed agiklamalari sonrasinda diin ABD hisse senetlerinde satis gézlendi. Bu sabah genel olarak Asya borsalari da saticili.

DUn yaklasik %1 gerileyen BIST100 endeksinde 9,813, 9,740 ve 9,652 seviyeleri destek; 10,008, 10,104 ve 10,170 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Fed aciklamalari &ncesinde US$ 2,637 seviyesindeki altinin ons fiyati, dederlendirmeler sonrasinda US$ 2,584 seviyesine kadar
geriledi. Bu sabah US$ 2,618 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,606, US$ 2,588, US$ 2,575 seviyeleri destek; US$ 2,625, US$
2,638 ve US$ 2,651 seviyeleri direng.

US$ 73 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 72.1 ve US$ 70.7 seviyeleri destek; US$ 74.3 ve US$ 75.4 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.24
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.53
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.88
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 3221 18.13
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

19 Aralik Persembe

ABD 16.30 3. ceyrek GSYH buytme (CC, yiliklandirlmis %) 2.8 2.8 2.8
16.30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 3.6 3.5
16.30 Aralik ayi Philadelphia Fed is Diinyasi GErinima - 2.8 -5.5
16.30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (000) - 230 242
18.00 Kasim ayi 6nct endeks - -0.1 -0.4
18.00 Kasim ayt ikinci el konut satiglart (milyon) - 4.08 3.96

ingiltere 15.00 BoE faiz karari (%) 4.75 4.75 4.75

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

