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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Paskalya nedeniyle buglin yurt disinda birgok Ulke piyasasi tatil. Dinku eviye (%)
toplantisinda TCMB PPK, bir haftalik repo ihale faizini %42.5'ten %46'ya; USD/TRY 37.9893 -0.40
O/N vadede bor¢ verme faiz oranini %46'dan %49'a, O/N vadede EUR/TRY 43.3565 055
o o o _ _ EUR/USD 1.1365 -0.30

bor¢lanma faizini %41'den %44.5'e yukseltti. Bir haftalik repo ihalelerine MB O/N borclanma faizi (%) 44.50
yeniden baslanacagini duyurdu. Her ne kadar anketlerde katilimcilar MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00
agirlikli olarak faizin sabit tutulacagr goristnde olsalar ve dunku karar MB O/N borg verme faizi (%) 49.00

. . - . Ki k: Reuters, Bl berg, TCMB
strpriz olarak nitelendirilse de piyasalar tarafindan olumlu karsilandigi dundic redters, Floomberg

anlasiliyor. Karar metninde, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma

o6ngorilmesi  durumunda para politikasi durusunun  sikilastirilacad Giinlik YBY
ifadesi kullanildi. Karar &ncesinde %48.58 seviyesindeki 2 yillik tahvilin Kapanig Degisim | Degisim
bilesik faizi, karar sonrasinda geriledi ve bu sabah %#46.82 seviyesinde. (%) (%)
_ o R BIST-100** 9,396.02 1.40 -4.42
Karar dncesinde %34.93 seviyesindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi de BIST-30 10.198.01 121 519
benzer bir egilimle bu sabah %34.10'da. BIST Bankacilk | 11,907.50 -0.04 -18.19
o FTSE 8,275.66 0.00 1.26
Déviz:
DAX 21,205.86 -0.49 6.51
e DUnku toplantisinda ECB beklenildigi Gzere mevduat faiz oranini 25 baz Dow Jones 39,142.23 -1.33 -8.00
puan indirerek %2.25'e dustrdd. EUR/USD paritesinde 1.1350, 1.1330 ve 5&P 500 >,282.70 013 -10.18
Alt 3,343.12 0.00 27.41
1.1310 seviyeleri destek; 1.1400, 1.1425 ve 1.1450 seviyeleri de direnc. *Y:lrl]nagmdan bu gana'
Buglin yurt icinde Uluslararasi Ekonomi Zirvesi yapiliyor. USD/TRY

kurunda 38.12, 38.07 ve 38.02 seviyeleri destek; 38.18, 38.22 ve 38.25
seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,339, 9,277 ve 9,190 seviyeleri destek; 9,400, 9,445
ve 9.503 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e DUn altinin ons fiyati US$ 3,327 seviyesinden, Brent petrol ise US$ 68
seviyesinden kapand..

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Uluslararasi Ekonomi Zirvesi yapilacak.
Kiresel - Paskalya nedeniyle bircok tlke piyasasi tatil.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Paskalya nedeniyle bugiin yurt disinda bircok dlke piyasasi tatil. Didn ABD Baskani Trump, Fed baskaninin kendisinden istemesi
halinde gérevinden ayrilacagina inandigini séyledi. Trump, Powell'in “her zaman geg ve hatali” oldugunu, Powell'in gérevinin bir an
evvel sonlanmasini istedigini belirtti. Daha 6nce Powell, Trump'in talep etmesi halinde istifa etmeyecedini séylemisti. Powell'in Fed
Baskani olarak gorev siresi Mayis 2026'da sona eriyor.

Dunki toplantisinda TCMB PPK, bir haftalik repo ihale faizini %42.5'ten %46'ya; O/N vadede borg verme faiz oranini %46'dan %49'a,
O/N vadede borglanma faizini %41'den %%44.5'e yikseltti. 20 Mart'taki ara toplantisinda TCMB, politika faizini %42.5'te tutmus, faiz
koridorunun Gst bandi olan O/N borg verme faizini ise %44'ten %46'a cikartmisti. Gegici olarak da bir haftalik repo ihalelerini
durdurmustu. Bdylelikle piyasa faizinin faiz koridorunun tst bandinda olusmasini saglamisti.

Dinku toplantisinda ise politika faizi olan bir haftalik repo ihale faizini %46 olan mevcut piyasa faizine esitledi. Bir haftalik repo
ihalelerine yeniden baslanacagdini duyurdu. Oynakliga ve likidite ayarlamasina bagl olarak TCMB, gerekmesi halinde gecelik faiz
oranini Ust bant olan %49’a kadar esnetme imkanina da sahip olacak. Her ne kadar anketlerde katilimcilar agirlikli olarak faizin sabit
tutulacadr gorisiinde olsalar ve diinkd karar sdrpriz olarak nitelendirilse de piyasalar tarafindan olumlu karsilandigr anlasiliyor.

Karar 6ncesinde %48.58 seviyesindeki 2 yillik tahvilin bilesik faizi, karar sonrasinda geriledi ve bu sabah %#46.82 seviyesinde. Karar
oncesinde %34.93 seviyesindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi de benzer bir egilimle bu sabah %34.10'da.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1367, USD/TRY kuru 38.1480, sepet ise 40.7550 seviyesinde bulunuyor.

Dunkd toplantisinda ECB beklenildigi Uzere mevduat faiz oranini 25 baz puan indirerek %2.25'e distrdu. Basin toplantisinda Baskan
Lagarde, jeopolitik gerilimlerin belirsizliklerin ana kaynagr oldugunu, ticaret sektértindeki aksamalarin enflasyona yonelik belirsizligi
artirdigini, ytksek ithalat fiyatlarinin enflasyonu yulkseltebilecegini, glimrik vergilerinin enflasyon tzerindeki net etkisinin zamanla
daha iyi anlasilacagini belirtti.

EUR/USD paritesinde 1.1350, 1.1330 ve 1.1310 seviyeleri destek; 1.1400, 1.1425 ve 1.1450 seviyeleri de direng.

Dunkd TCMB PPK karar sonrasinda ilk tepki olarak TL bir miktar deger kazandi. Karar metninde, enflasyonda belirgin ve kalici bir
bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirlacagr ifadesi kullanildi. Onceki metinde “para politikasi araglari
etkili sekilde kullanilacaktir” denilmisti. Dolayisiyla gerekmesi halinde direkt sikilastirmaya gidecegini belirtti. S6z konusu farklilik,
daha sahin bir ton belirlendigini gdstermesi agisindan 6nemli sayilabilir.

Bugln yurt icinde Uluslararasi Ekonomi Zirvesi yapiliyor. Turkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 329 baz puanda. USD/TRY
kurunda 38.12, 38.07 ve 38.02 seviyeleri destek; 38.18, 38.22 ve 38.25 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 38.1200-38.0700-38.0200  Direng: 38.1800-38.2200-38.2500

EURUSD icin Destek: 1.1350-1.1330-1.1310  Direng: 1.1400-1.1425-1.1450

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
BIST100 endeksinde 9,339, 9,277 ve 9,190 seviyeleri destek; 9,400, 9,445 ve 9.503 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
ABD borsalari diind karisik bir gériiniimle tamamladi.

DUn altinin ons fiyati US$ 3,327 seviyesinden, Brent petrol ise US$ 68 seviyesinden kapand.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 10.72
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.69
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 5.1 5.1

0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 13.3
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

18 Nisan Cuma

Turkiye - Uluslararasi Ekonomi Zirvesi yapilacak.
Kiresel - Paskalya nedeniyle bircok tlke piyasasi tatil.
ABD 18.00 Fed'den Daly konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

