Tahvil:

Dun ABD'de Nisan ayr UFE, imalat Gretimi ve perakende satislar
verilerinin yumusak gelmesi sonrasinda ABD tahvil faizleri geriledi.
%%4.54'ten %4.43'e gerileyen ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli
islemlerde %%4.41 seviyesinde bulunuyor. Swap piyasalari ilki Eylal'de
olmak Gzere bu yil Fed'den iki defa faiz indirimini fiyatlamakta.

Doviz:

Bu haftanin ABD verileri, beklenenden daha dustk enflasyon, yumusak
cekirdek perakende satislar ve ¢ogu faaliyet anketinin hala zayif olmasi
nedeniyle guvercindi. Bugin Ukrayna-Rusya arasindaki toplantilardan
yansimalar takip edilecek. ABD’de Michigan Universitesi Gliven Endeksi,
konut baslangiglar ve insaat izinleri verileri yayimlanacak. ECB'den Lane,
BoE'den Lombardelli konusacak. EUR/USD  paritesinin  1.1200
seviyesinden fazla uzaklasmadigi gortliyor. EUR/USD paritesinde
1.1185, 1.1145 ve 1.1115 destek; 1.1230, 1.1250 ve 1.1270 direnc.

Hisse Senedi:

ABD ile Cin arasinda gegici de olsa varilan anlasmanin yarattigi
iyimserligin azalmaya basladigr goérulurken, bu sabah Asya borsalari
genel olarak ekside kapatti, Avrupa borsalari ise canli olmayan artili
oranlarda. BIST100 endeksinde 9,513, 9,433 ve 9,367 seviyeleri destek;
9,659, 9,778 ve 9,888 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

Emtia:

US$ 3,208 seviyesindeki ons altinda US$ 3,195, US$ 3,177 ve US$ 3,169
seviyeleri destek; US$ 3,232, US$ 3,259 ve US$ 3,266 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

16.05.2025

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige g
USD/TRY 38.7166 -0.14
EUR/TRY 43.4624 0.26
EUR/USD 1.1187 0.11
MB O/N borglanma faizi (%) 44.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00
MB O/N borg verme faizi (%) 49.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinluk YBY
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,541.30 -1.65 -2.94
BIST-30 10,469.02 -1.70 -2.67
BIST Bankacilik 12,150.20 -2.31 -16.52
FTSE 8,633.75 0.57 5.64
DAX 23,695.59 0.72 19.02
Dow Jones 42,322.75 0.65 -0.52
S&P 500 5,916.93 0.41 0.60
Altin 3,240.10 1.98 23.49
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
ABD 15.30 Nisan ayi konut baslangiglari (000)
15.30 Nisan ayi insaat izinleri (000)
17.00 Mayss ayi Michigan Universitesi Given Endeksi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiriimis.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din ABD'de Nisan ayi UFE, imalat Gretimi ve perakende satislar verilerinin yumusak gelmesi sonrasinda ABD tahvil faizleri geriledi.
Diln %#4.54'ten %4.43'e gerileyen ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.41 seviyesinde bulunuyor.

Swap piyasalari ilki Eylul ayinda olmak tzere bu yil Fed'den iki defa faiz indirimini fiyatlamakta.

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1215, USD/TRY kuru 38.8300, sepet ise 41.1889 seviyesinde bulunuyor.

ABD'de yumusak Nisan TUFE'sinin ardindan, UFE de aylik bazdaki %0.2'lik artis beklentisine karsin %0.5 dusti ve Mart verileri icin
onemli yukari yonli revizyonlar yapildi. Yillik bazda ise manset UFE %3.4'ten %2.4'e gerilerken, cekirdek UFE %4'ten %3.1'e dustu.
Bu haftanin ABD verileri, beklenenden daha distk enflasyon, yumusak ¢ekirdek perakende satislar ve ¢ogu faaliyet anketinin hala
zayif olmasi nedeniyle givercin taraftaydi.

Bugun Ukrayna-Rusya arasinda gerceklestirilecek toplantilardan olasi yansimalar takip edilecek. Gunidn 6nce ¢ikan verisi ABD'de
agiklanacak Michigan Universitesi Glven Endeksi olacak. ABD'de konut baslangiglar ve ingaat izinleri verileri de yayimlanacak.
ECB'den Lane, BoE'den Lombardelli konusacak. EUR/USD paritesinin 1.1200 seviyesinden fazla uzaklasmadig dikkati gekiyor.

EUR/USD paritesinde 1.1185, 1.1145 ve 1.1115 seviyeleri destek; 1.1230, 1.1250 ve 1.1270 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 301 baz puanda. USD/TRY kurunda 38.80, 38.77 ve 38.74 seviyeleri destek;
38.86, 38.90 ve 38.93 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 38.8000-38.7700-38.7400  Direng: 38.8600-38.9000-38.9300

EURUSD icin Destek: 1.1185-1.1145-1.1115 Direng: 1.1230-1.1250-1.1270

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ABD ile Cin arasinda gegici de olsa varilan anlasmanin yarattigi iyimserligin azalmaya basladigi goraldrken, bu sabah Asya borsalar
genel olarak ekside kapatti, Avrupa borsalari ise canli olmayan artili oranlarda. BIST100 endeksinde 9,513, 9,433 ve 9,367 seviyeleri
destek; 9,659, 9,778 ve 9,888 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

US$ 3,208 seviyesindeki ons altinda US$ 3,195, US$ 3,177 ve US$ 3,169 seviyeleri destek; US$ 3,232, US$ 3,259 ve US$ 3,266
seviyeleri direng.

ABD ile iran arasinda niikleer anlasma olasiliginin artmasi, Brent petrol fiyatindaki diististe pay sahibi. US$ 64.5 seviyesindeki Brent
petrolde, US$ 63.5 ve US$ 62.7 seviyeleri destek; US$ 65.4 ve US$ 66.8 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari

Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 12.37
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.65
Aktif Karlilik (%)/ 6.1 5.2 4.1 51 4.2

0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 11.5

Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

16 Mayis Cuma

ABD 15.30 Nisan ayi konut baslangiglari (000) 1350 1364 1324
15.30 Nisan ayi insaat izinleri (000) 1450 1450 1467
17.00 Mayis ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi 54 53.5 52.2

Euro Bolgesi 18.00 ECB'den Lane konusacak.

ingiltere 18.00 BoE'den Lombardelli konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

