Tahvil:

Yatinmcailarin Trump  yénetiminin  vergi indirimi  ve  Kongre'de
gorusulmekte olan butge yasasi konusundaki artan anlasmazliklardan
endise duymaya baslamasinin da etkisiyle dan ABD tahvil faizleri
yukseldi. Din %4.5453 seviyesinden kapanan ABD'nin 10 yillik tahvil
faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.5050 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

Bugiin jeopolitik risk algisi agisindan  Ukrayna-Rusya arasinda
gerceklestirilmesi beklenen gérismeler &ne cikiyor. ABD'de veri giindemi
olduk¢a yogun. ABD'de perakende satiglar, UFE, sanayi Uretimi, kapasite
kullanim oran, issizlik maasi basvurulari, Empire imalat, Philadelphia Fed
is DUnyasi Gérinimi, NAHB Konut Piyasasi Endeksi agiklanacak. Euro
Bolgesi'nde GSYH buylme verileri yayimlanacak. Fed'den Powell'in
konusmasi izlenecek. Bugin ayrica, ECB'den ve BoE'den yetkililerin
konusmalari da bulunuyor. EUR/USD paritesinde 1.1175, 1.1145 ve
1.1115 seviyeleri destek; 1.1230, 1.1250 ve 1.1270 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

BIST100 endeksinde 9,625, 9,489 ve 9,402 seviyeleri destek; 9,702, 9,765
ve 9,831 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

US$ 3,158 seviyesindeki ons altinda US$ 3,135, US$ 3,121 ve US$ 3,100
seviyeleri destek; US$ 3,173, US$ 3,193 ve US$ 3,216 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

15.05.2025

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige g
USD/TRY 38.7715 -0.05
EUR/TRY 43.3488 -0.16
EUR/USD 1.1175 -0.09
MB O/N borglanma faizi (%) 44.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00
MB O/N borg verme faizi (%) 49.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,701.55 0.01 -1.31
BIST-30 10,649.98 0.04 -0.99
BIST Bankacilik 12,438.00 0.40 -14.54
FTSE 8,585.01 -0.21 5.04
DAX 23,527.01 -0.47 18.17
Dow Jones 42,051.06 -0.21 -1.16
S&P 500 5,892.58 0.10 0.19
Altin 3,177.25 -2.25 21.09
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
Turkiye - Ukrayna ve Rusya yetkilileri istanbul'da bir araya gelecek.
ABD 15.30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %) 0.3
15.30 Nisan ayi UFE (aylik %) 0.2
15.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000) 230
15.40 Fed'den Powell ve Barr (21.05) konusacak.
16.15 Nisan ayi sanayi Uretimi 0.2
Euro Bolgesi 12.00 ilk ceyrek GSYH (GG %/YY %) -
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun ABD Kongresi'nde Cumbhuriyetgiler, Baskan Trump'in kapsamli batge paketinin unsurlarini gece boyunca sdren tartismalarin
ardindan belli bir asamaya getirdi. Vergi indirimi tasarisinin ilk versiyonu onaylandi, ancak gelecekteki bitge agiklarinin boyutu,
harcamalar ve Medicaid saglik programinda potansiyel olarak blayuk kesintiler konusundaki tartismalara bagli olacak gibi
gortnayor. Yatinmcilarin Trump yodnetiminin vergi indirimi ve Kongre'de goérustlmekte olan bltge yasasi konusundaki artan
anlasmazliklardan endise duymaya baslamasinin da etkisiyle dtin ABD tahvil faizleri ytkseldi.

Din yukselerek %#4.5453 seviyesinden kapanan ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %#4.5050 seviyesinde
bulunuyor.

GUn iginde yogun ABD veri giindemi, Fed Baskani Powell'in konusmasi ve Ukrayna-Rusya arasinda yapilmasi planlanan gérismeden
olasi yansimalar, piyasa hareketlerinde belirleyici olacak.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1207, USD/TRY kuru 38.7230, sepet ise 41.0599 seviyesinde bulunuyor.

Japonya’da agiklanan veriler, Nisan ayinda yabancilarin 25 milyar dolarlik Japon hisse senedi ve 31 milyar dolarlik Japon uzun
vadeli borg senedi satin aldigini gésterdi (2005'ten beri kayitlara gegen en blyuk aylik yabanci Japon varlik alimi). Dolayisiyla Nisan
ayinin, karesel varlik yéneticilerinin sadece kigulme ve Ulkelerine geri dénus yaptigi bir ay olmak yerine yabanci hesaplarin Japon
varliklarina yéneldigi de bir ay oldugu anlasiliyor.

ABD'nin Asya Ulkeleriyle yaptigi ticaret anlasmalarinin bir tdr para birimi anlasmasi icerebilecegine dair spekilasyonlar
bulunuyordu. Déviz piyasalari, T/rump ydnetiminin daha zayif bir dolar istedigi ve bu hedefe ulasmak igin ticaret muzakerelerini
kullanabilecedi endisesiyle bir stredir dalgali seyretmekte. Bloomberg'de yer alan ve konuya yakin bir kaynaga dayandinldigi
belirtilerek yapilan bir habere gére, ABD yetkililerinin giindeminde gimrik vergisi anlasmalarina kur politikasi taahhdtlerini dahil
etmek yok.

Bugun jeopolitik risk algisi agisindan Ukrayna-Rusya arasinda gerceklestirilmesi beklenen gérismeler 6ne cikiyor.

ABD'de veri giindemi oldukca yodun. ABD'de perakende satislar, UFE, sanayi dretimi, kapasite kullanim orani, issizlik maasi
basvurulari, Empire imalat, Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinima, NAHB Konut Piyasasi Endeksi agiklanacak. Euro Bélgesi'nde GSYH
buyime verileri yayimlanacak.

Fed'den Powell'in konugsmasi izlenecek. Bugtin ayrica, ECB'den ve BoE'den yetkililerin konusmalart da bulunuyor.
EUR/USD paritesinde 1.1175, 1.1145 ve 1.1115 seviyeleri destek; 1.1230, 1.1250 ve 1.1270 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 306 baz puanda. USD/TRY kurunda 38.70, 38.67 ve 38.64 seviyeleri destek;
38.77, 38.81 ve 38.85 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 38.7000-38.6700-38.6400  Direng: 38.7700-38.8100-38.8500

EURUSD icin Destek: 1.1175-1.1145-1.1115 Direng: 1.1230-1.1250-1.1270

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Son gunlerde artan risk istahinin azalmasinin etkisiyle bu sabah Asya borsalari ekside. BIST100 endeksinde 9,625, 9,489 ve 9,402
seviyeleri destek; 9,702, 9,765 ve 9,831 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

ABD-Cin arasidna gegici de olsa bir anlasmaya varilmasi, ons altinda satislarin hizlanmasina neden oldu. US$ 3,158 seviyesindeki
ons altinda US$ 3,135, US$ 3,121 ve US$ 3,100 seviyeleri destek; US$ 3,173, US$ 3,193 ve US$ 3,216 seviyeleri direng.

ABD Enerji Bilgi idaresi (EIA) ABD yakit stoklarinin 9 Mayis ile biten haftada 3.5 milyon varil arttigini aciklad (beklenti 1.1 milyon varil
dusts). Hem bu artis hem de ABD-iran arasinda niikleer anlasma imzalanabilecedi yénindeki bazi beklentilerle petrol fiyatlar
geriledi. US$ 64 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 62.7 ve US$ 61 seviyeleri destek; US$ 65.4 ve US$ 66.8 seviyeleri de direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 12.54
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.66
Aktif Karlilik (%)/ 6.1 5.2 4.1 5.1 4.2
0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 11.5
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

15 Mayis Persembe

Tarkiye - Ukrayna ve Rusya yetkilileri istanbul'da bir araya gelecek.

ABD 15.30 Mayis ayi Empire imalat - -8.0 -8.1
15.30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %) 0.3 0.0 1.5
15.30 Nisan ayi UFE (aylik %) 0.2 0.2 -0.4
15.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000) 230 228 228
15.30 Mayis ayi Philadelphia Fed is Diinyasi G8rinima -11.0 -26.4
15.40 Fed'den Powell ve Barr (21.05) konusacak.
16.15 Nisan ayi sanayi dretimi 0.2 0.1 -0.3
16.15 Nisan ayi kapasite kullanim orani (%) - 77.8 77.8
17.00 Mayis ayl NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 40 40

Euro Bolgesi 12.00 itk ceyrek GSYH (CC %/YY %) - 0.4/1.2 0.4/1.2
13.15 ECB'den Guindos, Cipollone (14.30), Villeroy konusacak.

ingiltere 18.15 BoE'den Dhingra konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

