Tahvil:

e Bu hafta ABD'de agiklanan TUFE ve UFE verileri beklenenden yuksek
geldi. Ancak UFE'nin bazi bilesenlerinin daha dusuk enflasyona isaret
etmesi, ABD tahvil faizlerinin gerilemesinde etkili oldu. ABD'de UFE %0.4
ile beklentinin Uzerinde artti ve Aralik ayr verisi de yukar yénde revize
edildi. Ancak Fed'in takip ettigi cekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE)
endeksinin hesaplanmasindaki temel unsurlar aslinda fena dedildi. Din
%4.62'den %4.53'e gerileyen ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah
vadeli islemlerde %%4.54 seviyesinde bulunuyor. Swap piyasalari bu
sabah Fed'den ilk faiz indiriminin Ekim'de olacagini fiyatliyor.

Déviz:

e ABD Baskani Trump'in belirttigi mutekabiliyet esasinda getirilecek
gumrik vergilerinin hemen uygulanmayacaginin belli olmasi piyasalari
rahatlatirken, USD deger kaybetti. Bugin ABD'de Ocak ayi perakende
satislar, sanayi dretimi ve kapasite kullanim orani yayimlanacak. Euro
Bolgesi'nde 4. geyrek GSYH buyume verisi agiklanacak. EUR/USD
paritesinde 1.0420, 1.0395 ve 1.0360 seviyeleri destek; 1.0475, 1.0500 ve

1.0535 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 36.16, 36.10 ve 36.05
seviyeleri destek; 36.25, 36.28 ve 36.32 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,883, 9,834 ve 9,752 seviyeleri destek; 9,945, 9,986
ve 10,048 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,934 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,923, US$ 2,911, US$
2,901 destek; US$ 2,937, US$ 2,942 ve US$ 2,957 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige g
USD/TRY 36.1213 0.08
EUR/TRY 37.7327 0.87
EUR/USD 1.0464 0.79
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinluk YBY
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,914.68 1.38 0.86
BIST-30 11,041.01 1.49 2.65
BIST Bankacilik 14,593.96 1.83 0.27
FTSE 8,764.72 -0.49 7.24
DAX 22,612.02 2.09 13.58
Dow Jones 44,711.43 0.77 5.09
S&P 500 6,115.07 1.04 3.97
Altin 2,929.03 0.87 11.63
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TS)  Veri/gelisme
ABD 16.30 Ocak ayi perakende satislar (aylik)
17.15 Ocak sanayi tretimi (aylik)
17.15 Ocak ay kapasite kullanim orani
Euro Bolgesi 13.00 4. ceyrek GSYH (CC %/YY %)

ING tahmini Piyasa beklentisi
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Onceki veri
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu hafta ABD'de aciklanan TUFE ve UFE verileri beklenenden yiiksek geldi. Ancak UFE'nin bazi bilesenlerinin daha distk enflasyona
isaret etmesi, ABD tahvil faizlerinin gerilemesinde etkili oldu. ABD'de UFE %0.4 ile beklentinin Gzerinde artti ve Aralik ayi verisi de
yukari yénde revize edildi. Ancak Fed'in takip ettigi cekirdek kisisel tuketim harcamalari (PCE) endeksinin hesaplanmasindaki temel
unsurlar aslinda fena dedildi.

ABD Baskani Trump, ¢ok sayida ticaret ortagina karsiikli gimruk vergileri uygulamayr degerlendirmesi icin ekibine talimat verdi.
Trump'in Ticaret Bakanligi'na aday gdsterdigi Lutnick, tim ¢alismalarin 1 Nisan'a kadar tamamlanmasi gerektigini belirtti.

Bahsedilen karsiliklilk esasinda (mutekabiliyet) getirilecek gumrik vergilerinin hemen uygulanmayacaginin belli olmasi da
piyasalarda rahatlamaya neden oldu.

DUn %#4.62'den %4.53'e gerileyen ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.54 seviyesinde bulunuyor. Swap
piyasalari bu sabah Fed'den ilk faiz indiriminin Ekim’de olacagini fiyatliyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0465, USD/TRY kuru 36.2200, sepet ise 37.0617 seviyesinde bulunuyor.

ABD Baskani Trump'in belirttigi mutekabiliyet esasinda getirilecek glimrik vergilerinin hemen uygulanmayacaginin belli olmasi
piyasalari rahatlatirken, USD deger kaybetti.

Buglin ABD'de Ocak ayi perakende satislar, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani yayimlanacak. Euro Bolgesi'nde 4. ceyrek GSYH
buyime verisi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0420, 1.0395 ve 1.0360 seviyeleri destek; 1.0475, 1.0500 ve 1.0535 seviyeleri de direng.
USD/TRY kurunda 36.16, 36.10 ve 36.05 seviyeleri destek; 36.25, 36.28 ve 36.32 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 36.1600-36.1000-36.0500 Direng: 36.2500-36.2800-36.3200

EURUSD icin Destek: 1.0420-1.0395-1.0360  Direng: 1.0475-1.0500-1.0535

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
BIST100 endeksinde 9,883, 9,834 ve 9,752 seviyeleri destek; 9,945, 9,986 ve 10,048 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Bu sabah US$ 2,934 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,923, US$ 2,911, US$ 2,901 seviyeleri destek; US$ 2,937, US$ 2,942 ve
US$ 2,957 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 75.4 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 74.7 ve US$ 73.5 seviyeleri destek; US$ 76.8 ve US$ 77.7 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.76
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.62
Kar Marji (%) 10.3 111 9.2 10.2 19.7
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 9.3

0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 25.0

Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
14 Subat Cuma
ABD 16.30 Ocak ayi perakende satislar (aylik) -0.6 -0.2 0.4
17.15 Ocak sanayi tretimi (aylik) 0.3 0.3 0.9
17.15 Ocak ayr kapasite kullanim orani - 77.7 77.6
Euro Bolgesi 13.00 4. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.0/0.9 0.0/0.9 0.0/0.9

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

