Glinliuk Strateji Notu

14.01.2025

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Guinliik
Sevi degisim
e Din ABD'nin 10 yillik Hazine tahvil faizi %4.8030 ile Kasim 2023'ten beri eviye (%)
en yiksek seviyesini goérdd. Bloomberg'de kaynaklara dayandirilan USD/TRY 35.4709 0.24
haberde, Trump yonetiminin enflasyonu dikkate alarak gtmrik EUR/TRY 36.3325 0.09
S . )} EUR/USD 1.0244 0.00
vergilerini kademeli artirmayr planladigr yer aldi. Haber sonrasinda ABD MB O/N borclanma faizi (%) 46.00
tahvil faizlerinde bir miktar gerileme géruldu. Bu sabah vadeli islemlerde MB haftalik repo ihale faizi (%) 47.50
ABD’nin 10 yillik tahvil faizi %4.74 seviyesinde bulunuyor. MB O/N borg verme faizi (%) 49.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:
e DUn Dolar endeksi 110.18'e kadar yukselerek iki yili askin sirenin en
, C L T Giinliik YBY
yuksek seviyesini gordd. Bloomberg'deki Trump ydnetiminin gimrik Kapanis | Degisim | Degisim
vergilerinde ani degil de, kademeli adimlar atacagina dair haber (%) (%)
M . . . . .. BIST-100** 9,733.17 -1.79 -0.99
sonrasinda Dolar 6énceki kazanimlarinin bir kismini geri verdi. Bugin
Fed'den Schmid ve Williams k k ve ABD'de UFE verileri ve NFIB pieT50 107410 158 04
e en. chmid ve Williams konusacak ve e verileri ve BIST Bankacllk | 14,575.28 195 014
Kiguk lIsletmeler Endeksi agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0245, FTSE 8.224.19 -0.29 0.63
1.0230 ve 1.0200 seviyeleri destek; 1.0280, 1.0310 ve 1.0350 seviyeleri DAX 20,132.85 -0.41 1.12
de direng. Din GBP/USD paritesi 1.2100 ile Kasim 2023'ten beri en disik Dow Jones 42,297.12 0.86 -0.58
seviyesini gormesinin ardindan bu sabah 1.2240 seviyesine yakin. >8P 500 >,856.22 0.16 -0.77
Altin 2,662.12 -1.02 1.46

GBP/USD paritesinde 1.2200, 1.2150 ve 1.2100 seviyeleri destek; 1.2250,
1.2270 ve 1.2300 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 35.48, 35.44 ve
35.40 seviyeleri destek; 35.52, 35.55 ve 35.60 seviyeleri de direnc.

* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde 9,707, 9,635 ve 9,562 seviyeleri destek; 9,866, 9,931
ve 9,972 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,673 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,655, US$ 2,639, US$
2,633 destek; US$ 2,676, US$ 2,691 ve US$ 2,698 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye - Hazine, 6 Aralik 2028 vadeli TLREF'e endeksli ve 12 Eyldil 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri yapacak.

ABD 14.00 Aralik ayi NFIB Kuguk isletmeler iyimserlik Endeksi - 102.1 101.7
16.30 Aralik ayr UFE (aylik %/YY %) 0.3/3.3 0.4/3.5 0.4/3.0

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Ddn ABD'nin 10 yillik Hazine tahvil faizi %4.8030 ile 2023 yilinin Kasim ayindan beri en yiiksek seviyesini gérdu. ABD ekonomisinin
gucld olmasi, Trump yonetimine iliskin belirsizlikler ve enflasyona yonelik endiseler, Fed'den bu yil beklenen faiz indirimi miktarini
azaltirken, tahvil faizlerinde yukselise yol acti.

Bloomberg'de kaynaklara dayandirilan haberde, Trump yonetiminin enflasyonu géz 6nlinde bulundurarak gumrik vergilerini
kademeli olarak artirmay planladigr yer aldi. Kaynaklarin, %2-%5 arasinda artisi 6ngéren kademeli gtimrik tarifeleri programini da
iceren fikirlerin tartisildigini belirttigi haberde yer aldi. Haber sonrasinda ABD tahvil faizlerinde bir miktar gerileme gorulirken,
Dolar'in kazanimlarinin bir kismini geri verdigi géralda.

Bu sabah vadeli islemlerde ABD'nin 10 yillik tahvil faizi %4.74 seviyesinde bulunuyor. Bu sabah swap piyasalari bu yil Fed'den 30 baz
puanlik faiz indirimini fiyatliyor.

Buguin yurt icinde Hazine, Hazine, 6 Aralik 2028 vadeli TLREF'e endeksli ve 12 Eylal 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri yapacak.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0272, USD/TRY kuru 35.4955, sepet ise 35.9796 seviyesinde bulunuyor.

Dun Dolar endeksi 110.18'e kadar yukselerek iki yili askin strenin en yiksek seviyesini gordd. Bloomberg'deki Trump yénetiminin
gumruk vergilerinde ani degil de kademeli adimlar atacagina dair haber sonrasinda Dolar dénceki kazanimlarinin bir kismini geri
verdi.

Bugiin Fed’den Schmid ve Williams konusacak ve ABD'de UFE verileri ve NFIB Kiguk isletmeler Endeksi agiklanacak. Kiiguk isletmeler
Endeksinde olumlu seyir gérilmesi bekleniyor. UFE'nin aylik bazda %0.3 olan ortalama beklentiyle uyumlu gelip gelmeyecegi
izlenecek.

Kritik veri ise yarinki TUFE verisi olacak. TUFE verisi, Fed'in 2025 yilinda faiz indirimine gidip gitmeyecedgi, giderse kag baz puanlik
indirime gidebilecegine yonelik beklentileri sekillendirebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0245, 1.0230 ve 1.0200 seviyeleri destek; 1.0280, 1.0310 ve 1.0350 seviyeleri de direng.

ingiltere’de artan tahvil faizleri GBP'ye destek vermedigi gibi kamu maliyesine iligkin soru isaretlerinin artmasi, GBP tizerindeki baskiy
artirdi. Diin GBP/USD paritesi 1.2100 ile Kasim 2023'ten beri en dustk seviyesini gérmesinin ardindan bu sabah 1.2240 seviyesine
yakin. GBP/USD paritesinde 1.2200, 1.2150 ve 1.2100 seviyeleri destek; 1.2250, 1.2270 ve 1.2300 seviyeleri de direnc.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 273 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 35.48, 35.44 ve 35.40 seviyeleri
destek; 35.52, 35.55 ve 35.60 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 35.4800-35.4400-35.4000 Direng: 35.5200-35.5500-35.6000

EURUSD igin Destek: 1.0245-1.0230-1.0200 Direng: 1.0280-1.0310-1.0350

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %1.8 gerileyen BIST100 endeksinde 9,707, 9,635 ve 9,562 seviyeleri destek; 9,866, 9,931 ve 9,972 seviyeleri direng olarak takip

edilebilir.

Dolar'in deger kazanmasi ve ABD'de yukselen tahvil faizleri, ons altin Gzerindeki baski unsurlari. Ancak kiresel ¢apta enflasyona
iliskin endiselerin yeniden glindemde olmasi nedeniyle altinin hedge amacli talep gérmesi ve Trump'in uygulamalarina yoénelik
belirsizlikler, ons altin fiyatinin destek bulmasina yol agiyor. Bu sabah US$ 2,673 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,655, US$

2,639, US$ 2,633 seviyeleri destek; US$ 2,676, US$ 2,691 ve US$ 2,698 seviyeleri direnc.

Soguk hava nedeniyle artan enerji talebi, Trump'in Iran petroliine karsi yaptinm aciklayacagi séylemleri ve Rusya’ya yénelik
yaptirimlarin kapsaminin genisletecedi yonundeki haber, Brent petrol fiyatinin ytkselmesinde pay sahibiydi. Bu sabah US$ 80.5
seviyesindeki Brent petrolde, US$ 79.3 ve US$ 77.5 seviyeleri destek; US$ 81.8 ve US$ 82.7 seviyeleri direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.05
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.59
Kar Marji (%) 10.3 11.1 9.2 10.2 25.5
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 9.5
0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 25.9
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

14 Ocak Sali

Turkiye - Hazine, 6 Aralik 2028 vadeli TLREF'e endeksli ve 12 Eyll 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri yapacak.

ABD 14.00 Aralik ayi NFIB Kucuk isletmeler iyimserlik Endeksi - 102.1 101.7
16.30 Aralik ayr UFE (aylik %/YY %) 0.3/3.3 0.4/3.5 0.4/3.0
18.00 Fed'den Schmid ve Williams (23.05) konusacak.

Euro Bolgesi 10.35 ECB'den Lane ve Holzmann (11.00) konusacak.

ingiltere 10.30 BoE'den Breeden konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

