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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

o ABD'den gelen gumrik tarifelerine yonelik agiklamalar piyasalarda eviye (%)
dalgalanmalara neden olurken, gegen hafta ABD'nin 10 yillik tahvil USD/TRY 37.8997 -0.05
faizinde 2001 tarihinden beri en yuksek artis yasandi. Tahvillerdeki EUR/TRY 43.0296 3:60

_ . . - EUR/USD 1.1355 137

satista, yatinmeilarin marj tamamlama ¢agrilarina uyabilmek icin MB O/N borclanma faizi (%) 41.00
portféylerinde azalisa gitmeleri, yabanci yatinmcilarin alim yapmadig MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
hatta satis yoninde hareket ettigi soylemleri etkiliydi. Dun Beyaz MB O/N borg verme faizi (%) 46.00

Saray'dan yapilan agiklamada, akilli telefonlar ve bilgisayarlarin gimrik Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

vergilerinden muaf olacagr belirtildi. Ancak ABD Baskani Trump'in yari

iletkenlere yonelik gumrik vergilerinin bu hafta icinde agiklanacagini ve Giinlik YBY
telefonlar hakkinda yakin zamanda bir karar alinacagini séylemesi, Kapanis | Degisim| Dedisim
kazanimlarin sinirl kalmasina neden oldu. Bu sabah ABD'nin 2 yilik ve 10 (%) (%)
T T BIST-100** 9,380.95 0.45 -4.57
yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.93 ve %4.47 seviyelerinde bulunuyor. BIST-30 10214.77 052 503
Déviz: BIST Bankacilik | 12,023.90 134  -17.39
FTSE 7,964.18 0.64 -2.56
e GUmruk tarifeleri konusu Dolar't baski altinda tutmayr strddrdyor. Bu DAX 20,374.10 -0.92 2.34
hafta gimriik tarifelerine yonelik olasi haber akisinin yani sira ABD'de Dow Jones 40,212.71 1.56 -5.48
GCarsamba gunkd sanayi dretimi ve perakende satislar verileri 6ne 58P 500 >,363.38 181 881
NPT , Altin 3,237.61 1.93 23.39
cikiyor. Fed konusmacilari arasinda ise 6zellikle bu aksam Waller'in ve .
Yilbasindan bu yana
GCarsamba gunkd Baskan Powell'in agiklamalar dnemli olabilir. EUR/USD

paritesinde 1.1365, 1.1330 ve 1.1300 seviyeleri destek; 1.1430, 1.1455 ve
1.1475 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,407, 9,339 ve 9,235 seviyeleri destek; 9,533, 9,606
ve 9.695 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 3,225 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 3,205, US$ 3,180 ve
US$ 3,166 destek; US$ 3,230, US$ 3,246 ve US$ 3,262 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 23 Tem 2025 vadeli kuponsuz bono ve 27 Eyl 2034 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.
ABD 20.00 Fed'den Waller konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

ABD'den gelen gumruk tarifelerine yonelik agiklamalar piyasalarda dalgalanmalara neden olurken, gegen hafta ABD'nin 10 yillik
tahvil faizinde 2001 tarihinden beri en ylksek artig yasandi. 30 yillik tahvil faizinde de 1987 yilindan beri en biytk haftalik artig
kaydedildi. Tahvillerdeki satista, yatinmcilarin marj tamamlama c¢agrilarina uyabilmek igin portféylerinde azalisa gitmeleri, yabanci
yatirmcilarin aim yapmadidr hatta satis yonunde hareket ettigi séylemleri etkiliydi.

ABD'nin yeni ydnetiminin uygulamakta oldugu politikalarin yatinmecilart ABD varliklarindan uzaklastirabilecegine dair endiseler
bulunuyor. Bu dogrultuda givenilir liman olarak degerlendirilen ABD tahvillerinde ve Dolar'da satislar gézleniyor.

DUn Beyaz Saray'dan yapilan aciklamada, akilli telefonlar ve bilgisayarlarin giimriik vergilerinden muaf olacagr belirtildi. Bunun da
etkisiyle bu sabah ABD borsalarinda yikselis yasandi. Ancak ABD Baskani Trump'in yari iletkenlere yénelik gimrik vergilerinin bu
hafta icinde agiklanacagini ve telefonlar hakkinda yakin zamanda bir karar alinacagini séylemesi, kazanimlarin nispeten sinirli
kalmasina neden oldu.

Bu sabah vadeli islemlerde ABD'nin 2 yilik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.93 ve %%4.47 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt iginde 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizleri sirasiyla %47.99 ve %34.37 seviyelerinde.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1400, USD/TRY kuru 38.0350, sepet ise 40.6950 seviyesinde bulunuyor.

GUmruk tarifeleri konusu Dolar'i baski altinda tutmay strddriyor. Bu hafta giimrik tarifelerine yénelik olasi haber akisinin yani sira
ABD'de Carsamba ginkiu sanayi tretimi ve perakende satislar verileri éne ¢ikiyor. Fed konusmacilari arasinda ise &ézellikle bu aksam
Waller'n ve Carsamba giinki Baskan Powell'n agiklamalart énemli olabilir. Cuma giind bir ¢ok batili tlkede Paskalya nedeniyle
piyasalar tatil.

ECB’'nin Persembe glinki toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi yapmasi bekleniyor.
EUR/USD paritesinde 1.1365, 1.1330 ve 1.1300 seviyeleri destek; 1.1430, 1.1455 ve 1.1475 seviyeleri de direng.

TCMB'nin bu sabah agikladigi verilere gére Subat'ta cari islemler agigi US$ 4.4 milyarla beklentiyle uyumlu gergeklesti. Ocak-Subat
déneminde cari islemler ac¢igi US$ 8.4 milyar oldu.

17 Nisan'daki TCMB PPK toplantisinda politika faizinin sabit tutulmasini bekliyoruz, ancak Gst bantta ek bir ayarlama yapilmasini gz
ardl etmiyoruz. Bu sabah Turkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 362 baz puanda. USD/TRY kurunda 38.00, 37.95 ve 37.90
seviyeleri destek; 38.08, 38.12 ve 38.15 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 38.0000-37.9500-37.9000 Direng: 38.0800-38.1200-38.1500

EURUSD icin Destek: 1.1365-1.1330-1.1300  Direng: 1.1430-1.1455-1.1475

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
BIST100 endeksinde 9,407, 9,339 ve 9,235 seviyeleri destek; 9,533, 9,606 ve 9.695 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Her ne kadar daha sonra gecici ve muafiyet kararinin proseddiirsel oldugu belirtilse de, ABD'nin tiketici elektronigi trtinlerindeki
gumruk tarifelerine muafiyet tanimasi, kiresel hisse senedi piyasalarini destekledi. Bu sabah Asya borsalari ytikselisle kapanirken,
Avrupa borsalar da artida.

Bu sabah US$ 3,246 ile rekor seviyesini tazeleyen altinin ons fiyati daha sonra US$ 3,225 seviyesine geriledi. Altinin ons fiyatinda
US$ 3,205, US$ 3,180 ve US$ 3,166 seviyeleri destek; US$ 3,230, US$ 3,246 ve US$ 3,262 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 65 seviyesindeki Brent petrolde US$ 63.2 ve US$ 61.2 seviyeleri destek; US$ 66 ve US$ 67.5 seviyeleri direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 10.78
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.67
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 5.1 5.2
0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 13,5
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

14 Nisan Pazartesi

Tarkiye - Hazine, 23 Temmuz 2025 vadeli kuponsuz bono ve 27 Eylul 2034 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
ABD 20.00 Fed'den Waller konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

