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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e ABD ekonomisinin glcinl isaret eden istihdam verilerinin ardindan eviye (%)
tahvil faizleri ytkselirken, swap piyasalarinda Fed'den 25 baz puanlik faiz USD/TRY 35.3852 0.16
indirimi beklentisi ertelendi. Veriler éncesinde bu yil Fed'den 40 baz EUR/TRY 36.2981 0.18
o o , - EUR/USD 1.0244 -0.52

puanlik indirim gelecedini fiyatlayan swap piyasalari, bu sabah itibariyla MB O/N borclanma faizi (%) 46.00
sadece 26 baz puanlik indirim fiyatlamakta. Veriler 6ncesinde %4.6895 MB haftalik repo ihale faizi (%) 47.50
seviyesindeki ABD'nin 10 ylik tahvil faizi, veriler sonrasinda %4.79 MB O/N borg verme faizi (%) 49.00

I . .. e Ki k: Reuters, Bl berg, TCMB
seviyesine yaklasarak Kasim 2023'ten beri en ylksek seviyesini gordi aunai Teuters, Floomberg

(bu sabah %4.7860 seviyesinde). Yurt icinde Hazine bugiin, 12 Adustos

2026 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek. Giinlik YBY
oL Kapanig Degisim | Degisim
Doviz: (%) (%)
e ABD'de haftanin éne ¢ikan verileri Carsamba giinkld TUFE ve Persembe BIST-100™ 9,910.61 -0.90 0.81
- cende soti leri olacak. Pi beklentisi Aralik't BIST-30 10,913.67 -1.22 1.46
gunku perfj ende satislar verileri olacak. Piyasanin beklentisi Aralik'ta BIST Bankacllk | 14,865.58 161 > 14
cekirdek TUFE'nin %0.2 artig oldugu yénunde. Gergeklesme béyle olursa, FTSE 8.248.49 -0.86 0.92
enflasyona iliskin endiselerde bir miktar geri gekilme yasanabilir. TUFE DAX 20,214.79 -0.50 1.54
verilerinin beklentinin Gzerinde gelmesi halinde Fed’den faiz indirimi Dow Jones 41,938.45 -1.63 -1.42
beklentileri daha da 6telenebilir. EUR/USD paritesinde 1.0200, 1.0165 ve S&P 500 5,827.04 -1.54 -0.93
Alt 2,689.63 0.73 2.51
1.0130 seviyeleri destek; 1.0240, 1.0270 ve 1.0305 seviyeleri de direnc. " n :
Yilbasindan bu yana
1.2167 seviyesindeki GBP/USD paritesinde 1.2124 ve 1.2100 seviyeleri

destek; 1.2195-1.2225 araligi direng. USD/TRY kurunda 35.44, 35.40 ve
35.37 seviyeleri destek; 35.50, 35.55 ve 35.60 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde 9,866, 9,781 ve 9,699 seviyeleri destek; 9,937,
10,047 ve 10,109 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,687 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,682, US$ 2,674, US$
2,660 destek; US$ 2,698, US$ 2,715 ve US$ 2,726 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine, 12 Agustos 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi yapacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma ginl ABD'de agiklanan Aralik ayi tarim digi istihdam verisi 256 bin ile 165 olan ortalama beklentinin oldukga Uzerinde artti.
issizlik orani %4.2'den %#4.1'e geriledi. Enflasyon agisindan da izlenen ortalama saatlik Gcretler aylik bazda %0.3 ile beklentiyle
uyumlu geldi (yilik bazda artis %3.9 ile %4.0 olan ortalama beklentinin altinda).

ABD ekonomisinin glicinu isaret eden istihdam verilerinin ardindan tahvil faizleri yukselirken, swap piyasalarinda Fed'den 25 baz
puanlik faiz indirimi beklentisi ertelendi. Veriler 6ncesinde bu yil Fed'den 40 baz puanlik indirim gelecegini fiyatlayan swap piyasalari,
bu sabah itibariyla sadece 26 baz puanlik indirim fiyatlamakta.

Veriler dncesinde %4.6895 seviyesindeki ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, veriler sonrasinda %4.79 seviyesine yaklasarak 2023 Kasim
ayindan beri en yuksek seviyesini gérdd. Bu sabah vadeli islemlerde %%4.7860 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde Hazine bugiin, 12 Agustos 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek. Hazine'nin yarin 6 Aralik 2028 vadeli,
TLREF'e endeksli ve 12 Eyldl 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenlemesi bekleniyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0222, USD/TRY kuru 35.4735, sepet ise 35.8670 seviyesinde bulunuyor.

ABD'de haftanin &ne cikan verileri Carsamba giinkii TUFE ve Persembe glinki perakende satislar verileri olacak. Beklentiden gucli
gelen istihdam verileri sonrasinda TUFE verisinin éneminin arttigi séylenebilir. Piyasanin beklentisi Aralik'ta cekirdek TUFE'nin %0.2
artis oldugu yonunde. Eger gerceklesme bu sekilde olursa, enflasyona iliskin endiselerde bir miktar geri cekilme yasanabilir. Ancak
TUFE verilerinin beklentinin tzerinde gelmesi halinde Fed'den faiz indirimi beklentilerinin daha da &telenebilecegi dustnulebilir.
Perakende satislarin, guicld otomobil satislariyla desteklenecegini disintyoruz. Ancak bu bilesenin disinda, ¢zellikle son tuketici
kredisi rakamlarindaki zayiflik g6z 6niine alindiginda, perakende satislar verisinde yumusaklik belirtileri aranabilir. Hafta genelinde
Fed yetkililerinin degerlendirmeleri de takip edilecek. Bu hafta agiklanacak veriler, Fed'in 2025 yilinda faiz indirimine gitmesi gerekip
gerekmedigi sorusunu daha fazla giindeme getirebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0200, 1.0165 ve 1.0130 seviyeleri destek; 1.0240, 1.0270 ve 1.0305 seviyeleri de direng.

Gin Merkez Bankasi, deder kaybeden Yuan'a destek icin offshore borglanmalarin artmasini saglayacak sekilde dizenlemelerini
gevsetirken, para biriminin durumu hakkinda uyarida bulundu.

Artan borclanma maliyetleri ve Ulkenin mali durumuna iliskin bazi endiselerle GBP, USD karsisinda 1.2124 ile 2023 Ekim sonundan
beri en dusuk seviyesine geriledi. Daha sonra 1.2167 seviyesine gelen GBP/USD paritesinde 1.2124 ve 1.2100 seviyeleri destek;
1.2195-1.2225 araligi da direng. Carsamba giind, Aralik ayr ingiltere TUFE verilerinin agiklanmasi nedeniyle GBP icin haftanin en
dnemli giinG olacak. Ayni giin ingiltere Hazinesi'nin diizenleyecedi 10 yillik tahvil ihalesi de yatinmc talebini gérebilmek adina takip
edilecek.

15 Ocak'ta Hazine ve Maliye Bakani Simsek, BofA Securities tarafindan Londra’'da duzenlenecek olan Tirkiye Konferansi’na katilacak.
iki guin stirecek konferansa birgok banka ve sirketin yoneticileri de yer alacak. Cuma guinii TCMB Baskani Karahan, Eskisehir'de Para
Politikasi ve Makroekonomik G&riinim Toplantisi duzenleyecek. Bu sabah Tirkiye'nin USD cinsinden 5 yillk CDS primi 274 baz
puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 35.44, 35.40 ve 35.37 seviyeleri destek; 35.50, 35.55 ve 35.60 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 35.4400-35.4000-35.3700  Direng: 35.5000-35.5500-35.6000

EURUSD icin Destek: 1.0200-1.0165-1.0130  Direng: 1.0240-1.0270-1.0305

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Carsamba guni Citigroup, Goldman Sachs ve JPMorgan da dahil olmak tzere biydk bankalarin agiklayacagdr sonuglarla bilango

dénemi baslayacak. Cuma giind %0.9 azalan BIST100 endeksinde 9,866, 9,781 ve 9,699 seviyeleri destek; 9,937, 10,047 ve 10,109
seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

US$ 2,687 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,682, US$ 2,674, US$ 2,660 seviyeleri destek; US$ 2,698, US$ 2,715 ve US$ 2,726
seviyeleri direnc.

ABD'de dusen stoklar, soguk hava nedeniyle artan enerji talebi, Trump’in iran petroltine kargi yaptinm agiklayacagr séylemleri ve
Rusya'ya yonelik yaptirnmlarin kapsaminin genisletecedi yénindeki haber, Brent petrol fiyatinin ytkselmesine neden oldu. ABD'nin
Rusya'ya yaptinmlarinin, Rusya'nin Cin'e ve Hindistan'a ihracatini etkileyebilecedi dikkate aliniyor. Bu sabah US$ 81 seviyesindeki
Brent petrolde, US$ 80.1 ve US$ 78.6 seviyeleri destek; US$ 81.8 ve US$ 82.7 seviyeleri direnc.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.33
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.6
Kar Marji (%) 10.3 11.1 9.2 10.2 25.6
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 9.4
0z Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 25.8
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga::‘.q Onceki veri
beklentisi

13 Ocak Pazartesi

Turkiye - Hazine, 12 Agustos 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi yapacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatinm 6nerisi veya herhangi bir yatinim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

