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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e ABD-Cin arasinda 90 gun slreyle gegici de olsa gUmrik tarifeleri eviye (%)
konusunda bir anlasmaya varilmasi, piyasalarda rahatlamaya neden USD/TRY 38.7831 0.06
olurken, artan risk istahi nedeniyle ABD tahvillerinin gavenilir liman EUR/TRY 43.0291 138
o _ EUR/USD 1.1087 -1.45
ozelligi geri planda kaldi. Yatinmailarin satis yapmasiyla ABD tahvil MB O/N borclanma faizi (%) 44.50
faizleri yukseldi. ABD'nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde %#4.45 MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00
seviyesinde. Yurt i¢inde Hazine, 7 Mart 2029 vadeli TLREF'e endeksli ve MB O/N borg verme faizi (%) 49.00

11 Nisan 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Déviz:
L . .. o .. L Ginliik YBY
e Veri gindeminde ABD TUFE verileri &ne ¢ikiyor. TUFE verilerinin Kapanis | Degisim | Degisim
beklentiyle uyumlu gerceklesmesi halinde swap piyasalarinda Fed'den (%) (%)
ilk faiz indiriminin Eyltl'de olacagr dustincesinin korunmasi beklenebilir. BIST-100 9.747.07 380 -0.85
ABD'de NFIB Kuctk Isletmeler iyimserlik verisi d Kl k BIST=30 10,709.61 A1 043
€ tguiTsletmeter fyimserfi venist - de  agikianacax. BIST Bankacilik | 12,234.60 441 1594
Almanya'da ZEW Beklentiler Endeksi yayimlanacak. ECB'den Makhlouf FTSE 8,604.98 0.59 529
ve Knot; BoE'den Pill ve Bailey konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1100, DAX 23,566.54 0.29 18.37
1.1065 ve 1.1045 seviyeleri destek; 1.1145, 1.1180 ve 1.1210 seviyeleri Dow Jones 42,410.10 2.81 -0.32
de direnc. S&P 500 5,844.19 3.26 -0.64
Altin 3,236.39 -2.66 23.35
Hisse Senedi: *Yilbasindan bu yana

¢ BIST100 endeksinde 9,625, 9,510 ve 9,431 seviyeleri destek; 9,775, 9,854
ve 10,030 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 3,254 seviyesindeki ons altinda US$ 3,236, US$ 3,216 ve US$ 3,204
seviyeleri destek; US$ 3,275, US$ 3,286 ve US$ 3,303 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 7 Mar 2029 vadeli TLREF'e endeksli ve 11 Nis 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.
ABD 13.00 Nisan ay NFIB Kiguk isletmeler iyimserlik 93.0 95.0 97.4
15.30 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.4 0.3/2.4 -0.1/2.4
15.30 Nisan ayi gekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.9 0.3/2.8 0.1/2.8
Almanya 12.00 Mayis ayi ZEW Beklentiler Endeksi -12 11.3 -14

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

ABD-Cin arasinda 90 gun streyle gegici de olsa gumruk tarifeleri konusunda bir anlasmaya varilmasi, piyasalarda rahatlamaya
neden olurken, artan risk istahi nedeniyle ABD tahvillerinin glvenilir liman &zelligi geri planda kaldi ve yatinmailarin tahvilde satis
yapmasiyla ABD tahvil faizleri ytikseldi.

Cuma gund %4.3790'dan kapanan ABD'nin 10 yilik tahvil faizi, din %%4.47 seviyesinden kapandiktan sonra bu sabah vadeli
islemlerde %4.45 seviyesinde bulunuyor. ABD'de bugiin agiklanacak Nisan ayr cekirdek TUFE verisinin aylik bazda %0.3 olmasi ve
Fed'in faiz indirimi konusunda acelesi olmadigi yénindeki séylemini desteklemesi bekleniyor.

Yurt icinde ise Hazine, 7 Mart 2029 vadeli TLREF'e endeksli ve 11 Nisan 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

@ D6viz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1110, USD/TRY kuru 38.8010, sepet ise 40.9545 seviyesinde bulunuyor.

ABD-Cin arasindaki gegici de olsa karsilikli tarife oranlarinin dustrtlmesi, Hindistan-Pakistan arasindaki catismalarda uzlasiya
varilmasi ve Persembe giind istanbul'da Ukrayna-Rusya liderlerinin katilacagr bir zirvenin yapilacak olmasi, piyasalarda risk istahinin
yikselmesini sagladi ve USD'nin &nceki kayiplarinin bir kismini geri aldigi goralda.

Bugiinun veri gindeminde ABD'de agiklanacak TUFE verileri éne gikiyor. Nisan ayi enflasyon rakamlar, tarifelerin etkisinin
gorulmeye baslamasiyla 6nleyici fiyat artislarina dair bazi kanitlarla birlikte ytksek enflasyon baskilarinin devam ettigini gosterebilir.
Fed, ticaret belirsizliginin hem daha yiksek issizlik hem de daha yuksek enflasyon riski tasidigini kabul ederek faiz oranlarini
distrmek icin acele etmediklerini acikca belirtmisti. TUFE verilerinin beklentiyle uyumlu gerceklesmesi halinde swap piyasalarinda
Fed'den ilk faiz indiriminin Eyldl'de olacag ddstincesinin korunmasi beklenebilir. Bugiin ABD'de ayrica Nisan ayr NFIB Kigiik
isletmeler Tyimserlik verisi aciklanacak. Almanya'da Mayis ayr ZEW Beklentiler Endeksi yayimlanacak. ECB'den Makhlouf ve Knot;
BoE'den Pill ve Bailey konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.1100, 1.1065 ve 1.1045 seviyeleri destek; 1.1145, 1.1180 ve 1.1210 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 311 baz puanda. USD/TRY kurunda 38.77, 38.73 ve 38.70 seviyeleri destek;
38.84, 38.87 ve 38.90 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 38.7700-38.7300-38.7000  Direng: 38.8400-38.8700-38.9000

EURUSD icin Destek: 1.1100-1.1065-1.1045  Direng: 1.1145-1.1180-1.1210

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Piyasalarda risk istahi canlanirken, din kidresel borsalarda yukselis géraldd. BIST100 endeksinde 9,625, 9,510 ve 9,431 seviyeleri
destek; 9,775, 9,854 ve 10,030 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

US$ 3,254 seviyesindeki ons altinda US$ 3,236, US$ 3,216 ve US$ 3,204 seviyeleri destek; US$ 3,275, US$ 3,286 ve US$ 3,303
seviyeleri direng. US$ 64.9 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 64 ve US$ 62.4 seviyeleri destek; US$ 66.3 ve US$ 68 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari

Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 12.56
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.66
Aktif Karlilik (%)/ 6.1 5.2 4.1 51 4.2

0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 11.5

Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

13 Mays Sali

Tarkiye - Hazine, 7 Mar 2029 vadeli TLREF'e endeksli ve 11 Nis 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

ABD 13.00 Nisan ay NFIB Kugk isletmeler iyimserlik 93.0 95.0 97.4
15.30 Nisan ay TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.4 0.3/2.4 -0.1/2.4
15.30 Nisan ayi gekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.9 0.3/2.8 0.1/2.8

Euro Bolgesi 11.00 ECB'den Makhlouf ve Knot (17.10) konusacak.

ingiltere 11.45 BoE'den Pill ve Bailey (17.10) konusacak.

Almanya 12.00 Mayis ayi ZEW Beklentiler Endeksi -12 11.3 -14

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

