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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e ABD'nin tum ulkelerden celik ve aliminyum ithalatina yénelik %25 eviye (%)
oraninda gumrik vergisi uygulanmasi kararinin yarattigr baskinin yani USD/TRY 36.022 0.08
sira diinkt konusmasinda Fed Baskani Powell'in faiz oranlarini distirmek EUR/TRY 37.3012 0.71
- _ o _ o EUR/USD 1.036 0.52
icin acele etmelerine gerek olmadigini séylemesi, tahvil faizlerindeki MB O/N borclanma faizi (%) 43.50
yukseliste etkili oldu. Din %4.50'den %%4.54'e yukselen ABD'nin 10 yillik MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde ayni seviyeye yakin. Benzer MB O/N borg verme faizi (%) 47.50

sekilde yukselen ABD'nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah %4.30'da. Bugiin Kaynak: Reuiters, Bloomberg, TCMB

ABD'de agiklanacak TUFE verilerinin tahvil faizlerine yén vermesi

beklenebilir. Ginlik YBY
oL Kapanig Degisim | Degisim
Doviz: (%) (%)
e Bugiin ABD'de aciklanacak TUFE verileri 6ne cikiyor. Hem manset hem BIST-100™ 9,.882.79 0.58 0.53
d kirdek TUFE'ni ik bazda %0.3 gel i bekleni EUR/USD pIST=50 10.97681 049 2.95
€ cexrde nin-ayfik bazda el.> geimest bekienigor. BIST Bankacilk |  14,462.29 0.41 -0.64
paritesinde 1.0355, 1.0335 ve 1.0310 seviyeleri destek; 1.0400, 1.0435 ve FTSE 8,777.39 0.11 739
1.0470 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 36.06, 36.01 ve 35.96 DAX 22,037.83 0.58 10.69
seviyeleri destek; 36.14, 36.18 ve 36.22 seviyeleri de direnc. Dow Jones 44,593.65 0.28 4.82
. . S&P 500 6,068.50 0.03 3.18
Hisse Senedi: Altin 289834  -031 1046
*Yilbasindan b
« BIST100 endeksinde 9,840, 9,783 ve 9,738 seviyeleri destek; 9,947, 9,983 —aeinedn DU Jom

ve 10,029 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
Emtia:

o US$ 2,890 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,881, US$ 2,867, US$
2,853 destek; US$ 2,909, US$ 2,917 ve US$ 2,926 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

ABD 16.30 Ocak ay TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.9 0.3/2.9 0.4/2.9
16.30 Ocak ay cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.3/3.1 0.3/3.1 0.2/3.2
18.00 Fed Bagkani Powell yari yil sunumu yapacak.
19.00 Fed'den Bostic konusacak.

Euro Bolgesi 13.00 ECB'den Elderson ve Nagel (20.00) konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

ABD'nin tim ulkelerden gelik ve aliminyum ithalatina yénelik %25 oraninda gimrik vergisi uygulanmasi kararinin yarattigi
baskinin yani sira dinkd konugsmasinda Fed Baskani Powell'in faiz oranlarini disirmek icin acele etmelerine gerek olmadigini
soylemesi, tahvil faizlerindeki yukseliste etkili oldu.

Din %4.50'den %#4.54'e ylkselen ABD'nin 10 yilik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde ayni seviyeye yakin. Benzer sekilde
yukselen ABD'nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah %4.30'da. Bugtin ABD'de agiklanacak TUFE verilerinin tahvil faizlerine yén vermesi
beklenebilir.

Din ABD Hazinesi'nin duizenledigi ve US$ 58 milyarlik borglanma gergeklestirdigi 3 yillik tahvil ihalesine ise gliglu talep geldi.

Swap piyasalari bu yil Fed'den ilk faiz indirimini Eyldl toplantisinda bekliyor. 2025 yili igin fiyatlanmakta olan toplan faiz indirimi
miktari ise 34 baz puanda.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0379, USD/TRY kuru 36.1035, sepet ise 36.7785 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin ABD'de agiklanacak TUFE verileri 6ne ¢ikiyor. Hem manset hem de cekirdek TUFE'nin aylik bazda %0.3 gelmesi bekleniyor.
Gida fiyatlan (6zellikle yumurta fiyatlan) ve enerji maliyetleri artarken, arag fiyatlarn yiikseliyor ve konut maliyetleri yapiskan
kalmaya devam ediyor.

Buglin Fed Baskani Powell, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde yari yil konusmasini yapacak. ECB'den Elderson ve
Nagel, BoE'den Green konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0355, 1.0335 ve 1.0310 seviyeleri destek; 1.0400, 1.0435 ve 1.0470 seviyeleri de direng.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 253 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 36.06, 36.01 ve 35.96 seviyeleri
destek; 36.14, 36.18 ve 36.22 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 36.0600-36.0100-35.9600 Direng: 36.1400-36.1800-36.2200

EURUSD icin Destek: 1.0355-1.0335-1.0310  Direng: 1.0400-1.0435-1.0470

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST100 endeksinde 9,840, 9,783 ve 9,738 seviyeleri destek; 9,947, 9,983 ve 10,029 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

DUn US$ 2,943 seviyesini test ederek zirve seviyesini géren altinin ons fiyati, bu seviyeden gelen kar satislarinin yani sira Fed Baskani
Powell'in faiz indirimlerinin daha yavas olacagina dair piyasa beklentisini destekleyen agiklamalarinin da etkisiyle geriledi.

Bu sabah US$ 2,890 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,881, US$ 2,867, US$ 2,853 seviyeleri destek; US$ 2,909, US$ 2,917 ve
US$ 2,926 seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 76.5 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 75.5 ve US$ 74.1 seviyeleri destek; US$ 77.5 ve US$ 78.3 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.42
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.62
Kar Marji (%) 10.3 111 9.2 10.2 25.0
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 9.7

0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 25.9
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

12 Subat Carsamba

ABD 16.30 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.9 0.3/2.9 0.4/2.9
16.30 Ocak ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.3/3.1 0.3/3.1 0.2/3.2
18.00 Fed Baskani Powell yari yil sunumu yapacak.
19.00 Fed'den Bostic konusacak.

Euro Bolgesi 13.00 ECB'den Elderson ve Nagel (20.00) konusacak.

ingiltere 18.00 BoE'den Green konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

