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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

. Sevi degisim

e Hafta sonu Isvigre’de ABD-Cin arasinda yapilan gérismeler sonrasinda eviye (%)

bugiin yapilan ortak agiklamaya gére anlasmazliklar ¢ézebilmek igin USD/TRY 38.7594 0.35

R . Lo .. . EUR/TRY 43.6299 0.44
gumruk tarifeleri iki Ulke arasinda U¢ ay boyunca gegici olarak

o . B EUR/USD 1.1250 0.20

disurulecek. ABD'nin Cin'den ithal ettigi cogu Urine uyguladigr toplam MB O/N borclanma faizi (%) 44,50

%145'lik gumrik vergisi, fentanil ile baglantili oran da dahil olmak tzere MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00

%30'a indirilecek. Cin'in ABD urlnlerine uyguladigi %125'lik gumrik MB O/N borg verme faizi (%) 49.00

K k: R Bl TCMB
vergisi de %10'a indirilecek. Piyasalar yapilan agiklamayr olumlu aynak: Reuters, Bloomberg, TC

karsilarken, artan risk istahinin etkisiyle ABD tahvil faizleri yukseldi.
Cuma giint %4.3790'dan kapanan ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah

Giinlik YBY

vadeli islemlerde %4.43 seviyesinde bulunuyor. Kapanis | Dedisim| Degisim
(%) (%)

Doviz: BIST-100** 9,390.51 1.20 -4.48
ABDCi d i de olsa karsikl tarif l disaraimesi BIST-30 10,286.90 1.09 436

o -Cin arasinda gegici de olsa karsilikli tarife oranlarinin distralmesi BIST Bankacllk | 11.717.40 041 1949
olumlu karsilanirken, USD deger kazandi. Cuma glni 1.1250'den FTSE 8,554.80 0.27 467
kapanan EUR/USD paritesi, agiklamalar sonrasinda 1.11 seviyesinin altini DAX 23,499.32 0.63 18.03
test etti. Bu hafta ABD'nin veri giindeminde yarin yayimlanacak TUFE ve Dow Jones 41,249.38 -0.29 -3.04
Persembe glnkl perakende satislar verileri 6ne cikiyor. Bu hafta Euro 58P 500 >,659.91 -0.07 377
Altin 3,324.98 0.58 26.72

Bolgesi'nde Persembe guinkd ilk ceyrek GSYH buytme verisi éne ¢ikacak. “Yilbagindan bu yana

ingiltere’de ise, yarinki istihdam verileri ve Pergembe guinki blyime
verileri 6nemli olacak. EUR/USD paritesinde 1.1110, 1.1085 ve 1.1055
seviyeleri destek; 1.1155, 1.1180 ve 1.1210 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,608, 9,531 ve 9,451 seviyeleri destek; 9,749, 9,831
ve 10,022 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 3,228 seviyesindeki ons altinda US$ 3,202, US$ 3,193 ve US$ 3,176
seviyeleri destek; US$ 3,240, US$ 3,269 ve US$ 3,293 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
ABD 17.25 Fed'den Kugler konusacak.
ingiltere 11.00 ECB'den Lombardelli, Greene (13.30), Mann (15.50) ve Taylor (19.00) konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Hafta sonu isvicre'de ABD-Cin arasinda yapilan gériismeler sonrasinda bugiin yapilan ortak agiklamaya gére anlagmazliklar
cozebilmek icin gumrik tarifelerini iki Glke arasinda t¢ ay boyunca gegici olarak dustrilecek. ABD'nin Cin'den ithal ettigi cogu Urline
uyguladigr toplam %145'lik gtimrik vergisi, fentanil ile baglantili oran da dahil olmak tzere %30'a indirilecek. Cin'in ABD Urtnlerine
uyguladigl %125'lik gimriik vergisi de %10’a indirilecek. iki taraf igin kabul edilebilir hedefin ne oldugu ve bu hedefe ulagmanin ne
kadar surecedi ise halen belirsiz.

Piyasalar yapilan aciklamayr olumlu karsilarken, artan risk istahinin etkisiyle ABD tahvil faizleri ytkseldi. Cuma ginl %4.3790'dan
kapanan ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.43 seviyesinde bulunuyor.

@ D6viz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1128, USD/TRY kuru 38.7520, sepet ise 40.9376 seviyesinde bulunuyor.

ABD-Cin arasinda gegici de olsa karsilikli tarife oranlarinin dustrtlmesi olumlu karsilanirken, USD deger kazandi. Cuma ginu
1.1250'den kapanan EUR/USD paritesi, bu sabahki aciklamalar sonrasinda 1.11 seviyesinin altini test etti.

Bu hafta ABD’nin veri gindeminde yarin yayimlanacak TUFE ve Persembe giinki perakende satislar verileri éne ¢ikiyor. Fed, ticaret
belirsizliginin hem daha yiiksek issizlik hem de daha ylksek enflasyon riski tasidigini kabul ederek faiz oranlarini disiirmek icin acele
etmediklerini agik¢a belirtmisti. Bu hafta aciklanacak Nisan ayi enflasyon rakamlari, tarifelerin etkisinin gérilmeye baslamasiyla
onleyici fiyat artislarina dair bazi kanitlarla birlikte ytksek enflasyon baskilarinin devam ettigini goésterebilir. Persembe giinki
perakende satislar da yakindan izlenecek. Mart ay, ttketicilerin gimrk tarifeleri nedeniyle buyuk fiyat artislariyla karsilasabilecedi
dustnulen yuksek fiyatl tranlerin alimini ne ¢ekmesiyle giigla bir ay olmustu. Bunun bir kismi, 6zellikle otomobil satislari icin Nisan
ayinda da devam edecek, ancak diger istege bagli harcamalarda zayiflik olabilir. Ayrica, ayni gin yayimlanacak sanayi Gretimi ile
Cuma gunkl Michigan Universitesi Gliven Endeksi de piyasalarin radarinda olacak. Bu hafta Persembe giini Baskan Powell'in olmak
Uzere bircok Fed yetkilisinin konusmalari da takip edilecek. Hafta boyunca ECB'den ve BoE'den yetkililerinin konusmalari da
izlenecek.

Bu hafta Euro Bélgesi'nde Persembe giinki ilk ceyrek GSYH biiyime verisi &ne cikacak. ingiltere'de ise, yarinki istihdam verileri ve
Persembe gunki blyldme verileri dnemli olacak. Gegen ay bordroya dayali istihdam rakamlarinda keskin bir diistis yasandi, ancak
bu ay yukari yénli revize edilmesi muhtemel. ingiltere Merkez Bankasi icin énemli olan, Gcret artisinin yavaslamasi, ki bu da temel
olarak baz etkilerinden kaynaklanmakta. Yil ilerledikge tcret baskilarinin azalmasini beklenebilir. Subat'ta aylik GSYH %0.5 artmistl.
Mart'ta bir gerileme gorilse de, ilk ceyrekte iyi bir baylime goérilmesi bekleniyor.

Pakistan ile Hindistan arasinda kirllgan sekilde de olsa ateskes saglanmasi olumlu karsilandi. Persembe giini istanbul’da Ukrayna ve
Rusya liderlerinin bir araya gelebilecedi umudu da jeopolitik gerilimlerin gerilemesinde pay sahibiydi.

EUR/USD paritesinde 1.1110, 1.1085 ve 1.1055 seviyeleri destek; 1.1155, 1.1180 ve 1.1210 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 320 baz puanda. USD/TRY kurunda 38.73, 38.70 ve 38.67 seviyeleri destek;
38.88, 38.91 ve 38.95 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 38.7300-38.7000-38.6700  Direng: 38.8800-38.9100-38.9500

EURUSD icin Destek: 1.1110-1.1085-1.1055  Direng: 1.1155-1.1180-1.1210

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

ABD-Cin arasindaki gegici streyle de olsa gumrik tarifelerinde karsilikli indirime gidilmesi piyasalarda risk istahini artirirken, hisse
senedi piyasalari yikseliyor. Bu sabah 9,700 seviyesini test etmekte olan BIST100 endeksinde 9,608, 9,531 ve 9,451 seviyeleri
destek; 9,749, 9,831 ve 10,022 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Piyasalarda artan risk istahina bagli olarak ons altin fiyati geriledi. US$ 3,228 seviyesindeki ons altinda US$ 3,202, US$ 3,193 ve US$
3,176 seviyeleri destek; US$ 3,240, US$ 3,269 ve US$ 3,293 seviyeleri direnc.

GUmruk tarifeleri konusundaki olumlu haber akisi petrol fiyatlarinda yukselise neden oldu. US$ 65.6 seviyesine ylkselen Brent
petrolde, US$ 64.8 ve US$ 63.6 seviyeleri destek; US$ 66.6 ve US$ 68 seviyeleri de direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.63
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.68
Aktif Karlilik (%)/ 6.1 5.2 4.1 5.1 4.5
0z Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 12.0
Kaynak: Finnet
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12 Mayis Pazartesi

ABD

17.25

Fed'den Kugler konusacak.

ingiltere

11.00

ECB'den Lombardelli, Greene (13.30), Mann (15.50) ve Taylor (19.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatiim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.
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