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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: p——
Sevi degisim

e Cuma ginkd istihdam verileri Fed'in yakin zamanda faiz indirimine eviye (%)
gitmeyecegdi yonundeki beklentileri gticlendirdi ve tahvil faizleri yukseldi. USD/TRY 35.9863 0.35
ABD Baskani Trump makam ucagi Air Force One’da gazetecilere yaptigi EUR/TRY 371533 -0.29

, . . .. . L . EUR/USD 1.0327 -0.52

acklamada, ABD'ye ithal edilen tim gelik ve aliminyum drlnlere MB O/N borclanma faizi (%) 43.50
mevcut vergilere ek olarak %25 gumrik vergisi uygulayacagini MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
aciklayacagini belirtti. Ayrintilarin bugin duyurulacagr dustnulayor. MB O/N bor¢ verme faizi (%) 47.50

- o N S Ki k: Reuters, Bl berg, TCMB
Istihdam verileri ve gUmrik vergilerinin enflasyonda artisa neden dundic redters, Floomberg

olabilecedi endiseleri nedeniyle tahvil faizleri ylkselirken, 2 yillik ve 10

yillik tahvil faizleri sirasiyla %%4.29 ve %4.49 seviyesinde bulunuyor. Ginlik YBY
oL Kapanig Degisim | Degisim
Doviz: (%) (%)
e Cuma gunkd goérece guglu ABD istihdam raporu rakamlari ve ABD BIST-100™ 9,951.65 111 123
ik tarifelerini letilmest Dolar' desteki Haft i BIST-30 11,076.41 1.10 2.98
gumruk tarifelerinin genisletilmesi Dolar'i deste --lgor. aftanin veri BIST Bankacilk | 14,523.89 20.90 021
gindeminde ABD'de Carsamba gini agiklanacak TUFE verileri ve Cuma FTSE 8,700.53 031 6.45
gunku perakende satislar 6ne gikiyor. Yarin ve Carsamba gind Fed DAX 21,787.00 -0.53 9.43
Baskani Powell'n yari yll konusmalari olacak. EUR/USD paritesinde Dow Jones 44,303.40 -0.99 413
1.0290, 1.0260 ve 1.0235 seviyeleri destek; 1.0355, 1.0380 ve 1.0410 58P 500 6,025>39|  -095 245
Alt 2,860.39 0.14 9.02
seviyeleri de diren¢. USD/TRY kurunda 36.00, 35.95 ve 35.91 seviyeleri . i :
Yilbasindan bu yana
destek; 36.08, 36.12 ve 36.15 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde 9,894, 9,834 ve 9,752 seviyeleri destek; 9,966,
10,004 ve 10,048 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,897 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,887, US$ 2,865, US$
2,856 destek; US$ 2,904, US$ 2,913 ve US$ 2,921 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - Hazine, 10 Subat 2027 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.
- TCMB Baskani Karahan, Usak'ta is diinyasi temsilcileriyle bir araya gelecek.
Euro Bolgesi 17.00 ECB Basgkani Lagarde konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

ABD'de Cuma gunl agiklanan Ocak ayi tarim disi istihdam verisi 143 bin ile 175 bin olan ortalama beklentinin altinda gelse de,
onceki ayin verisinde yukari yénla revizyon yapildi. Dolayisiyla iki aylik gergeklesme, iki aylik beklentiden ytksek geldi. Enflasyon
agisindan takip edilen ortalama saatlik Gcretler de aylik ve yillik olarak beklentinin tzerinde artti.

Cuma glnku istihdam verileri Fed'in yakin zamanda faiz indirimine gitmeyecedi yonindeki beklentileri gticlendirdi ve tahvil faizleri
yukseldi. Swap piyasalari veri éncesinde bu yil Fed’den 42 baz puanlik indirim beklerken, bu sabah 36 baz puanlik indirim bekliyor. ilk
faiz indiriminin de 3. ceyrekte olacagini disdndyor.

ABD Baskani Trump makam ucagi Air Force One'da gazetecilere yaptigi aciklamada, ABD'ye ithal edilen tim celik ve aliminyum
rdnlere mevcut vergilere ek olarak %25 gimrik vergisi uygulayacagini agiklayacagini belirtti. Ayrintilarin bugiin duyurulacagi
ddsanalayor. Trump, Sali ve Carsamba ginleri misilleme olarak uygulayacag baska gumrik vergisi artislari agiklayacagini da
soyledi. ABD'nin gimriik vergilerine karsi Cin'in misilleme olarak baslattigi vergilerin bugln yururlige girmesi bekleniyor. Hentz iki
Ulke liderleri konuyu gordsmek icin bir araya gelmis degil.

istihdam verileri ve giimriik vergilerinin enflasyonda artisa neden olabilecedi endiseleri nedeniyle tahvil faizleri ytikselirken, 2 yillik ve
10 yilik tahvil faizleri sirasiyla %4.29 ve %4.49 seviyesinde bulunuyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0314, USD/TRY kuru 36.0125, sepet ise 36.5727 seviyesinde bulunuyor.

Cuma gunki gorece guglt ABD istihdam raporu rakamlari ve ABD gimrk tarifelerinin genisletilmesi Dolar'i destekliyor.

Haftanin veri gindeminde ABD'de Garsamba giini agiklanacak TUFE verileri ve Cuma ginkd perakende satislar éne cikiyor. Hem
manset hem de ¢ekirdek TUFE'nin aylik bazda %0.3 gelmesi bekleniyor. Gida fiyatlar (6zellikle yumurta fiyatlar) ve enerji maliyetleri
artarken, arag fiyatlan yukseliyor ve konut maliyetleri yapiskan kalmaya devam ediyor.

Yarin ve Carsamba gint Fed Baskani Powell'in yari yil konugmalari olacak. EUR/USD paritesinde 1.0290, 1.0260 ve 1.0235 seviyeleri
destek; 1.0355, 1.0380 ve 1.0410 seviyeleri de direng.

Cuma gunl yayimlanan TCMB Enflasyon Raporu’nda, 2025 sonu igin daha énce %21 olarak éngoérilen TUFE tahmini %24'e
yukseltildi. 2026 sonu tahmini %12 olarak korunurken, 2027 tahmini %8 olarak belirtildi.

TCMB Baskani Karahan, Para Politikasi ve Makroekonomik Gérinim Toplantilari kapsaminda bugin Usak'ta, yarin da Denizli'de is
diinyasi temsilcileriyle bir araya gelecek.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 254 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 36.00, 35.95 ve 35.91 seviyeleri
destek; 36.08, 36.12 ve 36.15 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 36.0000-35.9500-35.9100  Direng: 36.0800-36.1200-36.1500

EURUSD igin Destek: 1.0290-1.0260-1.0235 Direng: 1.0355-1.0380-1.0410

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

BIST100 endeksinde 9,894, 9,834 ve 9,752 seviyeleri destek; 9,966, 10,004 ve 10,048 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Bu sabah US$ 2,897 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,887, US$ 2,865, US$ 2,856 seviyeleri destek; US$ 2,904, US$ 2,913 ve

US$ 2,921 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 75.2 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 74.1 ve US$ 72.5 seviyeleri destek; US$ 76.2 ve US$ 77.5 seviyeleri direnc.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Vil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.61
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.62
Kar Marji (%) 10.3 111 9.2 10.2 24.6
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 9.7
0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 25.9
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
10 Subat Pazartesi
Turkiye - Hazine, 10 Subat 2027 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
- TCMB Baskani Karahan, Usak'ta is dinyasi temsilcileriyle bir araya gelecek.
Euro Bolgesi 12.30 Subat ayi Sentix Yatirimci Giveni - -16.5 -17.7
17.00 ECB Baskani Lagarde konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatiim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

