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e Diin A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme devam etti. Istihdam verilerinin iyi gelmesine ragmen isgiiciine katilim oraninin halen tarihi
disiik seviyelerde olmasi ve Ucretlerdeki artis oraninin da distik olmayi sirdirmesi, Fed’in faiz oranini beklenenden daha erken
artirmayabilecegini disindirdl ve tahvillere alim geldi. Bunun yani sira A.B.D."de aciklanacak sirket karliliklari 6ncesinde hisse
senetlerinde yasanan diinki satislar, yatinmcilarin tahvillere ydnelmesinde pay sahibiydi. Ayrica Fed Uyesi Kocherlakota'nin diinki
konusmasi da tahvillerin kazancini korumasina destek verdi. Buginin o6ne ¢ikan gindem maddeleri aksam saatlerinde
yayimlanacak olan Fed'in Haziran ayina iliskin toplanti tutanaklari ve ECB Baskani Draghi’nin Londra’da yapacagi konusma olacak.
Kurul Uyelerinin para politikasina dair goruslerini yansitmasi agisindan 6nemli olan tutanaklarin, tahvil faizlerini etkilemesi
beklenebilir. Yurt i¢i tahvil faizlerinin ise bugiin 10-15 baz puanlik bant araliginda islem gérecegini distinlyoruz (sayfa 2)

e Brent petroldeki dislsin de etkisiyle din TRY, USD karsisinda deger kazandi. Yurt iginde 6nemli bir gindem maddesinin
bulunmadidi bugiin, USD/TRY kurunda 30 ginlik hareketli ortalamanin oldugu 2.12 seviyesi test edilebilir. 200 ginlik hareketli
ortalamanin oldugu 2.1166 seviyesinin ise gucli bir destek oldugunu hatirlatalim. Aksam saatlerinde yayimlanacak olan Fed
tutanaklari ve ECB Baskani Draghi'nin yapacagi konugsma, EUR/USD paritesine yon verecek. 1.3585 seviyesinde destegin oldugu
EUR/USD paritesinde gun icinde 50 glinlik hareketli ortalamanin oldugu 1.3660 seviyesi gorulebilir (sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
21:00 Fed’in Haziran ayi toplantisina iligkin tutanaklar yayimlanacak.

ingiltere 21:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ka Gunluk YBY*
— PaN$  pegisim (%) Degisim (%)

Seviye _ dedisim (%) BIST-100 79,290.79 0.43 17.76

USD/TRY 2.1239 -0.22
BIST-30 97,616.74 0.48 19.24

EUR/TRY 2.8914 -0.18
EUR/USD 1.3611 0.05 BIST Bankacilk 148,722.72 0.94 22.65
Yurt ici gsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,738.45 -1.25 0.25
Bir guin 6nceki kapanis 8.12 8.28 XETRA DAX 9,772.67 -1.35 2.89
Bugiin agilis OTC'de iglem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,906.62  -0.69 2.70
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.153 Nasdaq Bilesik 4.391.46 135 542
MB O/N borglanma faizi (%) 8.00 S2P500 196371 0.70 6.87

MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.75 U ' ’

Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,318.60 -0.10 7.58
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 108.94 -1.18 1.67

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist
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Bono Piyasasi

e Din tahvil piyasasinda islemler yaklasik 10 baz puanlik bant araliginda gergeklesti. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik
faizi 8 baz puanhk disusle gini %8.28'den kapatti. %8.94-%9.00 araliginda hareket eden 20 Mart 2024 vadeli tahvilin bilesik faizi
de 4 baz puan gerileyerek %8.97 seviyesinden kapandi.

Goériis:

Diin A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme devam etti. istihdam verilerinin iyi gelmesine ragmen isgiiciine katiim oraninin halen tarihi
disik seviyelerde olmasi ve Ucretlerdeki artis oraninin da dustk olmayi surdirmesi, Fed’in faiz oranini beklenenden daha erken
artirmayabilecegini dustindlrdl ve tahvillere alim geldi. Bunun yani sira A.B.D.’de agiklanacak sirket karliliklari éncesinde hisse
senetlerinde yagsanan dunku satiglar, yatirmcilarin tahvillere ydonelmesinde pay sahibiydi. Ayrica Fed Uyesi Kocherlakota'nin dinki
konusmasi da tahvillerin kazancini korumasina destek verdi. Kocherlakota, Fed'in %2’lik enflasyon hedefi dahil amaglarina
ulasmadan once istihdam piyasasinin asmasi gereken uzun bir yol oldugunu sdyledi. Din A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi
%2.6170'dan %2.5650’ya geriledi. Bu sabah 10 yillik tahvilin faizi %2.5684 seviyesinde bulunuyor. Buglnin 6ne g¢ikan gliindem
maddeleri aksam saatlerinde yayimlanacak olan Fed'in Haziran ayina iliskin toplanti tutanaklari ve ECB Baskani Draghi’nin
Londra’da yapacadi konusma olacak. Kurul Uyelerinin para politikasina dair gorlslerini yansitmasi agisindan 6nemli olan
tutanaklarin, tahvil faizlerini etkilemesi beklenebilir. Yurt i¢i tahvil faizlerinin ise bugin 10-15 baz puanlik bant araliginda islem

gOrecegini dusunlyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 171.5/172.0

e Dun Tarkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 174.5 baz puan seviyesinden 177.5 baz puan seviyesine yukseldi. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 171.2 seviyesinden US$ 171.8 seviyesine ¢iktl.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dun A.B.D."de agiklanan Haziran ayr NFIB kiclk isletmeler iyimserlik endeksi, bir 6nceki aya gore hafif gerileyerek 95.0 degerini
aldi. Endeks genelindeki gerilemeye karsin NFIB endeksinin istihdama dair alt bilesenlerinde iyilesme gorildi. Veri glindeminin
sakin oldugu dun, piyasalarin dikkati Fed Uyeleri Lacker'in ve Kocherlakota’nin yaptigi konusmalara gevrildi. Bu sene Fed Agik
Piyasa Islemleri Komitesi'nde (FOMC) oy hakki bulunan Minneapolis Fed Bagkani Kocherlakota, son dénemde enflasyonda gériilen
yikselis egiliminin gegici oldugunu belirtirken, issizlik oranindaki hizli disis egiliminin de korunmayacagi goérisinde oldugunu
vurguladi. Y1l sonunda gekirdek enflasyonun %1.6 seviyesinde olacagini tahmin ettigini sdyleyen Fed uyesi, 1-2 yil vadeli enflasyon
beklentileri %2 seviyesine gelene kadar faizlerin artirlmamasi gerektigini belirtti. Fed’deki en parasal genisleme yanlisi (givercin)
isimlerden biri oldugu bilinen Kocherlakota'nin aksine bu sene FOMC’de oy hakki bulunmayan Richmond Fed Bagkani Lacker ise
enflasyonda dip seviyenin gérildigini ve orta vadede ekonomi lGizerinde enflasyonist baski olusmadan Fed’in harekete gegmesinin
uygun olacagini vurguladi. Ozellikle enflasyonun seyri konusunda farkli gériigler dile getiren Fed iiyelerinin konusmalarinin

piyasalara Fed'in politika durusuyla ilgili yeni ve net bir mesaj verdigi séylenemez.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Din sabah saatlerinde 2.13 seviyesine yakin seyreden USD/TRY kurunda giin iginde, ortalama beklentinin hafif altinda kalsa da
yilda yila %3.3 artis kaydeden sanayi Uretimi verisinin etkisiyle gerileme egilimi g6zlendi. Dln kur, bir siredir destek buldugu 20

glnlik hareketli ortalamanin altina gerilerken, giin iginde en digslik 2.1230 seviyesini gord.

e Dun kulresel doviz piyasalarinda sakin bir giin yasandi. EUR/USD paritesi agirlikh olarak 1.3590-1.3617 araliginda dar bir bantta
seyrettigi giinii 1.3611 seviyesinden tamamladi. GBP/USD paritesi diin ingiltere’de beklentinin altinda kalan Mayis ay! sanayi
uretimi verisinin ardindan 1.7085 ile son bir haftada gdrdigu en dustk seviyeye geriledi. USD’nin diin A.B.D.’de hafif gerileyen
tahvil faizlerinin de etkisiyle gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda degder kaybettigi gézlendi. Gliney Afrika ve Rusya para
birimleri ZAR ve RUB diin USD karsisinda sirasiyla %0.91 ve %0.49 deger kazanirken, TRY’nin kazanimi %0.2 ile daha sinirli oldu.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3627, USD/TRY kuru 2.1225, sepet ise 2.5075 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Brent petroldeki disisin de etkisiyle din TRY, USD karsisinda deger kazandi. Yurt icinde énemli bir giindem maddesinin
bulunmadigi bugiin, USD/TRY kurunda 30 gunlik hareketli ortalamanin oldugu 2.12 seviyesi test edilebilir. 200 ginlik hareketli
ortalamanin oldugu 2.1166 seviyesinin ise gug¢li bir destek oldugunu hatirlatalim. Aksam saatlerinde yayimlanacak olan Fed
tutanaklari ve ECB Bagkani Draghi'nin yapacagi konugsma, EUR/USD paritesine yon verecek. 1.3585 seviyesinde destegin oldugu
EUR/USD paritesinde gin i¢cinde 50 giinltik hareketli ortalamanin oldugu 1.3660 seviyesi gorulebilir.

USDTRY icin Destek: 2.1200-2.1166-2.1105 Direng: 2.1260-2.1305-2.1360-2.1405

EURUSD i¢in Destek: 1.3580-1.3540-1.3505 Direng: 1.3640-1.3675-1.3733

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST-100 endeksinde Pazartesi ginu gorilen yukari yonli hareket diin USD/TRY kurundaki gerilemenin ve gelismekte olan llke
varliklari genelindeki olumlu seyrin etkisiyle korundu. Gun icinde 79,729.29 puan seviyesinde kadar yikselen BIST-100 endeksi
gunu %0.43 artigla 79,290.79 puan seviyesinden tamamladi. Kiresel piyasalarda risk istahi yuksek seyretmeye devam ederken,
MSCI gelismekte olan Ulke hisse senetleri endeksinin diin, 2013 yilinin Subat ayindan bu yana gérdigu en yuksek gun igi seviyeye
ulastigi gézlendi.

e Avrupa borsalarinda haftanin ilk glininde gortlen sert satis egilimi diin de devam etti. A.B.D."de S&P 500 endeksi giinii %0.70

dususle 1,963.71 puan seviyesinden tamamlarken, teknoloji endeksi Nasdaq kapanista %1.35 eksideydi.

e Altinin ons fiyati diin agirlikli olarak US$ 1,315-US$ 1,325 araliginda hafif agagi yonlu bir seyir izledi. Altinin ons fiyati bugiin sabah
saatlerinde US$ 1,325 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Bu sabah Asya borsalari ekside. Din geligmekte olan (lke hisse senedi piyasalari genelinde kaydedilen yiikselisin etkisiyle

yukselen, ancak kapanisa yakin kazanimlarini koruyamayan BIST-100 endeksinde 80,000 puan seviyesi 6nemli bir direng olmayi
surdurtyor. BIST-100 endeksinde 79,000, 78,300 ve 77,750 destek; 79,700, 80,000 ve 80,600 ise direng seviyeleri.

Son gunlerde sakin veri giindeminin de etkisiyle nispeten dar bir bantta hareket eden altinin fiyatinda bugilin aksam saatlerinde
aciklanacak olan Fed'in Haziran ayi toplantisina iligkin tutanaklar takip edilecek. Tutanaklardan Fed’in faizleri beklenenden tnce
artirabilecegini distindiirecek bir mesaj altinin ons fiyati Gzerinde baski olusturabilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,310, US$ 1,300 ve
US$ 1,286 destek; US$ 1,331, US$ 1,343 ve US$ 1,350 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 08/07/2014
SOZLESME ACILIS EN DUSOK EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT | FlyATi FYAT FYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAVISI | MIKTAR HACMI ACIKPOZISYON|  DESIsIMI
F_AKBNK0814S0 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 7.54 7.54] 0.00| 0| 0 0.00 4 0
F_EREGL0814S1 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.09 0.24] 1] 2 820.00 48 2]
F_EREGL1014S1 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.08 0.49 1 1 410.00 16 1
F_EREGL1214S1 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.09 0.24] 1] 1 410.00 20 -1
F_GARANO0814S0 8.48 8.48 8.48] 8.48 8.48 8.48 8.09 4.82 1 2 1,696.00 45 2
F_GARAN1214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 8.15 8.15) 0.00| 0| 0 0.00 1 0
F_ISCTR0814S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.69 5.69 0.00 0| 0 0.00 27 0
F_TCH._L0814S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 12.46 12.46 0.00 0 0 0.00 13 0|
F_TCH.L1214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 13.75 13.75] 0.00] 0| 0 0.00 11 0
F_THYAQ0814S1 6.60 6.60 6.62 6.62 6.61 6.61 6.46 2.32 3 3 1,984.00 9 1
F_THYAQ1214S1 0.00 0.00 0.00, 0.00 0.00 7.10 7.10] 0.00] 0 0 0.00 2 0
F_TUPRS0814S0 51.69 51.69 51.69 51.69 51.69 51.69 51.76 -0.14 1 1 5,169.00 6 0|
F_TUPRS1214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 51.00 51.00 0.00 0| 0 0.00 3 0|
F_VAKBNO0814S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.93 4.93 0.00 0 0 0.00 12 0
F_YKBNK0814S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.60 4.60 0.00 0| 0 0.00 24 0|
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSOK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | IsLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FYATI FIYAT! [Esl§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DE|§|M|
F_XAUTRYM0814S0 91.63 91.36 91.97] 91.36 91.51 91.42 91.31] 0.12] 129 2,890 264,462.14 15,915 607
F_XAUTRYM1014S0 92.78 92.78 92.78] 92.78 92.78 92.78 93.56 -0.83 2 6 556.68 564 0
F_XAUUSD0814S0 1,320.00 1,317.50 1,327.00] 1,318.30 1,321.75 1,318.20 1,316.55) 0.13] 215 1,686 4,750,219.02 3,697 88|
F_XAWSD1014S0 1,324.70 1,321.05 1,324.75| 1,321.05 1,324.21 1,324.20 1,316.85 0.56 3 7 19,758.87 96 0|
F_XAWSD1214S0 1,320.00 1,320.00 1,324.00] 1,324.00 1,322.00] 1,322.00 1,320.00 0.15) 2] 2 5,635.95 3 2]
DOVIiZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSOK EN YUKSEX | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI IZLASMA FIYAT IsLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FIYATI FAYAT FYATI FIYAT! DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTAR HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0914S0 1.3600 1.3600 1.3620] 1.3620 1.3608 1.3611 1.3604, 0.05 20| 76 220,453.06 1,426 38,
F_BURUSD1214S0 1.3585 1.3585 1.3613 1.3613 1.3612 1.3613 1.3613 0.00] 16 176 510,672.74 374 0|
F_TRYBJR081450 2.9290 2.9200 2.9295 2.9200 29277 29220 2.9275 -0.19 34 651 1,905,953.00 13,295 23
F_TRYEUR1014S0 2.9550 2.9550 2.9550 2.9550 2.9550 2.9550 2.9650 -0.34 5 45 132,975.00 84 43
F_TRYEJR1214S0 3.0125 2.9960 3.0125 2.9960 3.0076 3.0075 3.0150 -0.25] 5| 15| 45,114.00 740 10
F_TRYUSD0814S50 2.1545 2.1490 2.1570, 2.1525 2.1527 21525 2.1570 -0.21] 1,249] 18,342 39,485,154.00 99,613 590
F_TRYUSD1014S0 2.1800 2.1750 2.1880 2.1785 21794 2.1780 2.1830 -0.23 44 264 575,354.00 1,713 149
F_TRYUSD1214S0 22130 2.1995 2.2130 2.2040 2.2026 2.2010 2.2095 -0.38] 24 40 88,102.00 3,356 14
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UIZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT | FlyATi FIYAT FYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAVisI | MIKTAR! HACMI ACIKPOZISYON|  DESISIMI
F_XU030081450 98.250 98.000 98.950 98.350 98.513 98.375 98.200 0.18] 18,004| 109,836 1,082,031,697.50 204,038 -3,301]
F_XU0301014S0 99.400 99.000 99.800 99.350 99.351 99.250 99.050 0.20] 128 412 4,093,247.50 1,080 22|
F_XU0301214S0 100.450 100.150 100.725] 100.250 100.366 100.250 100.025 0.22 65) 126 1,264,615.00 2,073 17]
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZL ASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM [ SEANS SONU [ POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FAYAT FYATI FIYAT! DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR HACMI HACMI ACIK POZISYON | DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLAR!
O_XUO30E0814C102.000S0 171 171 171 171 171 171 1.38 23.91 1 5 51,000.00 855.00 205 5
O_XUO30E0814C104.000S0 0.99 0.99 115 1.15 1.05 1.05 0.95 10.53 7| 55 572,000.00 5,770.00 85 40
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | GNCEKI LIZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM [ SEANS SONU | POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYAT! DEGISIMI (%) [ SAYISI| MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON [ DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLAR!
O_TRYUSDKB814C2150S0 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 27.10 -26.20 1] 1 2,150.00 20.00 2] 1
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKEN814P2100S0 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 0.00 1] 1 2,100.00 3.00 2] 1
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

9 Temmuz Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
21:00 Fed'in Haziran ayi toplantisina iliskin tutanaklar yayimlanacak

ingiltere 21:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi

Cin 03:30 Haziran ayi TUFE artisi (YY %) 2.2 25 25

Endonezya - Cumbhurbagkanlidi secimleri yapilacak.

10 Temmuz Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 310 - 312

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

Cin - Haziran ayi dis ticaret dengesi ($ milyar) 33.804 35 35.92

11 Temmuz Cuma

Tarkiye 10:00 Mayis ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.97 - -4.79
14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak

Almanya 09:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.3/1.0 -/- 0.3/1.0

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdl kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turu higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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