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e Sali gunu oldugu gibi diin de gln iginde 2 yil vadeli tahvilin bilesik faizi 10 yillik tahvilin bilesik faizinin Gzerine ¢ikti ve
negatif egimli getiri egrisi olustu. Bu durum piyasanin, TCMB’nin kisa vadeli faizlerde artirrm yapabilecegdi beklentisiyle
aciklanabilir. Daha sonra gun icinde getiri edrisinin yatay hale geldigi goruldi. Yurt ici bono piyasasinda bugin de
yonin satis tarafinda olacagini dusuniyoruz (sayfa 2)

e A.B.D.'de agiklanan 6zel sektér istihdam verisinin piyasanin ortalama beklentisinin Gzerinde gelmesi, yarin agiklanacak
tarim disi istihdam verisinde de benzer bir seyrin gorilebilecedi distindirdi. A.B.D. ekonomisinde toparlanmanin hiz
kazandigina dair isaretler USD’ye destek veriyor. Ancak EUR/USD paritesinin simdilik 1.3560 seviyesinde destek
buldugu goriliyor. Buginki ECB toplantisinda yeni bir politika adimi beklenmiyor. Ancak Baskan Draghi’nin yapacag
konusmada oOnumuizdeki donemde uygulanacak politikalara dair ipucu vermesi ve Euro Bélgesi ekonomisinin
gorinumune iliskin degerlendirmeleri EUR/USD paritesinde hareketlilie yol acabilir. Baskan'in disik enflasyona
vurgu yapmasi halinde EUR deger kaybedebilir ve paritede 100 giinlik hareketli ortalamanin oldugu 1.3545 seviyesine
dogru dugus yasanabilir. USD/TRY kurunda 2.20 seviyesi psikolojik direng olmayi surdurayor (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 339
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

14:00 BoE varlik alim hedefi (milyar £) 375 375 375

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
canlik PaNS  pegisim (%) Degisim (%)

Seviye  degisim (%) BIST-100 67,331.70  -1.85 -0.69

USD/TRY 2.1829 0.82
EUR/ITRY 29663 0.54 BIST-30 81,865.26 -1.87 -0.71
EUR/USD 1.3574 -0.30 BIST Bankacilik 121,260.21 -2.50 -0.54
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,721.78 -0.50 -0.40
Bir gilin 6nceki kapanis 9.78 10.02 XETRA DAX 9,497.84 -0.09 -0.57
Bugtn acilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 1646274  -0.41 -0.69

Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.588 o

— Nasdaq Bilesik 4,165.61 0.30 -0.26

MB O/N borglanma faizi (%) 3.50
MB O/N borg verme faizi (%) 7.75 S&P 500 1,837.49 -0.02 -0.59
MB haftalik repo ihale faizi (%) 4.50 Altin 1,225.71 -0.47 1.69
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 107.15 -0.19 -3.29

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Strateji Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Dun bono piyasasinda nispeten dar bant araliginda islemler gerceklesti. Sali glini oldugu gibi diin de giin iginde 2 yil vadeli tahvilin
bilesik faizi 10 yillik tahvilin bilesik faizinin Uzerine ¢ikti ve negatif egimli getiri egrisi olustu. Bu durum piyasanin, TCMB’nin kisa
vadeli faizlerde artinm yapabilecegi beklentisiyle agiklanabilir. Gln i¢inde daha sonra getiri egrisinin yatay hale geldigi goruldi.

e Dun 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %9.99-%10.11 araliginda hareket ederek, %10.02 ile bir giin 6éncesine gore
yatay kapandi. 27 Eylil 2023 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 13 baz puanlik bant araliginda islem gorerek, %10.18 ile Sali
glniine gore 6 baz puan yikseldi.

e Din aksam yayimlanan Aralik ayindaki toplantiya iligkin Fed tutanaklarinda, Gyelerin blylk bdlimi tahvil alimlarinin énceden
belirlenmis bir sekilde azaltiimayacagini belirtti. Yetkililer, izlenecek yolda gelecekte alinacak kararlarin degismez nitelikte olmamasi
gerektigini de dile getirdiler. Tutanaklar, Fed Ulyelerinin gogunun tahvil alimlarinin azaltilmasi sirasinda temkinli bir bigimde

ilerlenmesini istediklerini gdsterdi.

e Din A.B.D."de acgiklanan Aralik ayi 6zel sektor istihdam artiginin piyasanin ortalama beklentisinin Gzerinde gelmesi, ekonomik
toparlanmanin hiz kazanmakta oldugunu ve Fed'in tahvil alimlarini azaltmayi surdirecegini distndurdu ve A.B.D. tahvil faizleri
yukseldi. Diin en yuksek %3.01 seviyesini géren A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.9930 seviyesinden giini tamamladi. Tahvilin faizi
bu sabah yaklasik %2.99 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Sali giinl oldugu gibi diin de guin iginde 2 yil vadeli tahvilin bilesik faizi 10 yillik tahvilin bilesik faizinin Gzerine ¢ikti ve negatif egimli
getiri egrisi olustu. Bu durum piyasanin, TCMB’nin kisa vadeli faizlerde artinm yapabilecegi beklentisiyle agiklanabilir. Daha sonra
glin icinde getiri egrisinin yatay hale geldigi goruldu. Yurt ici bono piyasasinda bugin de yonin satis tarafinda olacagini

distndyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 152.0/152.5

e Dun Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 222.2 baz puan seviyesinden 236.5 puan seviyesine yukseldi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 154.2 seviyesinden US$ 152.3 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Diin AB.D.’de aciklanan ADP Ulusal istihdam Raporu, Aralik ayinda ézel sektdrde istihdamin 238,000 kisi arttigini gosterdi.
Piyasanin ortalama beklentisi, 200,000 kisilik artis kaydedilecegi yénindeydi. Beklentinin lizerinde gergeklesen 6zel sektdr istihdam
verisi, Fed'in varlik alim programinin gelecekteki seyrine karar verirken yakindan takip ettigi gostergelerden biri olan istihdamin
toparlanmaya devam ettigine isaret etti. Pazartesi gunu agiklanan ISM hizmetler endeksinin istihdam bileseni de, A.B.D.’de
isletmelerin 6nimizdeki donemde yeni personel istihdaminda artis bekledigini gostermisti. ADP istihdam raporunun agiklanmasi
oncesinde yaklasik 1.36 seviyesinde bulunan EUR/USD paritesi, verinin aciklanmasiyla birlikte 1.3568 seviyesine geriledi.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Din agiklanan Fed'in Aralik ayi toplantisina iliskin tutanaklarda yer alan ifadeler, Fed'in varlik alimlarini kademeli olarak azaltmaya
devam edecegdi yénundeki goérugsleri destekleyerek USD’nin dlinya para birimleri kargisinda hafif deger kazanmasinda rol oynadi.
Bazi Fed Uyelerinin devam eden varlik alimlarinin ekonomiyi desteklemekte ne derece etkili oldugunu sorgulamasi ve alim
programinin yarattigi finansal risklere dikkat cekmesi de tutanaklarda dikkati ¢ceken bir noktaydi. Tutanaklarin yayimlanmasindan
sonra EUR/USD paritesi 1.3557 ile giinin en disiik seviyesine geriledi. Dun gin iginde yukselis egilimi gésteren USD/TRY kuru ise,
tutanaklarin agiklanmasiyla birlikte yurt ici piyasalarin kapanigindan sonra denedigi 2.1860 seviyesini yeniden test etti.

e Aralik ayi ortalarinda, A.B.D.’de vadeli piyasalarda islem goéren faiz kontratlarinda Fed’in kisa vadeli faizleri 2015 yilinin yaz aylarina
kadar yukseltmeyecegini fiyatlanirken, son giinlerde Mart 2015 vadeli kontratlarda ima edilen faiz oraninin yukseldigi géraldi. Vadeli
piyasalardaki fiyatlama davranislarindaki bu degisiklik, bazi piyasa katilimcilarinin Fed’in kisa vadeli faiz oranlarini 2015 yilinin ilk
aylarinda yukseltecegdi géristne agirlik verdigine isaret ediyor. ECB’nin Euro Bélgesi’'nde dezenflasyon riskiyle miicadele etmek icin
orta vadede genisleyici adimlar atabilecedi yonindeki bazi diiglinceler de g6z 6niinde bulundurulursa, A.B.D.’de kisa vadeli faizlerin
yukselecegi tarihe dair beklentilerin dne g¢ekilmesinin EUR/USD paritesi Gzerinde asagi yonliu baski olusturmaya devam edecegi

dusundlebilir.

e Bu sabah parite 1.3601, USD/TRY kuru 2.1890, sepet ise 2.5827 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D.de agiklanan 6zel sektdr istihdam verisinin piyasanin ortalama beklentisinin Uzerinde gelmesi, yarin agiklanacak olan
tarim digi istihdam verisinde de benzer bir seyrin gorilebilecedi disindirdi. A.B.D. ekonomisinde toparlanmanin hiz kazandigina
dair isaretler USD'ye destek veriyor. Ancak EUR/USD paritesinin simdilik 1.3560 seviyesinde destek buldugu géruliyor. Buginki
ECB toplantisinda yeni bir politika adimi beklenmiyor. Ancak Baskan Draghi'nin yapacagi konusmada oniimiizdeki dénemde
uygulanacak politikalara dair ipucu vermesi ve Euro Bolgesi ekonomisinin gorinimune iliskin degerlendirmeleri EUR/USD
paritesinde hareketlilige yol acgabilir. Bagkan'in diisiik enflasyona vurgu yapmasi halinde EUR deger kaybedebilir ve paritede 100
gunlik hareketli ortalamanin oldugu 1.3545 seviyesine dogru duslis yasanabilir. USD/TRY kurunda ise 2.20 seviyesi psikolojik

diren¢ olmayi surdurayor.
USDTRY icin Destek: 2.1780-2.1650-2.1560  Direng: 2.1950-2.2000-2.2100

EURUSD igin Destek: 1.3575-1.3545-1.3500 Direng: 1.3650-1.3720-1.3800

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun sabah saatlerinde 69,000 seviyesini test eden BIST-100 endeksi, giniin kalaninda disls egilimi gosterdi ve gini %1.85
dususle, 67,331.70 puan seviyesinden tamamladi. Bazi yabanci bankalarin Turk hisse senetlerine dair tavsiyelerini olumsuz yonde
degistirmeleri, endeksin dunki disisinde etkiliydi. Haftanin ilk iki gliniinde BIST hisse senetleri piyasasinda alimlarin bankacilik
hisselerinde yogunlastigi gérilmusti. Din yasanan gerilemeye de bankacilik hisseleri éncllik ederken, bankacilik sektér endeksi

gunu %1.85 asagida tamamladi.

e Diln Avrupa borsalar genelinde dusus egilimi goruldi. A.B.D.’de ise hisse senedi endekslerinde karisik seyir gézlendi. S&P 500
endeksi ginu 1,837.49 puan seviyesinden yatay tamamlarken, teknoloji endeksi Nasdaq kapanista %0.3 yukarida, Dow Jones
endeksi ise %0.4 asagidaydi. Din acgiklanan ve Fed uyelerinin gogunun varlik alimlarini kademeli sekilde azaltmaktan yana
olduklarini, ancak alimlarin 6nceden belirlenmis bir program cergevesinde azaltilmamasi gerektigi distincesinde olduklarini
gOsteren Aralik ayi Fed toplantisina iligkin tutanaklar, A.B.D. hisse senetleri piyasasinda énemli bir etkiye yol agmadi.

e Diin sabah saatlerinde US$ 1,227 seviyesinde bulunan altinin ons fiyati, A.B.D.’'de agiklanan ve istihdam g&rinimiindeki

dizelmenin devam ettigine isaret eden ADP istihdam verisinin etkisiyle 6gleden sonra US$ 1,220 seviyesine geriledi. Altinin ons

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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fiyati Fed toplanti tutanaklarinin agiklanmasindan sonra glnin en disilik seviyesi olan US$ 1,218 seviyesine distikten sonra tekrar
US$ 1,220 seviyesinin Uzerine ylkseldi. Altinin ons fiyati bugiin sabah saatlerinde US$ 1,226 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bu sabah Asya borsalari artida. BIST-100 endeksinde 66,000, 65,600 ve 65,000 destek; 67,000, 68,500 ve 69,900 ise direng
seviyeleri.

Din olumlu gelen A.B.D. verilerinin ve Fed'in varlik alimlarini temkinli sekilde azaltmaya devam edecegine isaret eden Aralik ayi
Fed toplantisina dair tutanaklarin altinin ons fiyatinda gerilemeye yol agtigi goriilse de, bu dusisler gegici oldu. Yarin A.B.D.'de
aciklanacak tarim disi istihdam verisinin altinin ons fiyatinda yon belirleyici olmasi beklenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,218, US$
1,205 ve US$ 1,180 destek; US$ 1,244, US$ 1,252 ve US$ 1,268 ise direng seviyeleri.

Bugiin A.B.D.’de haftalik issizlik maasi bagvurulari ve Minneapolis Fed Baskani Kocherlakota’nin konugmasi takip edilecek. Euro
Bélgesi’'nde ise ECB’nin faiz karari ve Draghi’nin yapacagi konusma guiniin 6ne ¢ikan gelismeleri. Euro Bélgesi’nde ayrica Ocak ayi
tiiketici giiven endeksi ve is diinyas! indikatérii yayimlanacak. Ingiltere’de bugiin BoE faiz kararini agiklayacak. Almanya’da ise

Kasim ayi sanayi uretimi verisi yayimlanacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 08/01/2014
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |ENYOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT  [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANSSONU_|  POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT | AYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTAR! HACMI _ |AGIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_AKBNK0214S0 7.00 6.75 7.02 6.75 6.90 6.90 6.97 -1.00 9 44 30,346.00 29 -18)
F_AKBNK0414S0 7.02 6.96 7.02 6.96 7.00 7.00] 6.91 1.30 3] 32] 22,404.00 114 -22|
F_AKBNK0614S0 7.08 7.08] 7.08 7.08 7.08 7.08 6.87 3.06 1] 10 7,080.00 32] 10
F_EREGL0414S1 2.67] 2.67 2.67 2.67] 2.67 2.67] 2.33 14.59 1] 2] 534.00 2] -2
F_GARAN0214S0 6.70] 6.70 6.93 6.87] 6.86 6.86 6.91 -0.72 4 4] 2,743.00 54 2]
F_SAHOL0214S0 8.68] 8.68 8.68 8.68] 8.68 8.68] 8.90 -2.47 1 100 86,800.00 0| -100
F_THYA00214S1 6.92] 6.92 6.92 6.92] 6.92 6.92] 6.38 8.46 1 1 692.00 50 1
F_YKBNK0414S0 3.80 3.80 3.80 3.80 3.80 3.80 3.85 -1.30 1 2 760.00 78 -2
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDOSUK |ENYOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UIZLASMA | FIYAT  [ISLEM | ISLBM ISLEM SEANSSONU |  POZISYON
KoDU FYATI FYAT FIYAT | AvaTi FIYAT FIYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI [MIKTAR! HACMI __ |AGIKPOZISYON|  DESIsIMI
F_XAUTRY0214S0 86.00 86.00 86.50 86.175) 86.136 86.225) 86.255 -0.03 25| 70 602,953.50 225 -17]
F_XAUTRY0414S0 87.40 87.26 87.60 87.30 87.40 87.53| 87.43| 0.11 24 34 297,160.50 102 16
F_XAUTRY0614S0 89.00) 89.00 89.00 89.00 89.00 89.00 89.455) -0.51 1 1 8,900.00 7] 0|
F_XAUUSD0214S0 1,228.50 1,219.00) 1,231.00{ 1,222.00 1,224.91 1,222.60 1,226.90| -0.35 599 4,753 12,647,113.55 4,367 269
F_XAUUSD0414S0 1,23000]  1223.20] 1,230.00] 1,223.20 1,224.33] 1,224.35 1,236.55 -0.99 3 6 15,957.72 124 2
DOViZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDOSUK |ENYOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT  [ISLEM | ISLBM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KoDU FYATI FYAT FIYAT | AvaTi FIYAT FIYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI [MIKTAR! HACMI __ |AGIKPOZISYON|  DESISIMI
F_BURUSD0314S0 1.3616 1.3567 1.3625 1.3608 1.3593 1.3606 1.3601 0.04 74| 1,185 3,499,029.40 5,910 -347]
F_TRYBUR0214S0 2.9765) 2.9525 2.9970 2.9870 2.9716 2.9895) 2.9740 0.52 40, 761 2,261,418.00 42,548 227
F_TRYBUR0414S0 3.0310, 3.0135 3.0310 3.0200 3.0189 3.0185) 3.0025 0.53 11 28| 84,530.50 7,994 5|
F_TRYUSD0214S0 2.1890 2.1860 22070 2.2030 2.1997|  2.2030) 2.1870 073| 1573 21,087 46,384,668.50 98,882 -1,040
F_TRYUSD0414S0 2.2140, 2.2140 2.2340 2.2330 2.2289 2.2330 2.2165 0.74 101 556 1,239,252.00 9,283 270
F_TRYUSD0614S0 2.2560 2.2560 2.2640 2.2580 2.2585 2.2585) 2.2465 0.53 22 50 112,924.00 190 21
F_TRYUSD1214S0 2.3230 2.3230 2.3500 2.3415) 2.3466 2.3470 2.3535 -0.28 12 77| 180,691.50 187 70
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | AYAT _ [IsLem | ISLEM ISLEM SEANSSONJ | POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT | AYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTAR! HACMI __ |ACIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_XU0300214S0 84.600 82.475 84.800 82.550 83.420 82.700 84.500 -2.13| 32,176] 172,054 1,435,272,665.00 212,693 12,464
F_XU0300414S0 84.600 82.625 84.825| 82.750 83.565]  82.800) 84.650 -2.19] 349 736]  6,150,377.50 1,455 45
F_XU0300614S0 84.000 82.800 84.125] 82825 83.130]  83.000) 84.225 -145) 18 47 390,712.50 57 24
F_XU0301214S0 85.000 76.100 86.675 85.500 85.840 85.725) 86.225 -0.58 316 546 4,686,872.50 461 404
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | AYAT  [IsLem | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | sEans sow | Pozisyon
KoDU FYATI FYAT FAYAT | AvATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI | ACIK POZISYON| DESISIMI
ALIM (GALL) OPSIYONLAR!
O_XU030ED214C82.000S0 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 357 -8.96 4 7 57,400.00 2,275.00 57 7
O_XU030EN214C84.000S0 197 1.97 197 1.97 197 197 215 -8.37 1 10 84,000.00 1,970.00 60 10
‘0_XU030B0214C86.000S0 1.65 1.65 1.65 1.65 1.65 1.65 1.65 0.00 1] 2] 17,200.00 330.00 62] 0|
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0214P80.000S0 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 0.97 54.64 1] 9| 72,000.00 1,350.00] 50 9
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

9 Ocak Persembe

A.B.D. 03:00 Minneapolis Fed Baskani Kocherlakota’'nin konusmasi
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 339

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay tuketici gliven endeksi - - -13.6
12:00 Ocak ayi is dunyasi indikatoru - - 0.18
14:45 ECB faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
14:45 ECB mevduat faizi orani (%) 0 0 0

Almanya 13:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) - 1.5 -1.2

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (milyar £) 375 375 375

10 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Aralik ayi hane halki igsizlik anketi 150 - 818
15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 210 193 203
15:30 Aralik ayi issizlik orani (%) 7.0 7.0 7.0

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimig  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve Ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun

Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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