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• Salı günü olduğu gibi dün de gün içinde 2 yıl vadeli tahvilin bileşik faizi 10 yıllık tahvilin bileşik faizinin üzerine çıktı ve 
negatif eğimli getiri eğrisi oluştu. Bu durum piyasanın, TCMB’nin kısa vadeli faizlerde artırım yapabileceği beklentisiyle 
açıklanabilir. Daha sonra gün içinde getiri eğrisinin yatay hale geldiği görüldü. Yurt içi bono piyasasında bugün de 
yönün satış tarafında olacağını düşünüyoruz (sayfa 2) 

• A.B.D.’de açıklanan özel sektör istihdam verisinin piyasanın ortalama beklentisinin üzerinde gelmesi, yarın açıklanacak 
tarım dışı istihdam verisinde de benzer bir seyrin görülebileceği düşündürdü. A.B.D. ekonomisinde toparlanmanın hız 
kazandığına dair işaretler USD’ye destek veriyor. Ancak EUR/USD paritesinin şimdilik 1.3560 seviyesinde destek 
bulduğu görülüyor. Bugünkü ECB toplantısında yeni bir politika adımı beklenmiyor. Ancak Başkan Draghi’nin yapacağı 
konuşmada önümüzdeki dönemde uygulanacak politikalara dair ipucu vermesi ve Euro Bölgesi ekonomisinin 
görünümüne ilişkin değerlendirmeleri EUR/USD paritesinde hareketliliğe yol açabilir. Başkan’ın düşük enflasyona 
vurgu yapması halinde EUR değer kaybedebilir ve paritede 100 günlük hareketli ortalamanın olduğu 1.3545 seviyesine 
doğru düşüş yaşanabilir. USD/TRY kurunda 2.20 seviyesi psikolojik direnç olmayı sürdürüyor (sayfa 3) 

 

 

     

 

 

 

 

 

 
 

 

Bugünün Gündemi 

 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

A.B.D. 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) - - 339 

Euro Bölgesi 14:45 ECB faiz kararı (%) 0.25 0.25 0.25 

İngiltere 14:00 BoE faiz kararı (%) 0.5 0.5 0.5 

 14:00 BoE varlık alım hedefi (milyar £) 375 375 375 
Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe  

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.1829 0.82 
EUR/TRY  2.9663 0.54 
EUR/USD 1.3574 -0.30 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 9.78 10.02 
Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 6.588   

MB O/N borçlanma faizi (%) 3.50 
MB O/N borç verme faizi (%) 7.75 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 4.50 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 67,331.70 -1.85 -0.69

BIST-30 81,865.26 -1.87 -0.71

BIST Bankacılık 121,260.21 -2.50 -0.54

FTSE 100 EOD 6,721.78 -0.50 -0.40

XETRA DAX 9,497.84 -0.09 -0.57

Dow  Jones Ind. Ave. 16,462.74 -0.41 -0.69

Nasdaq Bileşik 4,165.61 0.30 -0.26

S&P 500 1,837.49 -0.02 -0.59

Altın 1,225.71 -0.47 1.69

Brent petrol 107.15 -0.19 -3.29

* Yılbaşından bu yana
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• Dün bono piyasasında nispeten dar bant aralığında işlemler gerçekleşti. Salı günü olduğu gibi dün de gün içinde 2 yıl vadeli tahvilin 

bileşik faizi 10 yıllık tahvilin bileşik faizinin üzerine çıktı ve negatif eğimli getiri eğrisi oluştu. Bu durum piyasanın, TCMB’nin kısa 

vadeli faizlerde artırım yapabileceği beklentisiyle açıklanabilir. Gün içinde daha sonra getiri eğrisinin yatay hale geldiği görüldü.  

• Dün 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %9.99-%10.11 aralığında hareket ederek, %10.02 ile bir gün öncesine göre 

yatay kapandı. 27 Eylül 2023 vadeli, 10 yıllık tahvilin bileşik faizi de 13 baz puanlık bant aralığında işlem görerek, %10.18 ile Salı 

gününe göre 6 baz puan yükseldi.   

• Dün akşam yayımlanan Aralık ayındaki toplantıya ilişkin Fed tutanaklarında, üyelerin büyük bölümü tahvil alımlarının önceden 

belirlenmiş bir şekilde azaltılmayacağını belirtti. Yetkililer, izlenecek yolda gelecekte alınacak kararların değişmez nitelikte olmaması 

gerektiğini de dile getirdiler. Tutanaklar, Fed üyelerinin çoğunun tahvil alımlarının azaltılması sırasında temkinli bir biçimde 

ilerlenmesini istediklerini gösterdi.  

• Dün A.B.D.’de açıklanan Aralık ayı özel sektör istihdam artışının piyasanın ortalama beklentisinin üzerinde gelmesi, ekonomik 

toparlanmanın hız kazanmakta olduğunu ve Fed’in tahvil alımlarını azaltmayı sürdüreceğini düşündürdü ve A.B.D. tahvil faizleri 

yükseldi. Dün en yüksek %3.01 seviyesini gören A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi %2.9930 seviyesinden günü tamamladı. Tahvilin faizi 

bu sabah yaklaşık %2.99 seviyesinde bulunuyor.   

Görüş:  

Salı günü olduğu gibi dün de gün içinde 2 yıl vadeli tahvilin bileşik faizi 10 yıllık tahvilin bileşik faizinin üzerine çıktı ve negatif eğimli 

getiri eğrisi oluştu. Bu durum piyasanın, TCMB’nin kısa vadeli faizlerde artırım yapabileceği beklentisiyle açıklanabilir. Daha sonra 

gün içinde getiri eğrisinin yatay hale geldiği görüldü. Yurt içi bono piyasasında bugün de yönün satış tarafında olacağını 

düşünüyoruz.      

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 152.0/152.5 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 222.2 baz puan seviyesinden 236.5 puan seviyesine yükseldi. Türkiye’nin 2030 

vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 154.2 seviyesinden US$ 152.3 seviyesine geriledi.            

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır. 

• Dün A.B.D.’de açıklanan ADP Ulusal İstihdam Raporu, Aralık ayında özel sektörde istihdamın 238,000 kişi arttığını gösterdi. 

Piyasanın ortalama beklentisi, 200,000 kişilik artış kaydedileceği yönündeydi. Beklentinin üzerinde gerçekleşen özel sektör istihdam 

verisi, Fed’in varlık alım programının gelecekteki seyrine karar verirken yakından takip ettiği göstergelerden biri olan istihdamın 

toparlanmaya devam ettiğine işaret etti. Pazartesi günü açıklanan ISM hizmetler endeksinin istihdam bileşeni de, A.B.D.’de 

işletmelerin önümüzdeki dönemde yeni personel istihdamında artış beklediğini göstermişti. ADP istihdam raporunun açıklanması 

öncesinde yaklaşık 1.36 seviyesinde bulunan EUR/USD paritesi, verinin açıklanmasıyla birlikte 1.3568 seviyesine geriledi. 

Bono Piyasası 

Döviz Piyasası 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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• Dün açıklanan Fed’in Aralık ayı toplantısına ilişkin tutanaklarda yer alan ifadeler, Fed’in varlık alımlarını kademeli olarak azaltmaya 

devam edeceği yönündeki görüşleri destekleyerek USD’nin dünya para birimleri karşısında hafif değer kazanmasında rol oynadı. 

Bazı Fed üyelerinin devam eden varlık alımlarının ekonomiyi desteklemekte ne derece etkili olduğunu sorgulaması ve alım 

programının yarattığı finansal risklere dikkat çekmesi de tutanaklarda dikkati çeken bir noktaydı. Tutanakların yayımlanmasından 

sonra EUR/USD paritesi 1.3557 ile günün en düşük seviyesine geriledi. Dün gün içinde yükseliş eğilimi gösteren USD/TRY kuru ise, 

tutanakların açıklanmasıyla birlikte yurt içi piyasaların kapanışından sonra denediği 2.1860 seviyesini yeniden test etti. 

• Aralık ayı ortalarında, A.B.D.’de vadeli piyasalarda işlem gören faiz kontratlarında Fed’in kısa vadeli faizleri 2015 yılının yaz aylarına 

kadar yükseltmeyeceğini fiyatlanırken, son günlerde Mart 2015 vadeli kontratlarda ima edilen faiz oranının yükseldiği görüldü. Vadeli 

piyasalardaki fiyatlama davranışlarındaki bu değişiklik, bazı piyasa katılımcılarının Fed’in kısa vadeli faiz oranlarını 2015 yılının ilk 

aylarında yükselteceği görüşüne ağırlık verdiğine işaret ediyor. ECB’nin Euro Bölgesi’nde dezenflasyon riskiyle mücadele etmek için 

orta vadede genişleyici adımlar atabileceği yönündeki bazı düşünceler de göz önünde bulundurulursa, A.B.D.’de kısa vadeli faizlerin 

yükseleceği tarihe dair beklentilerin öne çekilmesinin EUR/USD paritesi üzerinde aşağı yönlü baskı oluşturmaya devam edeceği 

düşünülebilir. 

• Bu sabah parite 1.3601, USD/TRY kuru 2.1890, sepet ise 2.5827 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Dün A.B.D.’de açıklanan özel sektör istihdam verisinin piyasanın ortalama beklentisinin üzerinde gelmesi, yarın açıklanacak olan 

tarım dışı istihdam verisinde de benzer bir seyrin görülebileceği düşündürdü. A.B.D. ekonomisinde toparlanmanın hız kazandığına 

dair işaretler USD’ye destek veriyor. Ancak EUR/USD paritesinin şimdilik 1.3560 seviyesinde destek bulduğu görülüyor. Bugünkü 

ECB toplantısında yeni bir politika adımı beklenmiyor. Ancak Başkan Draghi’nin yapacağı konuşmada önümüzdeki dönemde 

uygulanacak politikalara dair ipucu vermesi ve Euro Bölgesi ekonomisinin görünümüne ilişkin değerlendirmeleri EUR/USD 

paritesinde hareketliliğe yol açabilir. Başkan’ın düşük enflasyona vurgu yapması halinde EUR değer kaybedebilir ve paritede 100 

günlük hareketli ortalamanın olduğu 1.3545 seviyesine doğru düşüş yaşanabilir. USD/TRY kurunda ise 2.20 seviyesi psikolojik 

direnç olmayı sürdürüyor.   

USDTRY için Destek: 2.1780-2.1650-2.1560      Direnç: 2.1950-2.2000-2.2100 

EURUSD için Destek: 1.3575-1.3545-1.3500     Direnç: 1.3650-1.3720-1.3800  

  

• Dün sabah saatlerinde 69,000 seviyesini test eden BIST-100 endeksi, günün kalanında düşüş eğilimi gösterdi ve günü %1.85 

düşüşle, 67,331.70 puan seviyesinden tamamladı. Bazı yabancı bankaların Türk hisse senetlerine dair tavsiyelerini olumsuz yönde 

değiştirmeleri, endeksin dünkü düşüşünde etkiliydi. Haftanın ilk iki gününde BIST hisse senetleri piyasasında alımların bankacılık 

hisselerinde yoğunlaştığı görülmüştü. Dün yaşanan gerilemeye de bankacılık hisseleri öncülük ederken, bankacılık sektör endeksi 

günü %1.85 aşağıda tamamladı. 

• Dün Avrupa borsaları genelinde düşüş eğilimi görüldü. A.B.D.’de ise hisse senedi endekslerinde karışık seyir gözlendi. S&P 500 

endeksi günü 1,837.49 puan seviyesinden yatay tamamlarken, teknoloji endeksi Nasdaq kapanışta %0.3 yukarıda, Dow Jones 

endeksi ise %0.4 aşağıdaydı. Dün açıklanan ve Fed üyelerinin çoğunun varlık alımlarını kademeli şekilde azaltmaktan yana 

olduklarını, ancak alımların önceden belirlenmiş bir program çerçevesinde azaltılmaması gerektiği düşüncesinde olduklarını 

gösteren Aralık ayı Fed toplantısına ilişkin tutanaklar, A.B.D. hisse senetleri piyasasında önemli bir etkiye yol açmadı. 

• Dün sabah saatlerinde US$ 1,227 seviyesinde bulunan altının ons fiyatı, A.B.D.’de açıklanan ve istihdam görünümündeki 

düzelmenin devam ettiğine işaret eden ADP istihdam verisinin etkisiyle öğleden sonra US$ 1,220 seviyesine geriledi. Altının ons 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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fiyatı Fed toplantı tutanaklarının açıklanmasından sonra günün en düşük seviyesi olan US$ 1,218 seviyesine düştükten sonra tekrar 

US$ 1,220 seviyesinin üzerine yükseldi. Altının ons fiyatı bugün sabah saatlerinde US$ 1,226 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Bu sabah Asya borsaları artıda. BIST-100 endeksinde 66,000, 65,600 ve 65,000 destek; 67,000, 68,500 ve 69,900 ise direnç 

seviyeleri.  

Dün olumlu gelen A.B.D. verilerinin ve Fed’in varlık alımlarını temkinli şekilde azaltmaya devam edeceğine işaret eden Aralık ayı 

Fed toplantısına dair tutanakların altının ons fiyatında gerilemeye yol açtığı görülse de, bu düşüşler geçici oldu. Yarın A.B.D.’de 

açıklanacak tarım dışı istihdam verisinin altının ons fiyatında yön belirleyici olması beklenebilir. Altının ons fiyatında US$ 1,218, US$ 

1,205 ve US$ 1,180 destek; US$ 1,244, US$ 1,252 ve US$ 1,268 ise direnç seviyeleri. 

Bugün A.B.D.’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları ve Minneapolis Fed Başkanı Kocherlakota’nın konuşması takip edilecek. Euro 

Bölgesi’nde ise ECB’nin faiz kararı ve Draghi’nin yapacağı konuşma günün öne çıkan gelişmeleri. Euro Bölgesi’nde ayrıca Ocak ayı 

tüketici güven endeksi ve iş dünyası indikatörü yayımlanacak. İngiltere’de bugün BoE faiz kararını açıklayacak. Almanya’da ise 

Kasım ayı sanayi üretimi verisi yayımlanacak. 
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 08/01/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_AKBNK0214S0 7.00 6.75 7.02 6.75 6.90 6.90 6.97 -1.00 9 44 30,346.00 29 -18
F_AKBNK0414S0 7.02 6.96 7.02 6.96 7.00 7.00 6.91 1.30 3 32 22,404.00 114 -22
F_AKBNK0614S0 7.08 7.08 7.08 7.08 7.08 7.08 6.87 3.06 1 10 7,080.00 32 10
F_EREGL0414S1 2.67 2.67 2.67 2.67 2.67 2.67 2.33 14.59 1 2 534.00 2 -2
F_GARAN0214S0 6.70 6.70 6.93 6.87 6.86 6.86 6.91 -0.72 4 4 2,743.00 54 2
F_SAHOL0214S0 8.68 8.68 8.68 8.68 8.68 8.68 8.90 -2.47 1 100 86,800.00 0 -100
F_THYAO0214S1 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.38 8.46 1 1 692.00 50 1
F_YKBNK0414S0 3.80 3.80 3.80 3.80 3.80 3.80 3.85 -1.30 1 2 760.00 78 -2

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRY0214S0 86.00 86.00 86.50 86.175 86.136 86.225 86.255 -0.03 25 70 602,953.50 225 -17
F_XAUTRY0414S0 87.40 87.26 87.60 87.30 87.40 87.53 87.43 0.11 24 34 297,160.50 102 16
F_XAUTRY0614S0 89.00 89.00 89.00 89.00 89.00 89.00 89.455 -0.51 1 1 8,900.00 7 0
F_XAUUSD0214S0 1,228.50 1,219.00 1,231.00 1,222.00 1,224.91 1,222.60 1,226.90 -0.35 599 4,753 12,647,113.55 4,367 269
F_XAUUSD0414S0 1,230.00 1,223.20 1,230.00 1,223.20 1,224.33 1,224.35 1,236.55 -0.99 3 6 15,957.72 124 2

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0314S0 1.3616 1.3567 1.3625 1.3608 1.3593 1.3606 1.3601 0.04 74 1,185 3,499,029.40 5,910 -347
F_TRYEUR0214S0 2.9765 2.9525 2.9970 2.9870 2.9716 2.9895 2.9740 0.52 40 761 2,261,418.00 42,548 227
F_TRYEUR0414S0 3.0310 3.0135 3.0310 3.0200 3.0189 3.0185 3.0025 0.53 11 28 84,530.50 7,994 5
F_TRYUSD0214S0 2.1890 2.1860 2.2070 2.2030 2.1997 2.2030 2.1870 0.73 1,573 21,087 46,384,668.50 98,882 -1,040
F_TRYUSD0414S0 2.2140 2.2140 2.2340 2.2330 2.2289 2.2330 2.2165 0.74 101 556 1,239,252.00 9,283 270
F_TRYUSD0614S0 2.2560 2.2560 2.2640 2.2580 2.2585 2.2585 2.2465 0.53 22 50 112,924.00 190 21
F_TRYUSD1214S0 2.3230 2.3230 2.3500 2.3415 2.3466 2.3470 2.3535 -0.28 12 77 180,691.50 187 70

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300214S0 84.600 82.475 84.800 82.550 83.420 82.700 84.500 -2.13 32,176 172,054 1,435,272,665.00 212,693 12,464
F_XU0300414S0 84.600 82.625 84.825 82.750 83.565 82.800 84.650 -2.19 349 736 6,150,377.50 1,455 45
F_XU0300614S0 84.000 82.800 84.125 82.825 83.130 83.000 84.225 -1.45 18 47 390,712.50 57 24
F_XU0301214S0 85.000 76.100 86.675 85.500 85.840 85.725 86.225 -0.58 316 546 4,686,872.50 461 404

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI

O_XU030E0214C82.000S0 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.57 -8.96 4 7 57,400.00 2,275.00 57 7
O_XU030E0214C84.000S0 1.97 1.97 1.97 1.97 1.97 1.97 2.15 -8.37 1 10 84,000.00 1,970.00 60 10
O_XU030E0214C86.000S0 1.65 1.65 1.65 1.65 1.65 1.65 1.65 0.00 1 2 17,200.00 330.00 62 0

SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_XU030E0214P80.000S0 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 0.97 54.64 1 9 72,000.00 1,350.00 50 9

Kaynak : VİOP
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

9 Ocak Perşembe 

A.B.D. 03:00 Minneapolis Fed Başkanı Kocherlakota’nın konuşması    
 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) - - 339 
Euro Bölgesi 12:00 Ocak ayı tüketici güven endeksi  - - -13.6 
 12:00 Ocak ayı iş dünyası indikatörü  - - 0.18 
 14:45 ECB faiz kararı (%) 0.25 0.25 0.25 
 14:45 ECB mevduat faizi oranı (%) 0 0 0 
Almanya 13:00 Kasım ayı sanayi üretimi (aylık %) - 1.5 -1.2 
İngiltere 14:00 BoE faiz kararı (%) 0.5 0.5 0.5 
 14:00 BoE varlık alım hedefi (milyar £) 375 375 375 

10 Ocak Cuma 

A.B.D. 15:30 Aralık ayı hane halkı işsizlik anketi 150 - 818 
 15:30 Aralık ayı tarım dışı istihdam değişimi (bin) 210 193 203 
 15:30 Aralık ayı işsizlik oranı (%) 7.0 7.0 7.0 
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Strateji Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir yatırım önerisi 

veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. Geçmiş 

performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı olmamasına 

özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi 

bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından kaynaklanabilecek 

herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı saklıdır, herhangi bir 

amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, dağıtımı yapılamaz. Tüm 

hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha önce ING BANK 

Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu raporun 

Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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