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e Son donemde tahvil faizlerindeki hizli gerileme ve yillik enflasyondaki yiksek seyir de dikkate alindidinda, ¢ok kisa
vadede 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizindeki disids marjinin artik sinirli oldugu ve %8.8 bilesik faiz seviyesinin
altina inilmesinde zorlanilabilecegdi dusinulebilir. Faizde daha dusuk seviyelerin gorilebilmesi imkansiz degil, ancak
gorilebilmesi icin TCMB’den faiz indiriminin gelmesi, yillik enflasyonda anlamli gerileme goériiimesi, gelismekte olan
Ulke piyasalarina giriglerin devam etmesi gerekiyor. Onemli bir verinin bulunmadigi bugiin, tahvil faizlerinin USD/TRY
kuruna bagl hareket etmesini bekliyoruz (sayfa 2)

e ECB Basgkani Draghi'nin dinki basin toplantisinda “bir sonraki toplantida harekete ge¢mek konusunda rahat
olduklarini” belirterek Haziran toplantisinda yeni bir politika adimi atilabilecedine isaret etmesiyle birlikte EUR/USD
paritesi 1.3850 seviyesinin altina geriledi. Onemli bir verinin bulunmadigi bugiin Ukrayna-Rusya gelismeleri izlenecek.
EUR/USD paritesinde 50 ginlik hareketli ortalamanin bulundugu 1.3825 seviyesinin gicli sekilde kirilmasi halinde
gozler 1.3775 seviyesine cevrilecek. Paritenin 1.3825 seviyesinde tutunmasi halinde ise 1.3850’nin Uzerine gikmasi
beklenebilir. Gelismekte olan piyasalara girislerin devam edip etmeyecedi USD/TRY kuru agisindan belirleyici olacak.
Kurun bugiin 2.07 seviyesinde destek bulabilecegdini diistiniiyoruz (sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

ingiltere 11:30 Sanayi uretimi (aylik %/YY %) 0.3/2.8 0.1/2.6 0.9/2.7
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
Giinliik panis Degisim (%) Degisim (%)

Seviye  degisim (%) BIST-100 7578168  1.09 11.77

USD/TRY 2.0726 -0.39
EUR/TRY 28706 0.85 BIST-30 93,040.84 1.19 12.85
EUR/USD 1.3840 -0.50 BIST Bankacilk 141,722.48 1.48 16.24
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,839.25 0.63 1.34
Bir glin 6nceki kapanig 8.88 9.08 XETRA DAX 9,607.40 0.90 0.58
Bugtin agilis OTC'de islem gegmed. Dow Jones Ind. Ave. 16,550.97  0.20 -0.15

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.186 :

— Nasdaq Bilesik 4,051.50 -0.40 -3.00

MB O/N borglanma faizi (%) 8.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.00 S&P 500 187563  -0.14 1.48
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,289.00 0.00 6.95
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 108.04 -0.08 -2.49

*Yibasindan bu yana
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Bono Piyasasi

e Gelismekte olan llke piyasalarina girislerin devam etmesiyle birlikte diin TRY, USD karsisinda deger kazanirken, yurt igi tahvil getiri
egdrisinin kisa ve orta tarafinda da faiz diisist yasandi. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi gun i¢inde %8.95 ile 17
Aralik 2013 tarihinden beri goriilen en dustk seviyesine geriledi. Bu seviyeden gelen satislarla 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi
guni %9.08 ile bir glin 6ncesine gére 16 baz puanlik dususle kapattl. Carsamba glint oldugu gibi diin de ertesi glin valorli islemin
gecmedigi 20 Mart 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi, ayni giin valorli islemlerde 4 baz puan yiikselerek %9.20 seviyesinden
kapandi.

e Diun A.B.D. Hazinesi'nin gerceklestirdigi 30 yillik tahvil ihalesinde olusan getirinin %3.44 ile piyasanin beklentisinin Uzerinde
olmasinin ardindan 30 yillik tahvillerde satig goruldi. Diger vadelerdeki tahvillerde ise genel olarak yatay bir seyir hakimdi. Din
%2.6020 seviyesinden kapanan 10 yillik tahvilin faizi bu sabah %2.6035 seviyesinde hareket ediyor.

Goriis:

Son dénemde tahvil faizlerindeki hizli gerileme ve yillik enflasyondaki yiksek seyir de dikkate alindiginda, ¢ok kisa vadede 2 yillik
gosterge tahvilin bilesik faizindeki disis marjinin artik sinirh oldugu ve %8.8 bilesik faiz seviyesinin altina inilmesinde
zorlanilabilecegi disunulebilir. Faizde daha disiik seviyelerin gorilebilmesi imkansiz degil, ancak goérilebilmesi igin TCMB’den faiz
indiriminin gelmesi, yillik enflasyonda anlamli gerileme gérulmesi, gelismekte olan Ulke piyasalarina girislerin devam etmesi
gerekiyor. Onemli bir verinin bulunmadigi bugiin, tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna bagl hareket etmesini bekliyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 172.3/172.8

e Dun Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 179.7 baz puan seviyesinden 174.5 seviyesine indi. Turkiye'nin 2030 vadeli, USD
cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 170.9 seviyesinden US$ 172.6 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dunku toplantisinda ECB, referans ve mevduat faizlerini sirasiyla %0.25 ve %0.0 seviyelerinde sabit birakti. Faiz kararina ilk tepki
olarak 1.3930 seviyesinden 1.3959 seviyesine yikselen EUR/USD paritesinde, Bagkan Draghi'nin konusmasi sirasinda sert
hareketler gbzlendi. Parite, Draghi'nin basin toplantisinin baslarinda, gegmis dénemde verdigi mesajlari yinelemesiyle birlikte
1.3994 seviyesine yikseldi. Ancak Bagkan'in, “bir sonraki toplantida harekete gegmek konusunda rahat olduklarini” belirterek
Haziran toplantisinda yeni bir politika adimi atilabilecegine isaret etmesiyle parite sert sekilde geriledi. Draghi’nin agiklamalarinin
ardindan 1.3850 seviyesini test eden EUR/USD paritesi, bu sabah Asya piyasasinda yapilan iglemlerde 1.3833 seviyesine kadar
geriledi.

e Basin agiklamasinda 6ne c¢ikan diger noktalar, Draghi’nin bitiin ECB Ulyelerinin bdlgede enflasyonun izleyecedi tahmin edilen
seyirden rahatsizlik duyduklarini belitmesi ve olasi yeni bir politika adimi atilirken ECB’nin Haziran'da yayimlayacagi glincellenmis
ekonomik tahminlerin degerlendirilecegi yoniindeki ifadeleriydi. Somut sekilde Haziran'daki toplantisini isaret ederek EUR/USD
Uzerinde agagi yonlu baski olusturan Draghi’nin bu séyleminin, atacagi politika adimlarina dair baglayici agiklamalar yapmaktan
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kaginan ECB’nin durusunda énemli bir degisim yasandigini gésteriyor. Diink{ gii¢li sinyalin ardindan ECB’nin Haziran toplantisinda
harekete gecip gegmeyecegi piyasalarin dnimuzdeki glinlerde odaklanacagi konulardan biri olacak.

e TCMB dun, “6demeler dengesindeki olumlu gelismeler dikkate alinarak” guinlik déviz satim tutarinin 9 Mayis’tan itibaren en az US$
40 milyondan en az US$ 20 milyona indirilecegdini agikladi. Agiklamanin USD/TRY kuru tzerinde bir etkisi gézlenmezken, TCMB'nin
asgari doviz satis tutarini yaklasik iki hafta icinde iki defa azaltmasi, mevcut durumun korunmasi halinde déviz satis ihalelerinin
miktarinin dnimizdeki donemde daha da indirilebilecegini diigtindiriyor.

e USD/TRY kurunda Nisan sonlarindan beri gorilen gerileme egilimi diin de korundu. Sabah erken saatlerde 2.0820 seviyesinde
bulunan kur, ECB Bagkani Draghi’'nin agiklamalarinin ardindan 2.07 seviyesinin altini test etti ve 2.0670 ile 25 Aralik’tan bu yana
gordiigu en duslk seviyeye geriledi. Turkiye de dahil EMEA bolgesinde gelismekte olan (ilke para birimlerine girislerin devam ettigi
gorulirken, haftanin ilk dért glininde USD karsisinda %1.54 degder kazanan TRY, USD karsisinda %2.31 deger kazanan RUB’un

ardindan boélgede bu hafta en gok deder kazanan para birimi oldu.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3830, USD/TRY kuru 2.0755, sepet ise 2.4728 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB Baskani Draghi’nin diinki basin toplantisinda “bir sonraki toplantida harekete gegmek konusunda rahat olduklarini” belirterek
Haziran toplantisinda yeni bir politika adimi atilabilecegine isaret etmesiyle birlikte EUR/USD paritesi 1.3850 seviyesinin altina
geriledi. Onemli bir verinin bulunmadidi bugin Ukrayna-Rusya geligmeleri izlenecek. EUR/USD paritesinde 50 gunlik hareketli
ortalamanin bulundugu 1.3825 seviyesinin gugclu sekilde kiriimasi halinde gozler 1.3775 seviyesine cevrilecek. Paritenin 1.3825
seviyesinde tutunmasi halinde ise 1.3850'nin Uzerine g¢ikmasi beklenebilir. Gelismekte olan piyasalara giriglerin devam edip

etmeyecegi USD/TRY kuru agisindan belirleyici olacak. Kurun bugiin 2.07 seviyesinde destek bulabilecegini distintyoruz.
USDTRY i¢in Destek: 2.0725-2.0620-2.0550 Direng: 2.0800-2.0850-2.0900

EURUSD igin Destek: 1.3825-1.3775-1.3735 Direng: 1.3840-1.3865-1.3910

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Hafta basindan bu yana 75,500 seviyesini test eden, ancak bu seviyenin belirgin sekilde izerine yilikselemedigi gézlenen BIST-100
endeksi diin sabah bu seviyeyi giiclii sekilde kirdi. Ikinci seansta, Aralik ay1 bagindan bu yana gériilmeyen 76,000 puan seviyesinin
Uzerine ylkselen endeks, gunid %1.09 yikselisle 75,781.68 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektér endeksinde diin
yasanan yukselis %1.48 ile daha belirgindi.

e Avrupa borsalarinda diin, ECB’nin Haziran ayinda genisleme ydniinde ek bir adim atabilecedi diislincesiyle sert yikselis kaydedildi.
Olas! bir faiz indirimi ya da bir parasal genigleme programinin tahvil faizleri Gzerinde baski olusturarak hisse senetleri gibi riskli
varliklari destekleyebilecedi dislincesi, diin gérilen alimlarda etkiliydi. A.B.D."de S&P endeksi ginl %0.14 dususle, 1,875.63 puan
seviyesinden tamamladi. Dow Jones endeksinde %0.20’lik artis gdrulirken, Ust Uste Gglincl islem ginini ekside tamamlayan
Nasdaq endeksinde %0.40 gerileme yasandi.

e Rusya Devlet Bagkani Putin’'in Carsamba giinu yaptidi aciklamalarin ardindan sert diislis yasayan altinin ons fiyatinin diin nispeten
dar bir bant araliginda yatay seyrettigi gorildi. Altinin ons fiyati, Ukrayna’da badimsizlik yanlisi gruplarin Putin’in Glkenin
dogusunda 11 Mayis’'ta yapilmasi planlanan bagimsizlik referandumunun ertelenmesi c¢agrisina uymayarak referandumu
gergeklestireceklerini duyurmalarinin ardindan US$ 1,295 ile giiniin en yiiksek seviyesine ulassa da, bu gelismenin yukari yonli
etkisi sinirli oldu. Diin glini US$ 1,289 seviyesinden tamamlayan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,290 seviyesinde bulunuyor.
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Goriis:
Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir goriliyor. BIST-100 endeksinde 75,000, 74,500 ve 74,000 destek; 76,200, 76,550 ve
77,000 ise direnc seviyeleri.

Ukrayna’'da bagimsizlik yanlisi gruplarin Pazar ginu yapilmasi planlanan referandumun ertelenmeyecegini duyurmasi, hafta
sonuna girilirken bolgede belirsizligin ylksek seyretmesine neden oluyor. A.B.D. ve AB, referandumdan ¢ikacak sonucu
tanimayacagini belirtirken, Putin’in referandumun ertelenmesi ydnindeki ¢cagrisinin samimiyeti de uluslararasi basinda sorgulanan
bir konu olmayi surdirtyor. Nitekim A.B.D. ve AB yetkilileri, Ukrayna sinirindan cekilecekleri duyurulan Rus askeri birliklerinin heniiz
geri gekilmedigini belirtiyor. Putin’in acgiklamalarinin ardindan gerileyen altinin ons fiyatinin énimuizdeki gunlerde Ukrayna’daki
belirsizlikten destek bulmaya devam etmesi, gerilimin artmasi durumunda ise altinin yeniden US$ 1,300 seviyesinin (zerine
yukselmesi beklenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,290, US$ 1,284 ve US$ 1,276 destek; US$ 1,300, US$ 1,315 ve US$ 1,323 ise
direng seviyeleri.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 08/05/2014
SOZLESME ACGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA | LZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FYAT FIYATI FYAT FIYATI FYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0614S0 7.54 6.61 7.66 6.61 7.34 7.27 7.48 -2.81 4 4 2,935.00 2] 1
F_EREGL0614S1 2.99 297 3.04 3.03 3.01 3.04] 3.00 1.33 83 996 299,520.00 492 492
F_EREGL1214S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 291 291 0.00] 0| 0| 0.00 1] 0|
F_GARAN0614S0 8.20 8.18 8.20 8.19 8.19 8.19 8.20 -0.12 3 5 4,095.00 46, 4
F_GARAN0814S0 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 7.72 772 0.00] 0| 0| 0.00 1] 0|
F_GARAN1214S0 8.15 8.15 8.15 8.15 8.15 8.15 8.25 -1.21 1 1 815.00 1] 0
F_ISCTR0614S0 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 5.14 5.14 0.00 0| 0 0.00 10, 0|
F_THYAQ0614S1 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 6.73 6.73 0.00 0| 0 0.00 5) 0|
F_THYAO1214S1 7.01 7.01 7.01 7.01 7.01 7.01 6.99 0.29 1 3 2,103.00 10 -3
F_TUPRS0614S0 47.90 47.90] 47.90 47.90] 47.90 47.90 47.50 0.84] 2 4] 19,160.00 2 0|
F_TUPRS1214S0 47.75 47.75] 47.75 47.75] 47.75 47.75 46.84 1.94) 1 2 9,550.00 0| -2
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IE|§|MI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON ®|§|M|
F_XAUTRY0614S0 88.11 87.11 88.22 87.11 87.734 87.705 88.665 -1.08 17 22 193,014.00 175 13
F_XAUTRY0814S0 89.00 89.00 89.495 89.495 89.248 89.25 89.835 -0.65] 3| 4 35,699.00 18] 4
F_XAUTRY1014S0 0.000 0.000, 0.000 0.000, 0.000 91.50 91.50 0.00 0| 0| 0.00 2 0|
F_XAUUSD0614S0 1,293.55 1,288.00 1,296.00( 1,291.00] 1,292.47 1,290.65 1,298.75 -0.62 182 1,035 2,798,876.30 2,332, -74
F_XAUUSD0814S0 1,295.00 1,290.90 1,295.00( 1,295.00 1,291.73[ 1,291.45 1,306.30 -1.14] 24 24 64,864.44 127 1]
F_XAUUSD1014S0 0.000 0.000, 0.000 0.000, 0.000{ 1,310.10] 1,310.10 0.00] 0| 0| 0.00 2 0|
DOVIzZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEX KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |EEM |EEM |§LEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0614S0 1.3905 1.3841 1.3975 1.3845 1.3904 1.3844) 1.3919 -0.54] 294 11,581 33,690,983.31 19,668 1,392
F_BURUSD0914S0 1.3940 1.3880 1.3950 1.3880 1.3948 1.3948 1.3909 0.28 16, 564 1,645,976.00 971 503
F_BURUSD1214S0 1.3900 1.3876 1.3950 1.3876 1.3923 1.3930 1.3895 0.25 18, 43 125,263.91 1,211 13|
F_TRYEUR0614S0 2.9390 2.9000 2.9390 2.9075) 2.9191 2.9010 2.9410 -1.36] 51 903 2,635,988.50 6,130 -64]
F_TRYEUR0814S0 2.9650 2.9320 2.9720 2.9380 2.9497 2.9440 2.9755 -1.06] 24 110 324,470.00 4,200 41
F_TRYEUR1214S0 3.0540 3.0150 3.0540 3.0200 3.0363 3.0330 3.0755 -1.38] 12 13 39,472.00 542 11
F_TRYUSD0614S0 2.1145 2.0985 2.1165 2.1020, 2.1066 2.1010 2.1160 -0.71| 2,483] 32,038 67,492,003.00 101,713 -296
F_TRYUSD0814S0 2.1400 2.1280 2.1465 2.1300 2.1326 2.1300 2.1490 -0.88] 63 598 1,275,292.50 2,881 -34
F_TRYUSD1014S0 0.0000 0.0000, 0.0000 0.0000 0.0000 2.1890 2.1890 0.00 0| 0| 0.00 81 0|
F_TRYUSD1214S0 2.2100 2.1565) 2.2100 2.1890) 2.1930) 2.1885 2.2130 -1.11] 44| 106 232,457.00 2,635 -47
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS ENDOSOK | EN YUKSEX KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |ﬂE\A |ﬂE\A |§LEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300614S0 92.500 92.475 93.875 93.600 93.410 93.650 92.400 1.35] 22,886| 157,038| 1,466,885,057.50 272,168 4,025
F_XU0300814S0 93.750 93.650 95.000 94.850 94.522 94.800 93.475 1.42 255, 2,927 27,666,525.00 2,646 106
F_XU0301014S0 95.150 95.000 96.000 95.900 95.727 95.700 94.750 1.00 38, 176 1,684,792.50 56 38|
F_XU0301214S0 96.400 96.400, 97.600 97.400, 96.749 97.225 96.225 1.04 130, 304 2,941,172.50 1,698 71
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIg ENDOSOK | EN YUKSEX | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IH§|§|MI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON |ﬁ|§IM|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0614C90.000S0 5.13 5.13 5.13 5.13 5.13 5.13 5.33 -3.75 1] 5| 45,000.00 2,565.00] 10| 5
O_XU030E0614C92.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.89 4.18 -6.94 0| 0| 0.00 0.00 61 0
O_XU030E0614C94.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 277 3.20 -13.44 0| 0| 0.00 0.00, 811 0
O_XU030E0614C96.000S0 1.85 1.85 1.95 1.85 1.88 1.88 2.40 -21.67 4 40 384,000.00 7,500.00] 970 40
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030ED614P82.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.05 0.34 -85.29 0| 0| 0.00 0.00, 185 0
O_XU030E0614P84.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.12 0.58 -79.31 0 0 0.00 0.00, 1,695 0
O_XU030E0614P86.000S0 0.60 0.59 0.66 0.66 0.62 0.62 1.03 -39.81 3| 3| 25,800.00 185.00] 2,465 -3
O_XU030E0614P88.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.50 1.30 -61.54 0| 0| 0.00 0.00 55| 0
O_XU030E0614P90.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.92 2.06 -55.34 0 0 0.00 0.00, 1,000 0
Kaynak: VIOP
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
9 Mayis Cuma
Almanya 09:00 Mart ayi cari igslemler dengesi (EUR milyar) - 15.0 13.9
ingiltere 11:30 Sanayi uretimi (aylik %/YY %) 0.3/2.8 0.1/2.6 0.9/2.7
YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bolimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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