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e Bugln yurt ici tahvil piyasasinin, USD/TRY kurundaki artisa paralel olarak giine satig yoniinde baglamasini bekliyoruz. 2 yillik ve 10
yillhk tahvillerin bilesik faizinin %9 seviyesinden uzaklagsmasini beklemiyoruz. Diin San Francisco Fed'in yayimladigi bir calismada
kamuoyunun, Fed uyelerinin tahminlerindeki politika durusuna gdére daha guvercince bir politika uygulanmasini beklediginin yer
almasi A.B.D. tahvil faizlerinin yiukselmesine neden oldu. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.50 seviyesini test etti. Buginin 6ne
¢ikan tek verisi, A.B.D.’de acgiklanacak Agustos ayi NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi olacak. A.B.D. tahvil faizlerinin yonu
acisindan haftanin en 6nemli verisi ise, A.B.D."de Cuma guini agiklanacak Agustos ayi perakende satislar verisi olacak. Gigcli
gelebilecek bir perakende satislar verisi, ekonominin toparlanmakta olduguna isaret ederek, tahvil faizlerinin yikselmesine yol
acabilir. Ancak gecen hafta beklentiden zayif gelen istihdam verilerinin ardindan bu hafta perakende satiglarin da beklentinin altinda
gelmesi halinde Fed'in ilk faiz artirrmi zamanlamasini 6ne ¢ekebilecegine dair piyasadaki bazi gorisler destek kaybina ugrayabilir
(bono-tahvil, sayfa 2)

e Diln San Francisco Fed'in yayimladigi arastirma notunda kamuoyunun Fed Uyelerine gore faiz artirminin daha ge¢ yapilacagi
yonundeki beklentisinin aktariimasi, EUR/USD paritesinin bu sabah 1.2867 seviyesine kadar gerilemesine neden oldu. EUR/USD
paritesinde destek 1.2870-1.2820 bant araliginda bulunuyor. Bugiin USD/TRY kurunun 2.1680-2.1850 araliginda hareket edecegini
distndyoruz. GBP/USD paritesinin 1.61 seviyesinin altina gerilemesindeki en énemli pay ise, hafta sonu yayimlanan bir anket
sonucuna gore Iskogya’da 18 Eyliil'de yapilacak referandumda “evet” oyu verenlerin ilk defa %51’e ulagmasiydi (déviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:30 Agdustos ayl NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi 96.4 95.7 95.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanig G_Ur}luk YE?Y*
Giinluk Degigim (%) Degisim (%)
SRy Se;’.'i'%l deg@"“é?l BIST-100 82,19053  0.01 22.08
EUR/TRY 2.8027 0.27 BIST-30 101,145.97 -0.05 23.55
EUR/USD 1.2896 -0.42 BIST Bankacilk 155,934.11 0.19 28.59
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,834.77 -0.30 1.68
Bir glin 6nceki kapanis 8.71 8.90 XETRA DAX 9758.03 011 274
Bugun acilis OTC’de islem ge¢gmedi.
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.860 Dow Jones Ind. Ave. 17,111.42 -0.15 3.94
MB O/N borclanma faizi (%) 750 Nasdaq Bilesik 4,592.29 0.20 10.24
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,001.54 -0.31 8.93
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,255.44 -1.04 243
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 100.20 -0.61 -6.49
Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolim{i *Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono ve Tahvil Piyasasi

e Yurtigi tahvil piyasasinda diin oldukga dar bant araliginda islemler gergeklesti. 13 Temmuz 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi
%8.84-%8.95 araliginda hareket ettigi ginu %8.90 seviyesinden tamamladi. 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de
4 baz puan yukselerek %8.95 seviyesinden kapandi.

e Din San Francisco Fed'in yayimladidi bir gcalisma notunda, kamuoyunun Fed uyelerinin tahminlerindeki politika durusuna gére daha
glivercince bir politika uygulanmasini beklediginin yer almasi, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.50 seviyesini test etmesine
neden oldu. Bu sabah 10 yillik tahvilin faizi %2.4910 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bugln yurt i¢i tahvil piyasasinin, USD/TRY kurundaki artiga paralel olarak gine satis yoninde baslamasini bekliyoruz. Yarin
aciklanacak 2014 yili 2. geyrek GSYH bilylme ve Persembe giini yayimlanacak Temmuz ayi cari islemler agigi verileri dncesinde
bugilin tahvil piyasasinda islem hacminin nispeten zayif kalacagini dugtniyoruz. 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizinin %9
seviyesinden uzaklasmasini beklemiyoruz. Ukrayna’nin dogusunda taraflar arasinda ateskes ilan edilmesine ragmen konunun
hassasiyetini korumasi, A.B.D. tahvillerine zaman zaman guvenilir liman alimlarinin gelmesine neden olurken, diin San Francisco
Fed'in yayimladigi bir calismada kamuoyunun, Fed uyelerinin tahminlerindeki politika durusuna gore daha giivercince bir politika
uygulanmasini beklediginin yer almasi A.B.D. tahvil faizlerinin yukselmesine neden oldu. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.50
seviyesini test etti. Buguiniin 6ne cikan tek verisi, A.B.D."de agiklanacak Agustos ayi NFIB kuglk isletmeler iyimserlik endeksi
olacak. A.B.D. tahvil faizlerinin yoni agisindan haftanin en énemli verisi ise, A.B.D."de Cuma glnu agiklanacak Agustos ayi
perakende satiglar verisi olacak. Glgli gelebilecek bir perakende satiglar verisi, ekonominin toparlanmakta olduguna isaret ederek,
tahvil faizlerinin yikselmesine yol acgabilir. Ancak gegen hafta beklentiden zayif gelen istihdam verilerinin ardindan bu hafta
perakende satislarin da beklentinin altinda gelmesi halinde Fed’in ilk faiz artirrmi zamanlamasini 6ne ¢ekebilecegine dair piyasadaki
bazi gorusler destek kaybina ugrayabilir.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 175.1/175.6

e Diin giinu Tarkiye’nin 5 yilhk USD cinsinden CDS’leri 168.5 baz puan seviyesinden 170.8 baz puan seviyesine yikseldi. Tirkiye'nin
2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 175.7 seviyesinden US$ 175.4 seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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Doviz Piyasasi

e USD’de son gilinlerde gorilen degerlenme egilimi, din kiiresel ddviz piyasalarina yon verecek onemli bir veri giindeminin
yoklugunda San Francisco Fed’in yayimladigi bir aragtirma notunun da destegiyle korundu. Fed ekonomistlerinin notunda ¢zel
sektoriin halihazirda Fed Para Politikasi Komitesi tyelerine gére merkez bankasinin faiz artirrmini daha geg yapacagi beklentisinde
oldugu ve “kamuoyunun Fed uyelerinin tahminlerinde ima edilen politika durusuna gére daha glivercince bir politika uygulanmasini
bekledigi” vurgulandi. Para politikasinin seyrine dair Fed (yeleri ve piyasa katiimcilarinin beklentisinin farkhlastigini gosteren not,
diin USD'nin guclenmesinde etkiliydi. USD'nin dun gerek G10 para birimlerine, gerekse de gelismekte olan para birimlerine karsi
deger kazandi§i gozlendi. Gegen haftaki ECB toplantisinda atilan sirpriz politika adimlarinin etkisiyle EUR/USD paritesi Gzerinde
hissedilen baski diin yeni haftaya girerken de korundu. ECB karari sonrasinda 1.30 seviyesinin altina gerileyen, ancak 1.29'un hafif

Uzerinde destek bulan parite diin bu seviyenin de altina gerileyerek giinii 1.2897°den tamamladi.

e [skogya'da yapilacak bagimsizlik referandumuna dair endiseler GBP'yi baski altinda tutmaya devam ediyor. Hafta sonunda
yayimlanan bir anketin sonucu, referanduma “evet” (ayrilma) oyu vereceklerin ilk defa gogunluga gegtigini gosterirken, bu sabah
yayimlanan yeni bir anket de ayni sonuca igaret etti. iskogya’nin Birlesik Krallik'tan ayrilmasi durumunda olusacak duruma dair
belirsizliklerin yarattiyi risk GBP/USD paritesinin bu sabah 1.6065 ile son on aylik donemde gordigi en disik seviyeye
gerilemesine neden oldu. Eylll ayl bagindan bu yana USD karsisinda yaklasik %3 deger kaybeden GBP’deki bu deger kaybinin

tamamina yakininin referandum riskinden kaynaklandigi sdylenebilir.

e Dun yurt iginde USD/TRY kuruna yon verecek gelismelerin yoklugunda TRY’de EMEA bdlgesindeki diger gelismekte olan ulke para
birimlerine paralel seyir gorildi. USD’deki degerlenme egilimi USD/TRY kuruna da yansirken, giine 2.16 seviyesine yakin baslayan
kur, 2.1747 seviyesine kadar yukseldigi ginu 2.1742’den tamamladi. TRY din USD karsisinda %0.62 deger kaybederken, genelde
TRY’ye paralel seyreden para birimlerinden biri olan ZAR'daki deger kaybi %1.25 ile daha belirgindi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2886, USD/TRY kuru 2.1775, sepet ise 2.4910 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gecen hafta ECB’nin faiz indirimine gitmesi ve varliga dayali menkul kiymetler ile ipotekli tahvillerin alimini iceren yeni bir programi
devreye alacagini duyurmasi, EUR'nun deger kaybetmesine yol agmis, A.B.D.'de beklentiden zayif gelen istihdam verileri ise
EUR/USD paritesinde kalici bir ylikselise neden olmamigti. Din San Francisco Fed'in yayimladidi arastirma notunda kamuoyunun
Fed Uyelerine gore faiz artinminin daha geg¢ yapilacagi yoniindeki beklentisinin aktariimasi, EUR/USD paritesinin bu sabah 1.2867
seviyesine kadar gerilemesine neden oldu. EUR/USD paritesinde destek 1.2870-1.2820 bant araliginda bulunuyor. Bugin
USD/TRY kurunun 2.1680-2.1850 araliginda hareket edecegini disiUniyoruz. GBP/USD paritesinin 1.61 seviyesinin altina
gerilemesindeki en 6nemli pay ise, hafta sonu yayimlanan bir anket sonucuna gére iskogya’da 18 Eyliil'de yapilacak referandumda
“evet” oyu verenlerin ilk defa %51'e ulasmasiydi. GBP (izerindeki baskinin arttigi gérilirken, Iskogya’nin Birlesik Krallik'tan
ayriimasi durumunda ortaya gikacak belirsizliklere dikkat cekiliyor. Iskogya’nin hangi para birimini kullanacagi, varlik ve
yukumllliklerin nasil paylasilacadl ve hangi idari yapilarin ulkedeki faaliyetlerini surdiirecedi gibi belirsizlikler GBP’nin deger
kaybetmesine neden oluyor. Agustos ayi ortalarina kadar Ingiltere Merkez Bankasi'nin éniimiizdeki aylarda faiz artirrmina gidecek
ilk blylik merkez bankasi olacadi diistintlirken ve GBP/USD paritesi bu disiinceden destek bularak 1.72 seviyesine yiikselirken,
artan Iskogya belirsizligi yiiziinden bu diisiincenin ételendigi goriiliyor.

USDTRY igin Destek: 2.1700-2.1650-2.1600  Direng: 2.1800-2.1850-2.1890

EURUSD icin Destek: 1.2870-1.2820-1.2800  Direng: 1.2900-1.2950-1.2990

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun 82,000 puan seviyesinden destek buldugu gézlenen BIST-100 endeksi gun iginde yaklasik 600 puanlik, nispeten dar bir bant
icinde yonsiz seyretti. Endeks ginl 82,199.53 puan seviyesinden yatay tamamlarken, bankacilik sektér endeksi kapanista %0.2
artidaydi.

e Din Avrupa borsalar genelinde hafif diisis kaydedildi. A.B.D."de de Cuma glini ylkselis kaydeden hisse senedi endekslerinin diin
hafif geriledigi géruldu. Gegen haftayi rekor seviyesinden tamamlayan S&P 500 endeksi diin %0.31 gerilese de, kapanista 2,000

puan seviyesinin lizerinde tutunmayi basardi.

e USD’de gbrilen giclu seyir altinin ons fiyati zerinde hissedilen baskinin devam etmesine neden oluyor. Nitekim diin aksam altinin
ons fiyatinin US$ 1,251.2 seviyesine kadar geriledigi gozlendi. Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,255 seviyesine yakin seyrediyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karigik seyir goriliyor. Din yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksinin giin icinde 82,000
seviyesinden destek buldugu g6zlendi. Endeksin bu sabah, USD/TRY kurunda aksam saatlerinde yasanan ylkselisin de etkisiyle bu
seviyenin altini test edebilecedi diiglincesindeyiz. BIST-100 endeksinde 82,000, 81,600 ve 80,900 destek; 82,660, 83,000 ve
83,900 ise direnc seviyeleri.

Son glinlerde USD’nin diinya para birimleri karsisinda deger kazanmasinin etkisiyle gerileme egilimi gésteren altinin ons fiyatinda
diin test edilen US$ 1,250 seviyesinin asagi dogru kirllmasi durumunda goézler, Haziran ayi baslarinda kaydedilen, son sekiz aylik
dénemin en diisik seviyesi olan US$ 1,240’a gevrilecektir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,250, US$ 1,245 ve US$ 1,240 destek; US$
1,262, US$ 1,274 ve US$ 1,280 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 08/09/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FAYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EREGL1214S1 4.40 4.40 4.40 4.40 4.40 4.40 4.38 0.46 1 1,500 660,000.00 1,602 1,500
F_GARAN101450 8.80] 8.80 8.85 8.85 8.82] 8.82 8.82] 0.00 3 8 7,060.00 40 8
F_SAHOL1014S0 10.29) 10.29 10.50|  10.50 10.34] 10.34 10.25) 0.88 3 6 6,205.00 9 4
F_SAHOL 1214S0 10.40 10.40 10.40 10.40 10.40 10.40 10.20 1.96 1 1 1,040.00 3 1
F_THYAO1214S1 7.30] 717 8.40 7.40 7.47] 7.26 7.20] 0.83 27 129 96,342.00 72 60
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI [E|§|M| (%) [ SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [53|§|M|
F_XAUTRYM021550 92.35 91.90 92.40|  91.90 92.18 92.17 91.67 0.55 11 11 1,014.01 56 11
F_XAUTRYM1014S0 89.34] 88.90 89.45 88.95 89.23] 88.94| 89.20] -0.29 140 1,713 152,856.14 20,571 -322
F_XAUTRYM1214S0 94.99] 90.28 94.99 90.37 90.65 90.35 90.38] -0.03 17 140 12,690.36 723 87
F_XAUUSD021550 1,275.00| 1,267.00|  1,275.00| 1,267.00 1,270.61| 1,269.25 1,271.40 -0.17 14 14 38,485.64 39 7
F_XAUWUSD1014S0 1,270.00] 1,261.00 1,273.50( 1,261.05 1,267.03| 1,261.60 1,270.65] -0.71 319 2,118 5,805,914.51 3,874 630
F_XAUUSD1214S0 1,272.85] 1,265.00 1,274.00{ 1,265.00, 1,267.87] 1,265.90 1,271.80] -0.46 27 35 96,006.07 143 14
DOVIZ VADELT ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI [E|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON EEQI§|M|
F_BURUSD0914S0 1.2941] 1.2941 1.2965|  1.2955 1.2953] 1.2951 1.2980) -0.22 32 230 644,530.88 2,600 178
F_EFURUSD1214S0 1.2975] 1.2975 1.2975| 1.2975 1.2975] 1.2975 1.2919) 0.43 1 1 2,807.14 499 1
F_TRYHEJR0215S0 2.9045 29010 2.9100 29100 2.9046 2.9055 2.9165 -0.38 17 18 52,283.50 28 7
F_TRYEUR1014S0 2.8210 2.8210 2.8390|  2.8380 2.8344] 2.8365 2.8345] 0.07 36 108 306,117.00 4,958 -16
F_TRYELR1214S0 2.8735] 2.8735 2.8820|  2.8750 2.8774] 2.8790 2.8725] 0.23 21 26 74,812.50 12,935 -4
F_TRYUSD0215S0 2.2510 22510 2.2530 2.2530 2.2528 2.2530 2.2475 0.24 7 9 20,275.00 46 4
F_TRYUSD1014S0 2.1830 2.1815 2.1955| 2.1945 2.1918 2.1940 2.1870) 0.32| 921| 26425 57,919,226.00 107,039 -8,503
F_TRYUSD1214S0 2.2140 2.2140 2.2250 2.2250 2.2221) 2.2235 2.2135 0.45 40 118 262,206.00 6,857 8
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSIK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | LZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XUD300215S0 103.500 103.175 104.000| 103.425 103.492] 103.300 103.625| -0.31 22 51 527,810.00 624 -5
F_XU0301014S0 102.175] 101.575 102.575( 101.925 101.991] 101.900 102.025 -0.12[ 19,457| 107,569| 1,097,110,110.00 199,136 -806
F_XU0301214S0 103.000 102.400|  103.250| 102.725 102.802|  102.775 102.850 007|172 755 7,761,530.00 2,137 -96
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSIK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
Kobu FIYAT! FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYAT! DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30EL014C106.000S0 1.27 1.27 1.37 1.32 134 134 134 0.00 4 25 265,000.00 3,345.00 544 24
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1014P96.000S0 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.25 8.00 1 1 9,600.00 135.00 186 1
O_XUO30E1014P98.000S0 171 171 171 171 171 171 1.37 24.82 1 3 29,400.00 513.00 4 3
Kaynak: VIOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
9 Eylul Sahl
A.B.D. 14:30 Agustos ay1 NFIB kiiclk isletmeler iyimserlik endeksi 96.4 95.7 95.7
10 Eylul Gargsamba
Turkiye 10:00 2014 yil 2. geyrek GSYH buyumesi (YY %) 3.5 - 4.3
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 0.2
11 Eylul Persembe
Turkiye 10:00 Temmuz ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.2 - -4.09
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 298 - 302
Euro Bolgesi 11:00 ECB aylik raporunu yayimlayacak
Almanya 12:00 Agustos ayl TUFE endeksi (aylik %/ YY %) 0.0/0.8 -/- 0.0/0.8
12 Eylul Cuma
A.B.D. 15:30 Adustos ayi perakende satislar (aylik %) - 0.3 0.0
A.B.D. 16:55 Eyliil ayr Michigan Universitesi giiven endeksi 83.5 83 82.5
Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 1.0 - -0.3

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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