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e A.B.D. tahvil faizleri, Rusya’'nin Batili Ulkelerden gida ithalatina yasak getirmesi, Ukrayna'ya ait bir savas ucaginin disurilmesi ve
A.B.D. Baskani Obama’nin Irak’ta hedefli hava saldirilarina onay vermesi nedeniyle geriledi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%2.3650'nin altina inerek 2013 yilinin Haziran ayindan beri gérilen en duslk seviyesine geriledi. USD/TRY kurundaki artisa paralel
olarak yurt i¢i tahvil faizleri de gune ylkselisle baslayacaktir. Bugiin ayrica Moody’s’in Turkiye ile ilgili degerlendirmesine de
odaklanacak olan piyasalarda, Ulkenin kredi notunun indiriimeyecegi beklentisi hdkim. Kredi notunun duslrilmesi, tim TRY
varliklarinda sert satiglarin goriimesine yol acacaktir. Moody’s’in kredi notunda degisiklige gitmemesi halinde ise, piyasalarda
rahatlamanin gegici olacagdi dusunulebilir, zira hem jeopolitik risklerin devam etmesi hem de cumhurbagkanligi segimi nedeniyle
tahvil piyasasinda olasi alim ilgisinin sinirli kalmasi beklenebilir (sayfa 2)

e A.B.D. Bagkani Obama’nin (TSI) bu sabah erken saatlerde, A.B.D. askeri kuvvetlerinin Irak’in kuzeyine havadan midahalede
bulunmasini onaylamasiyla artan jeopolitik risk algisi, USD/TRY kurunun 2.1835 seviyesine kadar yiikselmesine yol agti.
Obama’nin kararinin ardindan riskli varliklar geneli Gzerinde hissedilen baskinin arttigi gézlense de, karar sonrasinda TRY’nin
EMEA bodlgesindeki diger gelismekte olan (ilke para birimlerinden olumsuz yonde ayristigi soylenebilir. Jeopolitik gelismeleri ve
Moody’s’in kararini izleyecek olan USD/TRY kurunda 2.1835'in tzerindeki direng seviyeleri 2.19'da ve 2.2010'da bulunuyor. Bugin
EUR/USD paritesinin 1.3340-1.3400 araliginda hareket edecegini dlisliniyoruz (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Tarkiye 10:00 Haziran sanayi Uretimi (takvim etkisinden arind. YY %) 15 - 3.3
- Moody'’s, Turkiye ile ilgili degerlendirmelerini yayimlayacak.

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Ginlik YBY*
Kapanis . cisim (%) Degigim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 78,843.31 -0.72 17.10
USD/TRY 21659 0.37 BIST-30 97,004.34  -0.65 18.60
EUR/TRY 2.8962 0.26
EUR/USD 1.3362 014 BIST Bankacilk 146,536.70 -0.61 20.84
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,597.37  -0.58 -1.85
Bir guin 6nceki kapanis 9.11 9.32 XETRA DAX 9,038.97 -0.99 -4.83
Bugun agilis OTC’de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,368.27 -0.45 -0.57
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.177 Nasdagq Bilegik 4.334.97 -0.46 4.07
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 1,909.57 -0.06 3.92
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,313.20 0.54 [
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 105.44 0.81 -1.60

-- e *Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolumu
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Bono Piyasasi

e Carsamba gliini NATO’nun, Rusya’nin Ukrayna’'nin dogusu ile olan sinira yaklasik 20 bin asker konuslandirdigini ve insani yardim
veya barig guicu birligi géndermeyi gerekge gostererek Ukrayna’ya asker yollayabilecegini agiklamasi jeopolitik risk algisini artirmig
ve gelismekte olan Ulke piyasalarindan ¢ikis yagsanmisti. Bunun yani sira yurt igi tahvil faizlerindeki yikseliste kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s’in Tirkiye ile ilgili degerlendirmelerinin olumsuz olabilecedine dair bazi endiseler ve enflasyon beklentilerindeki

bozulma da etkili olmustu.

e Din yurt i¢i piyasalar, gelismekte olan Ulke piyasalarindaki yatay seyre paralel hareket etti. Din sabah saatlerinde USD/TRY
kurundaki artigin devam etmemesi, faiz oranlarinin yikselmis oldugu yurt igi tahvil piyasasinda bir miktar aim goérilmesini sagladi.
13 Temmuz 2016 vadeli tahvilin bilesik faizi 15 baz puan diserek %9.32 seviyesinden, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 16 baz puan
azalarak %9.43 seviyesinden gliinu tamamladi.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizleri, Rusya’nin Batili Ulkelerden gida ithalatina yasak getirmesi, Ukrayna'ya ait bir savas ugaginin distrilmesi ve
A.B.D. Bagkani Obama’nin Irak’ta hedefli hava saldirilarina onay vermesi nedeniyle geriledi. Obama, militanlar tarafindan kugatilan
Yezidi azinlik ve Irak'taki A.B.D. vatandaslarinin korunmasi i¢in hedefli hava saldirilarina izin verdigini agikladi. A.B.D.'nin 10 yilhk
tahvil faizi bu sabah %2.3650’nin altina inerek 2013 yilinin Haziran ayindan beri gorulen en disuk seviyesine geriledi. Jeopolitik
riskler artarken, TRY varliklar da baski altinda kaliyor. USD/TRY kurundaki artisa paralel olarak yurt i¢i tahvil faizleri de giine
yukselisle baslayacaktir. Buglin ayrica kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in Turkiye ile ilgili degerlendirmesine de odaklanacak
olan piyasalarda, Ulkenin kredi notunun indiriimeyecegdi beklentisi hakim. Nisan ayinda Moody’s Turkiye'yi Baa3 kredi notuyla ve
“negatif’ goérinimle degerlendirmisti. Kredi notunun disurilmesi, Moody’s Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin altinda
degerlendirmis olacak. Boyle bir karar tim TRY varliklarinda sert satiglarin gériilmesine yol agacaktir. Moody’s'in kredi notunda
degisiklige gitmemesi halinde ise, piyasalarda rahatlamanin gegici olacag! dugtndulebilir, zira hem jeopolitik risklerin devam etmesi

hem de cumhurbaskanlidi secimi nedeniyle tahvil piyasasinda olasi alim ilgisinin sinirli kalmasi beklenebilir.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 170.3/170.8

e Dun Turkiye’nin 5 yilhk USD cinsinden CDS’leri 194.5 baz puan seviyesinden 199.8 baz puan seviyesine ¢ikti. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 171.1 seviyesinden US$ 170.5 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e ECB dlnku toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklie gitmedi. Baskan Draghi toplanti sonrasinda yaptidi basin agiklamasinda
EUR/USD paritesi tizerinde etkili olacak yeni mesajlar vermedi. Draghi’nin agiklamalarinda éne gikan noktalar, devam eden Rusya-
Ukrayna geriliminin Euro Bolgesi ekonomisi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin vurgulanmasi ve ECB’nin gevsek politika
durusunu korumasiyla Euro Bolgesi ve A.B.D.’de uygulanan para politikalarinin éniimizdeki dénemde farklilasacagi yonindeki
aciklamasiydi. DUn 1.3340-1.3393 araliginda hareket eden EUR/USD paritesi glinu 1.3364 seviyesinden tamamladi.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3370, USD/TRY kuru 2.1775, sepet ise 2.5450 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diin 2.1550 seviyesinin hafif (izerinde destek buldugu gézlenen USD/TRY kuru, yurt igi déviz piyasasinin kapanisinin ardindan 2.17
seviyesinin Uzerini test etti. A.B.D. Bagkani Obama’nin (TSI) bu sabah erken saatlerde, A.B.D. askeri kuvvetlerinin Irak’in kuzeyine
havadan mudahalede bulunmasini onaylamasiyla artan jeopolitik risk algisi, USD/TRY kurunun 2.1835 seviyesine kadar
yukselmesine yol agti. Obama’nin kararinin ardindan riskli varliklar geneli Gzerinde hissedilen baskinin arttiyi goézlense de, karar
sonrasinda TRY’nin EMEA bdlgesindeki diger gelismekte olan (ilke para birimlerinden olumsuz yonde ayristigi sdylenebilir.
Jeopolitik gelismeleri ve Moody’s’in kararini izleyecek olan USD/TRY kurunda 2.1835’in Uzerindeki diren¢ seviyeleri 2.19'da ve
2.2010'da bulunuyor. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.3340-1.3400 aralijinda hareket edecegini disiniyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.1710-2.1660-2.1600  Direng: 2.1835-2.1900-2.2010

EURUSD igin Destek: 1.3335-1.3300-1.3250 Direng: 1.3390-1.3425-1.3455

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din sabah giine bu seviyeye yakin baglasa da, 79,750 puan seviyesinde bulunan 50 glnlik hareketli ortalamanin lizerine kalici
sekilde yikselemeyen BIST-100 endeksinde giin boyunca goriilen satis egilimi kapanisa yakin hiz kazanirken, endeks gini
%0.78’lik dustsle 78,843.31 puan seviyesinden tamamladi. Kuzey Irak’ta siddetlenen catismalar ve Rusya’nin Avrupa ve
Amerika’ya karsi yaptinnmlar duyurmasiyla kiiresel piyasalara hakim olan olumsuz havanin yani sira Moody's’in bugiinki kredi notu
degerlendirmesi ve Cumhurbagkanligi segimleri sonrasinda olusacak siyasi tabloya iliskin belirsizlikler BIST hisse senetleri
piyasasinda hafta basindan bu yana gézlenen satislarin diin devam etmesinde etkiliydi.

e Kiresel hisse senedi piyasalarinda gérilen olumsuz hava din de korunurken, hisse senedi endeksleri genelinde din disls
kaydedildi. A.B.D."de S&P 500 endeksi giini %0.56 dustsle 1,909.57 puan seviyesinden tamamladi. Dunkl disusle beraber, S&P
500 endeksi Temmuz sonlarinda kaydettigi tarihi yiksek kapanis seviyesinden yaklasik %4 geri ¢ekilmis oldu.

e Din gun iginde agirlikh olarak US$ 1,302-US$ 1,310 araliginda hareket eden altinin ons fiyati aksam saatlerinde US$ 1,313
seviyesine kadar yukseldi. Altinin ons fiyatt A.B.D. Bagkani Obama’nin bu sabah erken saatlerde Irak’a hava saldirlarina izin

vermesiyle US$ 1,318.6 ile 18 Temmuz'dan bu yana gordigi en ylksek seviyeye ulasti.

Goriis:

Asya borsalari geneli bu sabah ekside seyrederken, Japonya’da Nikkei endeksinde kaydedilen kayiplar %2.5 seviyesine yaklagiyor.
BIST-100 endeksinin bugiin gline sert satisla baslamasi beklenebilir. BIST-100 endeksinde 78,450, 77,750 ve 77,250 destek;
79,000, 79,750 ve 80,450 ise direng seviyeleri.

Bugiin jeopolitik gelismelerin takip edilecegi altinin ons fiyatinda US$ 1,313, US$ 1,300 ve US$ 1,290 destek; US$ 1,324, US$
1,332, US$ 1,345 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik

1'0 1
B c
g VZEL BANKACILIK,

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

8 Agustos 2014

PAY VADELI i$LEM PAZARLARI 07/08/2014
SOZLESME AGILIS ENDUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI [E|§|M| (%) [ SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON mﬁl§|M|
F_AKBNK0814S0 8.10 8.10 8.10 8.10 8.10 8.10 8.15 -0.61 1 1 810.00 15 -1
F_EREGL0814S1 4.29 4.29 4.31 4.31 4.30) 4.30 4.33 -0.69 7 9 3,872.00 109 -1
F_GARANO0814S0 8.33] 8.33 8.33 8.33 8.33] 8.33 8.61 -3.25 1 3 2,499.00 86 3
F_GARAN1214S0 8.30] 8.30 8.30 8.30 8.30 8.30 8.32 -0.24 2 3 2,490.00 6 -1
F_TCH L1214S0 13.60 13.60 13.60 13.60 13.60, 13.60 14.00, -2.86 1 1 1,360.00 15 0
F_THYA00814S1 6.34] 6.29 6.34 6.29 6.31] 6.31 6.36 -0.79 3 11 6,946.00 28 11
F_THYAO1014S1 6.57 6.57 6.57 6.57 6.57 6.57 6.70 -1.94 1 2 1,314.00 2 2
F_VAKBN0814S0 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80] 4.80 4.84] -0.83 1 1 480.00 1 0
KIYMETLI MADENLER VADELI i$LEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI WZLASMA FIYAT |§LEM |%EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FIYATI FIYATI El§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON EI§|M|
F_XAUTRYM0814S0 91.47] 91.02 91.47 91.45 91.23 91.41 91.41] 0.00 188 3,459 315,564.28 33,171 1,026
F_XAUTRYM1014S0 92.60 92.60 92.60 92.60 92.60] 92.60 92.12] 0.52 33 261 24,168.60 1771 261
F_XAUUSD0814S0 1,308.50 1,305.95 1,314.95( 1,307.80 1,308.31 1,307.80 1,312.15 -0.33 100 460 1,301,082.44 7,395 -33
F_XAWJSD1014S0 1,320.00 1,309.00 1,320.00( 1,309.00 1,312.41] 1,311.65 1,304.05 0.58 11 11 31,210.27 173 11
F_XAUWUSD1214S0 1,320.00 1,320.00 1,320.00| 1,320.00 1,320.00 1,320.00 1,314.00 0.46 1 1 2,853.71 29 1
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR|
SOZL§M_E ACILIS ENDUSOK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM |§EM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI ACIK POZISYON|  DESISIMI
F_BURUSD0914S0 1.3380 1.3350 1.3400 1.3350 1.3361 1.3350 1.3360 -0.07 64 957 2,764,409.64 1,748 463
F_BURUSD1214S0 1.3370 1.3360 1.3395 1.3360 1.3374 1.3368 1.3382 -0.10 16 30 86,738.89 208 -10
F_TRYBUR0814S0 2.8990 2.8955 2.9120 2.8965 2.9006 2.9000 2.9040 -0.14 23 613 1,778,047.50 12,030 -22
F_TRYBJUR1014S0 2.9495 2.9330 2.9795 2.9330 2.9605 2.9605 2.9450 0.53 10, 15 44,408.00 1,935 2
F_TRYBJR1214S0 2.9755 2.9600 2.9755 2.9600 2.9641 2.9620 2.9550 0.24 17 22 65,209.50 719 -17
F_TRYUSD0814S0 2.1705 2.1670 2.1780 2.1720 2.1720 2.1715 2.1730 -0.07( 2,020] 31,921 69,330,882.00 90,742 -4,778
F_TRYUSD1014S0 2.2030 2.1950 2.2040 2.2000 2.1990 2.1980 2.1980 0.00 54 397 873,022.50 5,209 244
F_TRYUSD1214S0 2.2210 2.2185 2.2300 2.2250 2.2237 2.2250 2.2240 0.04 54 252 560,378.50 4,593 150
ENDEKS VADELI i$LEM PAZARLARI
SOZL@M_E ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LEM |§EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI @|§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DE§I§|M|
F_XU0300814S0 97.850 97.250 98.650 97.775 97.987 97.725 97.925 -0.20( 27,982| 165,991 1,626,491,202.50 195,713 961
F_XU0301014S0 98.600 97.900 99.250 98.375 98.638 98.350 98.575 -0.23 263 1,215 11,984,475.00 2,060 54
F_XU0301214S0 99.500 98.950 100.100 99.200 99.650 99.125 99.650 -0.53 98 229 2,281,985.00 2,155 62
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOzZLESME ACILIS ENDUSOK EN YUKSEX | KAPANIS AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI @|§|M| (%) [ SAYISI MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON [m|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0814C100.000S0 1.55 1.55 1.55 1.55 1.55 1.55 1.59 -2.52 1 1 10,000.00 155.00 101 0
O_XU030E0814C102.000S0 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 1.04 -21.15 1 1 10,200.00 82.00 146 -1
O_XU030E0814C98.000S0 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.51 -16.33 1 5 49,000.00 1,050.00 0 -5
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XUO30E0814P100.000S0 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.33 -2.40 1 5 50,000.00 1,625.00 6 5
O_XUO30E0814P88.000S0 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.08 87.50 1 1 8,800.00 15.00 1,179 -1
O_XU030ED814P94.000S0 1.00 0.88 1.03 1.03 0.98 0.98 0.81 20.99 6 85 799,000.00 8,330.00 715 60
Kaynak: VIOP
http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
8 Agustos Cuma
Turkiye 10:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (takvim etkisinden arindiriimis, YY %) 15 - 3.3
- Moody'’s, Turkiye ile ilgili degerlendirmelerini yayimlayacak.
A.B.D. 15:30 2014 yili 2. geyrek tarim digi verimlilik (CC %) 1.5 0.0 -3.2
YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirrm Stratejileri B6IimU tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum cgalisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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