
 

Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü 
Pınar Uslu - Stratejist                                  pinar.uslu@ingbank.com.tr 

 

7 Temmuz 2014 

 

• Bugün yurt içi tahvil faizlerinin 15 baz puanlık işlem aralığında hareket etmesini bekliyoruz. Bu hafta yurt içinde, yarın 
açıklanacak Mayıs ayı sanayi üretimi ve Cuma günü yayımlanacak Mayıs ayı cari işlemler açığı verileri izlenecek. 
A.B.D.’de ise NFIB Küçük İşletmeler İyimserlik Endeksi, bütçe duyurusu ve stok verileri dışında piyasada hareketlilik 
yaratabilecek A.B.D. verisi bulunmuyor. Ancak Çarşamba akşamı yayımlanacak Fed’in Haziran ayı toplantı tutanakları, 
kurul üyelerinin para politikasına dair görüşlerini yansıtması açısından bu haftanın en ilgiyle izlenen gelişmesi olacak. 
Ayrıca bu hafta beş Fed üyesinin yapacağı konuşma da takip edilecek. Bugün itibarıyla A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil 
faizinin 200 günlük basit hareketli ortalaması %2.6959 seviyesinde bulunuyor. Nisan sonundan beri 200 günlük 
hareketli ortalamanın üzerine çıkamayan A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizinde bu hafta %2.55-%2.57 aralığının alt bant 
olmasını bekliyoruz (sayfa 2) 

• Bugün EUR/USD paritesinde 1.3570-1.3550 aralığının destek olmasını, 1.3640 direncinin de aşılmamasını bekliyoruz. 
USD/TRY kurunda ise bugünkü bant aralığının 2.1260-2.1400 olacağını düşünüyoruz. Veri gündeminin zayıf olduğu bu 
hafta, Çarşamba akşamı yayımlanacak Fed tutanakları öne çıkıyor. Fed üyelerinin para politikasına dair görüşleri, 
EUR/USD paritesi üzerinde hareketlilik yaratabilir. Büyük merkez bankaları arasında faiz artırımına en yakın olan 
İngiltere Merkez Bankası’nın (BoE) ise Perşembe günkü toplantısında %0.5 olan faiz oranını koruması bekleniyor. 
GBP/USD paritesinde direnç seviyeleri 1.7180’de ve 1.7235’te (sayfa 3)  

 

 

     

 

 

 

 

 
 

 

 

Bugünün Gündemi 

 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

Euro Bölgesi 11:30 Temmuz ayı Sentix yatırımcı güven endeksi - - 8.4568 

Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe 

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

 
 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.1317 0.24 
EUR/TRY  2.8985 0.15 
EUR/USD 1.3593 -0.12 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 8.21 8.38 
Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 5.226   

MB O/N borçlanma faizi (%) 8.00 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 8.75 
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 77,534.77 0.01 15.15

BIST-30 95,262.68 -0.16 16.37

BIST Bankacılık 143,547.10 -0.72 18.38

FTSE 100 EOD 6,866.05 0.01 2.15

XETRA DAX 10,009.08 -0.20 5.38

Dow  Jones Ind. Ave. 17,068.26 0.00 3.68

Nasdaq Bileşik 4,485.93 0.00 7.69

S&P 500 1,985.44 0.00 8.05

Altın 1,320.05 0.04 7.70

Brent petrol 110.64 -0.32 3.26

* Yılbaşından bu yana
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• Perşembe günü piyasanın ortalama beklentisinin üzerinde gelen Haziran ayı TÜFE gerçekleşmesine ve güçlü A.B.D. istihdam 

verileri sonrasında satış görülen A.B.D. tahvillerine bağlı olarak yurt içi tahvil faizlerinde de yükseliş yaşanmıştı. A.B.D. piyasalarının 

tatil olduğu Cuma günü, yurt içi tahvil piyasasında oldukça dar bant aralığında işlemler gerçekleşti. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi %8.38 ile yatay kapandı. 20 Mart 2024 vadeli tahvilin bileşik faizi de 3 baz puanlık düşüşle %8.98 ile günü 

tamamladı. 

• Perşembe günü açıklanan A.B.D. istihdam verilerinin piyasanın beklentisinin üzerinde gelerek ekonominin “normal”e dönmekte 

olduğunu işaret etmesi ve Fed’in, 2015 yılının 2. çeyreğinde faiz artırımına gidebileceğini düşündürmesi, A.B.D. tahvillerine satış 

gelmesine neden olmuştu. Verilerin öncesinde yaklaşık %2.63 seviyesinde hareket eden A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi, verilerin 

ardından %2.6920 ile son iki ayın en yüksek seviyesine çıkmış ve haftayı %2.6480 seviyesinden kapatmıştı. Bu sabah A.B.D.’nin 10 

yıllık tahvil faizi %2.6575 seviyesinde bulunuyor.   

Görüş:  

  Geçen hafta A.B.D. ekonomisinin “normal”e dönmekte olduğuna işaret eden istihdam verilerinin, Fed’in 2015 yılının 2. çeyreğinde 

faiz artırımına gidebileceğini düşündürmesi ve beklentinin üzerinde gelen Haziran ayı TÜFE gerçekleşmesi nedeniyle yurt içi tahvil 

faizlerinde yükseliş görülmüştü. Bugün yurt içi tahvil faizlerinin 15 baz puanlık işlem aralığında hareket etmesini bekliyoruz. Bu hafta 

yurt içinde, yarın açıklanacak Mayıs ayı sanayi üretimi ve Cuma günü yayımlanacak Mayıs ayı cari işlemler açığı verileri izlenecek. 

A.B.D.’de ise NFIB Küçük İşletmeler İyimserlik Endeksi, bütçe duyurusu ve stok verileri dışında piyasada hareketlilik yaratabilecek 

veri bulunmuyor. Ancak Çarşamba akşamı yayımlanacak Fed’in Haziran ayı toplantı tutanakları, kurul üyelerinin para politikasına 

dair görüşlerini yansıtması açısından bu haftanın en ilgiyle izlenen gelişmesi olacak. Ayrıca bu hafta beş Fed üyesinin yapacağı 

konuşma da takip edilecek. Bugün itibarıyla A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizinin 200 günlük basit hareketli ortalaması %2.6959 

seviyesinde bulunuyor. Nisan sonundan beri 200 günlük hareketli ortalamanın üzerine çıkamayan A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizinde 

bu hafta %2.55-%2.57 aralığının alt bant olmasını bekliyoruz.     

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 170.5/171.0 

• Cuma günü Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 180 baz puan seviyesinden 178 baz puan seviyesine geriledi. Türkiye’nin 

2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat Perşembe günü US$ 170.7 seviyesinden kapanmıştı.                                    

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır.  

• Son dönemde TRY’ye en yakın seyri gösteren para birimleri olan Güney Afrika Randı (ZAR) ve Rus Rublesi (RUB) geçen hafta 

USD karşısında sırasıyla %1.47 ve %1.58 değer kaybederken, TRY’nin USD karşısındaki kaybı %0.25 ile çok daha sınırlı oldu. 

Irak’taki gelişmelerin etkisiyle Haziran ayı ortasında dokuz aydır gördüğü en yüksek seviyeye ulaşan brent petrolün varil fiyatında 

geçen hafta, ülkedeki krizin petrol arzını olumsuz etkilemeyeceği düşüncesinin güç kazanmasıyla hızlanan gerileme, TRY üzerinde 

hissedilen baskıyı azaltan bir etkendi. 

Bono Piyasası 

Döviz Piyasası 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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• Geçen haftanın ilk iki gününde, aşağıda 20 günlük hareketli ortalamanın bulunduğu seviyeyi test eden, ancak bu seviyenin kalıcı 

olarak altına inemeyen USD/TRY kuru, haftanın kalanında (Cuma günü) 2.1280 seviyesinde bulunan 20 günlük basit hareketli 

ortalama ve 2.1420 seviyesinde bulunan 100 günlük hareketli ortalamanın arasında seyretti. 

• Perşembe günü güçlü A.B.D. istihdam verilerinin ve ECB Başkanı Draghi’nin varlık alımları dahil her türlü aracın kullanımının 

merkez bankasının gündeminde olduğunu yenilemesinin ardından gerileyen EUR/USD paritesindeki aşağı yönlü seyir, A.B.D. 

piyasalarının kapalı olması nedeniyle işlem hacminin düşük olduğu Cuma gününde de korundu. Haftanın son gününde 1.3586-

1.3607 aralığında hareket eden parite 1.3594 seviyesinden kapandı.     

• Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3577, USD/TRY kuru 2.1350, sepet ise 2.5167 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Bugün EUR/USD paritesinde 1.3570-1.3550 aralığının destek olmasını, 1.3640 direncinin de aşılmamasını bekliyoruz. USD/TRY 

kurunda ise bugünkü bant aralığının 2.1260-2.1400 olacağını düşünüyoruz. Veri gündeminin zayıf olduğu bu hafta, Çarşamba 

akşamı yayımlanacak Fed tutanakları öne çıkıyor. Fed üyelerinin para politikasına dair görüşleri, EUR/USD paritesi üzerinde 

hareketlilik yaratabilir. ING’nin beklentisi, varlık alım programının Ekim ayında sona erdirileceği ve Fed’den ilk faiz artırım kararının 

2015 yılının Nisan ayında geleceği yönünde. Büyük merkez bankaları arasında faiz artırımına en yakın olan İngiltere Merkez 

Bankası’nın (BoE) ise Perşembe günkü toplantısında %0.5 olan faiz oranını koruması bekleniyor. GBP/USD paritesinde direnç 

seviyeleri 1.7180’de ve 1.7235’te. 

 USDTRY için Destek: 2.1260-2.1200-2.1150     Direnç: 2.1370-2.1420-2.1460 

EURUSD için Destek: 1.3575-1.3540-1.3505     Direnç: 1.3605-1.3640-1.3675 

  

• A.B.D.’de piyasaların tatil nedeniyle kapalı olduğu Cuma günü, yurt içi hisse senedi piyasasında da işlem hacminin nispeten düşük 

olduğu ve fiyatların dar bantta hareket ettiği gözlendi. Cuma günü 77,373-77,780 aralığında hareket eden BIST-100 endeksi, günü 

77,534.77 puan seviyesinden yatay tamamladı. Endeks geçtiğimiz haftayı %1.19 düşüşle noktaladı. 

• Avrupa borsaları genelinde Cuma günü düşüş gözlendi. İngiltere’de FTSE-100 endeksi günü yatay tamamlarken, Almanya’da DAX 

endeksinde %0.2, Fransa’da CAC 40 endeksinde ise %0.47 düşüş kaydedildi. 

• Perşembe günü A.B.D. istihdam verileri sonrasında US$ 1,310 seviyesine gerileyen altının ons fiyatında gözlenen düşüş geçici 

olurken, fiyat Cuma günü ağırlıklı olarak US$ 1,320 seviyesine çok yakın seyretti. Bu sabah Asya piyasasında yapılan işlemlerde 

haftaya hafif düşüşle başlayan altının ons fiyatı US$ 1,314 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Bu sabah Asya borsaları ekside. Geçen hafta 50 günlük hareketli ortalamanın bulunduğu 77,000 puan seviyesinin altını test eden, 

ancak kalıcı olarak bu seviyenin altına inmeyen BIST-100 endeksinde bugün 77,250 seviyesinde bulunan 50 günlük hareketli 

ortalamanın ilk önemli destek olmayı sürdürdüğü söylenebilir. BIST-100 endeksinde, 77,250, 76,500 ve 76,000 destek; 77,750, 

78,500 ve 79,000 ise direnç seviyeleri.  

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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Cuma günü CFTC tarafından yayımlanan verilere göre, spekülatörlerin A.B.D. vadeli işlemler piyasasında altın kontratlarında 

aldıkları net uzun pozisyon 1 Temmuz haftasında Ocak ayından bu yana gördüğü en yüksek seviye ulaştı. Bir emtia kontratında 

uzun pozisyonda olmak, o emtianın değer kazanacağı beklentisini yansıtıyor. Altının ons fiyatında US$ 1,310, US$ 1,300 ve US$ 

1,286 destek; US$ 1,331, US$ 1,343 ve US$ 1,350 ise direnç seviyeleri.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 04/07/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EREGL0814S1 4.03 4.03 4.03 4.03 4.03 4.03 3.86 4.40 1 1 403.00 48 1
F_EREGL1014S1 4.05 4.05 4.05 4.05 4.05 4.05 3.91 3.58 1 5 2,025.00 5 5
F_EREGL1214S1 4.03 3.95 4.10 4.10 4.05 4.05 3.99 1.50 8 10 4,047.00 11 6
F_GARAN0814S0 8.07 8.03 8.08 8.03 8.04 8.04 8.00 0.50 4 9 7,240.00 36 7

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRYM0814S0 91.73 91.73 92.07 91.91 91.96 91.94 91.94 0.00 28 428 39,356.92 14,722 218
F_XAUTRYM1014S0 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 93.56 93.56 0.00 0 0 0.00 564 0
F_XAUUSD0814S0 1,320.00 1,320.00 1,324.00 1,322.30 1,322.88 1,321.70 1,321.05 0.05 48 206 580,833.89 3,713 -72
F_XAUUSD1014S0 1,325.00 1,322.00 1,326.95 1,322.00 1,324.19 1,324.20 1,322.05 0.16 3 5 14,111.89 96 0

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0914S0 1.3595 1.3593 1.3613 1.3606 1.3602 1.3599 1.3613 -0.10 32 113 327,593.62 1,298 -10
F_EURUSD1214S0 1.3550 1.3550 1.3550 1.3550 1.3550 1.3550 1.3602 -0.38 1 1 2,888.05 785 0
F_TRYEUR0814S0 2.9290 2.9255 2.9290 2.9255 2.9275 2.9275 2.9390 -0.39 6 47 137,593.00 13,148 -10
F_TRYUSD0814S0 2.1565 2.1530 2.1595 2.1590 2.1568 2.1595 2.1595 0.00 894 10,027 21,625,966.50 101,043 -1,622
F_TRYUSD1014S0 2.1810 2.1795 2.1845 2.1845 2.1816 2.1825 2.1880 -0.25 19 148 322,869.50 1,453 73
F_TRYUSD1214S0 2.2025 2.2025 2.2075 2.2075 2.2055 2.2055 2.2130 -0.34 4 4 8,822.00 3,308 2

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300814S0 96.425 95.825 96.650 95.925 96.142 96.025 96.300 -0.29 10,004 52,167 501,541,642.50 209,261 -890
F_XU0301014S0 97.700 96.800 97.700 96.950 97.102 97.050 97.400 -0.36 55 159 1,543,927.50 982 -19
F_XU0301214S0 98.450 98.000 98.550 98.250 98.263 98.150 98.225 -0.08 35 49 481,487.50 2,022 5

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI
O_XU030E0814C100.000S0 1.42 1.42 1.68 1.45 1.43 1.43 1.35 5.93 6 32 320,000.00 4,573.00 386 31
SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_XU030E0814P88.000S0 0.91 0.87 0.91 0.91 0.90 0.90 1.05 -14.29 5 150 1,320,000.00 13,450.00 1,400 0

DÖVİZ OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI
O_TRYUSDKE0714C2150S0 14.00 13.00 14.00 13.00 13.50 13.50 18.30 -26.23 3 50 107,500.00 675.00 250 50
O_TRYUSDKE0714C2200S0 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 0.00 1 25 55,000.00 100.00 200 0

Kaynak : VİOP
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

7 Temmuz Pazartesi 

Almanya 09:00 Mayıs ayı sanayi üretimi (YY %) 4.1                               - 1.8 
Euro Bölgesi 11:30 Temmuz ayı Sentix yatırımcı güven endeksi - - 8.4568 

8 Temmuz Salı 

Türkiye 10:00 Mayıs ayı sanayi üretimi (YY %) 1.1 - 4.6 
A.B.D. 14:30 Haziran ayı NFIB küçük işletmeler iyimserlik endeksi 97.0 - 96.6 
Almanya 09:00 Mayıs ayı cari işlemler dengesi (€ milyar) - - 18.4 
İngiltere 11:30 Mayıs ayı sanayi üretimi (YY %) 3.6 - 3.0 

9 Temmuz Çarşamba 

A.B.D. 14:00 Haftalık konut kredisi başvuruları (%) - - - 
 21:00 Fed’in Haziran ayı toplantısına ilişkin tutanaklar yayımlanacak    
İngiltere 21:30 ECB Başkanı Draghi’nin konuşması    
Çin 03:30 Haziran ayı TÜFE artışı (YY %) 2.2 2.5 2.5 
Endonezya - Cumhurbaşkanlığı seçimleri yapılacak.     

10 Temmuz Perşembe 

A.B.D. 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) 310 - 312 
İngiltere 14:00 BoE faiz kararı (%) 0.5 0.5 0.5 
 14:00 BoE varlık alım hedefi (£ milyar) 375 375 375 
Çin - Haziran ayı dış ticaret dengesi ($ milyar) 33.804 35 35.92 

11 Temmuz Cuma 

Türkiye 10:00 Mayıs ayı cari işlemler dengesi (US$ milyar) -3.97 - -4.79 
 14:30 TCMB beklenti anketi yayımlanacak     
Almanya 09:00 Haziran ayı TÜFE (aylık %/YY %) 0.3/1.0 -/- 0.3/1.0 
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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