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e ECB Bagkani Draghi’'nin dinkl basin toplantisinda para politikasinda yakin zamanda genislemeye gidilecegine dair
isaret vermemesi lizerine Alman tahvillerinin faizinde yikselis yasandi. A.B.D. tahvilleri de Alman tahvillerini izlerken,
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.71 seviyesine yaklasti. Bugiin A.B.D.’de aciklanacak olan Ocak ay istihdam verileri,
tahvil faizlerine de yon verecek. Yurt ici bono piyasasinda bugiin dar bant araliginda islemlerin gergeklesecegini
distnlyoruz (sayfa 2)

e ECB'nin dinkl toplantisinda yeni bir adim atmamasi ve para politikasinda yakin zamanda faiz indirimine gidilecegine
dair isaret vermemesi Uzerine EUR deger kazandi. Din de gelismekte olan Ulke piyasalarina yonelik iyimserlik
hissedildi. TRY, gelismekte olan Dogu Avrupa ve Afrika Ulkeleri arasinda yaklasik %0.9 ile USD karsisinda en fazla
deger kazanan para birimi oldu. GUnin en 6énemli verisi 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak olan tarim disi istihdam
verisi olacak. Verinin piyasanin beklentisinin izerinde gelmesi halinde USD’nin deger kazanmasi beklenmeli. Tarim
digi istihdam verisinin beklentiden asagi yonde sapmasi durumunda ise EUR/USD paritesi 1.3620 seviyesinin Uzerine
¢ikabilir (ancak igsizlik oraninda digts yagsanmasi halinde USD’nin deger kaybi sinirli olacaktir) (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Ocak ayi tarim disi istihdam degisimi verisi (bin) 140 180 74
15:30 Ocak ayi igsizlik orani (%) 6.5 6.7 6.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaban Gunluk YBY*
Ginlik PanNI$  pegisim (%) Degisim (%)
. S o

Seviye __degisim (%) BIST-100 64,540.87  3.37 -4.80

USD/TRY 2.2089 -1.18
EUR/TRY 3.0044 0.82 BIST-30 78,388.44 3.67 -4.92
EUR/USD 1.3588 0.41 BIST Bankacilik 112,900.17 4.85 -7.40
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,558.28 1.55 .2.83

Bugun acilis OTC’de islem ge¢gmedi.
. Dow Jones Ind. Ave. 15,628.53 1.22 -5.72

Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.381

MB O/N borclanma faizi (%) 8.00 Nasdaq Bilesik 4,057.12 1.14 -2.86
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.00 S&P 500 1,773.43 1.24 -4.05
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,257.26 -0.02 4.31
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 107.19 0.88 -3.26

*Yibasindan bu yana
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Bono Piyasasi

e Din yurt ici bono piyasasinda dar bant aralijinda islemler gergeklesti. Carsamba glini bono piyasasinin kapanmasinin ardindan
TUIK’in yaptigi agiklamada, hatali veri girisi nedeniyle Ocak ayr TUFE artisini %1.72'den %1.98’e revize etmesi sonrasinda diin
sabah bono piyasasi gune hafif saticili bagladi. 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %10.79’a yikseldikten sonra
USD/TRY kurundaki gerilemenin de etkisiyle giini %10.68 ile bir glin dncesine gére yatay kapatti. 27 Eylil 2023 vadeli, 10 yillik
tahvilin bilesik faizi de %10.28 seviyesine kadar yiikseldikten sonra %10.15 ile guiniin en digiik seviyesinden kapandi.

e ECB Baskani Draghi'nin dinki basin toplantisinda para politikasinda yakin zamanda daha fazla genislemeye gidilecegine dair bir
isaret vermemesi Uzerine Alman tahvillerinin faizinde yukselis yasandi. A.B.D. tahvillerinin de Alman tahvillerini izledigi gorildu ve
diin en dislk %2.6580 seviyesini géren A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.7090 seviyesine kadar yukseldi. Bu sabah A.B.D.'nin 10
yilhk tahvil faizi %2.70 seviyesinde bulunuyor. Bugiin A.B.D.’de aciklanacak olan Ocak ayi istihdam verileri, tahvil faizlerine de yén
verecek.

Goriis:

ECB Baskani Draghi’'nin dinkl basin toplantisinda para politikasinda yakin zamanda genigslemeye gidilecegine dair isaret
vermemesi Uzerine Alman tahvillerinin faizinde yiikselis yasandi. A.B.D. tahvilleri de Alman tahvillerini izlerken, A.B.D.'nin 10 yilhk
tahvil faizi %2.71 seviyesine yaklasti. Bugun A.B.D.’de agiklanacak olan Ocak ayi istihdam verileri, tahvil faizlerine de yén verecek.

Yurt i¢i bono piyasasinda bugtin dar bant araliginda islemlerin gerceklesecegini distinlyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 155.2/155.7

e Dun Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 254.7 baz puan seviyesinden 244.8 puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 153.6 seviyesinden US$ 155.5 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amagclarla tezgah ustiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

o Ingiltere Merkez Bankasi diinkii toplantisinda beklenildigi lizere %0.50 olan politika faizini sabit tuttu. Banka, varlik alim programinin

blyUkligunu £ 375 milyar olarak korudu.

e Dunkl toplantisinda ECB, %0.25 olan politika faizini degistirmedi. ECB Baskani Draghi, uzun bir sire dugsik enflasyon
yasanmasini, daha sonra kademeli olarak yukari yonli hareket etmesini, ana faiz oranlarinin uzunca bir siire daha mevcut veya
daha dugslk seviyelerde kalmasini beklediklerini aktardi. Ekonomik gérinime dair risklerin hald asagi yénlu oldugunu séyleyen
Draghi, ihtiyag olmasi halinde kararli ek adimlar atabileceklerini aktardi. Toplantinin ECB’nin politika adimi atmasini gerektirebilecek
ihtimaller hakkinda oldugunu belirten Baskan’in konugmasinin ardindan EUR/USD paritesi en yliksek 1.3619'u gordu (giin icinde en
dusuk 1.3483 gorulmustu).

e ECB Bagkani Draghi’nin konugmasi sirasinda EUR/USD paritesi yukselmesine ragmen USD/TRY kurunun da bir sire pariteye
paralel yikseldigi gorlldi. Daha sonra gelen TRY alimlariyla birlikte USD/TRY kuru aksam saatlerinde 2.2050 seviyesinin altina
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geriledi. Diin TRY, gelismekte olan Dodu Avrupa ve Afrika (lkeleri arasinda yaklasik %0.9 ile USD karsisinda en fazla deger
kazanan para birimi oldu.

e AB.D.’de 1 Subat'ta sona eren haftada issizlik maasi basvurulari 331 bin kisi ile 335 bin kisi olan ortalama beklentinin hafif altinda
gerceklesti.

e Bu sabah parite 1.3585, USD/TRY kuru 2.2150, sepet ise 2.6119 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB'nin diinki toplantisinda yeni bir adim atmamasi ve para politikasinda yakin zamanda faiz indirimine gidilecegine dair isaret
vermemesi Uzerine EUR deger kazandi. Dun de gelismekte olan ulke piyasalarina yonelik iyimserlik hissedildi. TRY, gelismekte
olan Dogu Avrupa ve Afrika Ulkeleri arasinda yaklasik %0.9 ile USD karsisinda en fazla deger kazanan para birimi oldu. Guniin en
Onemli verisi 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak olan tarim disi istihdam verisi olacak. Verinin piyasanin beklentisinin tzerinde
gelmesi halinde USD’nin deger kazanmasi beklenmeli. Tarim disi istihdam verisinin beklentiden asadi yénde sapmasi durumunda
ise EUR/USD paritesinde 1.3620 seviyesinin tzerine ¢ikilabilir (ancak issizlik oraninda disls yasanmasi halinde USD’nin deger

kaybi sinirli olacaktir).
USDTRY icin Destek: 2.2040-2.1950-2.1840 Direng: 2.2250-2.2380-2.2425

EURUSD igin Destek: 1.3550-1.3500-1.3470 Direng: 1.3620-1.3650-1.3700

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Gelismekte olan Ulke piyasalarinda diin de iyimserlik hissedilirken, USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak borsa da da
yukselis yasandi. Din BIST-100 endeksi %3.37 artarak 64,549.87 puandan kapandi. Bankacilik endeksindeki yikselis %4.85 ile
daha belirgindi.

e Din ECPB’nin politika faizinde degisiklige gitmemesinin ardindan kiresel borsalarda yiikselis yasandi. Avrupa borsalarindaki
yukseliste, bazi sirket karliliklarinin gugli gelmesi de rol oynadi. A.B.D.'de issizlik maasi basvurularinin piyasanin ortalaam
beklentisinin altinda gelmesi de A.B.D. borsalarindaki yikseliste pay sahibiydi.

e Borsalardaki yukselisin altinin ons fiyatini olumsuz etkiledigi gérilirken, ECB'nin konugmasinin ardindan EUR'nun gii¢ kazanmasi,
bunun yani sira Cin'deki yilbagi tatilinin bitmesinin ardindan fiziki talebin gorilmesi, altinin ons fiyatini dengede tuttu. Bugin
A.B.D.’de agiklanacak istihdam verileri, altin fiyati Gzerinde etkili olacak. Bu sabah itibariyla altinin ons fiyati US$ 1,262 seviyesinde
bulunuyor.

Goriis:
Bu sabah Asya borsalari artida. BIST-100 endeksinde 64,000, 63,500, 63,100 ve 62,700 destek; 64,800, 65,600 ve 66,500 ise

direng seviyeleri.

Borsalardaki yikselisin altinin ons fiyatini olumsuz etkiledigi goralirken, ECB’nin konusmasinin ardindan EUR’nun gili¢ kazanmasi,
bunun yani sira Cin'deki yilbagi tatilinin bitmesinin ardindan fiziki talebin gérilmesi, altinin ons fiyatini dengede tuttu. Bugin
A.B.D.'de acgiklanacak istihdam verileri, altin fiyati Gzerinde etkili olacak. Bu sabah itibariyla altinin ons fiyati US$ 1,262 seviyesinde
bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,253, US$ 1,243 ve US$ 1,235 destek, US$ 1,267, US$ 1,273 ve US$ 1,278 ise direng
seviyeleri.

Bugilin A.B.D.’de Ocak ayi tarim digI istihdam degisimi verisi ve issizlik orani agiklanacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik

[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

7 Subat 2014

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 06/02/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UIZLASMA | ONCEKI ULZLASMA FAYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0214S0 5.70 5.70 5.93 5.93] 5.90] 5.90 5.90 0.00 3 10| 5,900.00 26 -8
F_GARANO0214S0 6.21 6.21 6.40 6.40] 6.31 6.31 6.19 1.94 5 5 3,153.00] 49 2
F_THYAQ(Q214S1 7.10 7.10 7.15 7.15 7.13] 7.13 7.11 0.28 2 8| 5,700.00] 55 -8
F_VAKBN0214S0 3.59 3.40 3.59 3.40] 3.53] 3.53 3.54 -0.28 2 3] 1,058.00] 15 1
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | LIZLASMA | ONCEKI ULZLASMA FAYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRY0214S0 90.90 89.705 91.29 89.705| 90.646 90.295 91.23 -1.02 34 76 688,910.50, 265 -13
F_XAUTRY0414S0 92.04 91.25 92.04 91.25) 91.86 91.86 92.125 -0.29 4 6| 55,116.00 176 -3
F_XAUTRY0614S0 93.00 92.70 93.00 92.70 92.85) 92.85 93.855 -1.07 2 2 18,570.00 20 0
F_XAUUSD0214S0 1,257.55 1,253.55 1,267.00( 1,253.55 1,257.38, 1,255.40 1,260.20 -0.38 392 2,665 7,503,722.88 5,354 228
F_XAUUSD0414S0 1,259.00 1,258.60 1,261.90( 1,258.60 1,259.19 1,259.20 1,261.00 -0.14 5 7 19,737.86 537 5
F_XAUUSD0614S0 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000f 1,262.30 1,262.30 0.00 0 0] 0.00] 29 0
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS EN D[EUK EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA UWZLASMA ONCEXI UZL ASMA FYAT |§LEM |§LEM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT AYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACM! ACIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0314S0 1.3521 1.3490 1.3615 1.3600 1.3541 1.3606 1.3532 0.55 206 5,130 15,555,698.96 3,665 218
F_BURUSD0614S0 1.3575 1.3575 1.3610 1.3600 1.3599 1.3599 1.3534 0.48 8 9| 27,406.57 252 -4
F_BURUSD1214S0 1.3549 1.3549 1.3600 1.3600 1.3587 1.3587 1.3520 0.50 4 4 12,170.37 104 -2
F_TRYEUR0214S0 3.0420 3.0205 3.0485 3.0295| 3.0315 3.0335 3.0570 -0.77 127 2,967 8,994,388.50 31,856 257
F_TRYBUR0414S0 3.0855 3.0610 3.0910 3.0910, 3.0718, 3.0790 3.0970 -0.58 106 2,089 6,416,966.50, 23,078 1,510
F_TRYEUR0614S0 3.1500 3.1110 3.1500 3.1225| 3.1176 3.1165 3.1505 -1.08 27 223 695,219.00 274 41
F_TRYEUR1214S0 3.2900 3.2900 3.2900 3.2900 3.2900 3.2900 3.3205 -0.92 1 1] 3,290.00] 364 0
F_TRYUSD0214S0 2.2510 2.2225 2.2530 2.2250 2.2386 2.2250 2.2580 -1.46| 3,460 57,373 128,435,194.00 137,508 3,498
F_TRYUSD0414S0 2.2910 2.2630 2.2910 2.2660 2.2813 2.2655 2.2940 -1.24 341 17,203 39,245,778.50 18,773 1,307
F_TRYUSD0614S0 2.3150 2.3020 2.3150 2.3020] 2.3124| 2.3115 2.3355 -1.03 12 71 164,181.50] 1,176 -11
F_TRYUSD1214S0 2.4410 2.4150 2.4470 2.4150 2.4335| 2.4310) 2.4520 -0.86 17 87, 211,715.50] 2,656 1
ELEKTRIK VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK | EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI ULZLASMA AYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONJ POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
F_H_CBAS021450 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 160.00 160.00 0.00 0 0 0.00] 5 0,
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKIUZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300214S0 76.300 76.225 78.900 78.850 77.592] 78.775 76.050 3.58| 30,863| 180,235| 1,398,485,822.50 234,174 8,574
F_XU0300414S0 76.700 76.700 79.250 79.200 78.137] 79.100 76.325 3.64 278 863 6,743,197.50 3,019 245
F_XU0300614S0 76.750 76.650 79.100 79.100 77.753] 78.850 76.650 2.87 23 125 971,907.50 528 115
F_XU0301214S0 79.250 79.025 81.750 81.750] 80.253 81.400, 79.050 2.97 84 135, 1,083,412.50 321 11
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT AYATI FIYATI DECGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HACMI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0214C76.000S0 3.34 3.34 3.34 3.34 3.34 3.34 2.79 19.71 2 3] 22,800.00] 1,002.00 3 1
O_XU030E0214C78.000S0 2.24 2.24 2.24 2.24 2.24 2.24 1.93 16.06 1 1 7,800.00] 224.00 2 1
O_XU030E0214C82.000S0 0.37 0.37 0.37 0.37 0.37 0.37 0.83 -55.42 4 20| 164,000.00] 740.00 7 20
O_XU030H214C84.000S0 0.20 0.20 0.25 0.25 0.21 0.21 0.51 -58.82 11 100 840,000.00 2,100.00 160 100
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0214P74.000S0 1.03 1.03 1.03 1.03 1.03 1.03 179 -42.46 1 9| 66,600.00 927.00 146 -6
O_XU030E0214P78.000S0 1.80 176 1.80 1.76 178 178 3.83 -53.52 2 10 78,000.00 1,780.00 62 10
O_XU030E0214P82.000S0 4.01 4.01 4.01 4.01 4.01 4.01 6.70 -40.15 1 1] 8,200.00, 401.00 9 1
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ayi tarim disgi istihdam degisimi verisi (bin) 140 180 74
15:30 Ocak ayi igsizlik orani (%) 6.5 6.7 6.7
Cin 03:45 Ocak ay1 HSBC PMI hizmetler - - 50.9

YY:Yildan yila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Strateji Béliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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