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e Din gelismekte olan Ulke piyasalarina giris yasandidi ve A.B.D tahvillerine de satis geldidi gozlendi. Yurt i¢i bono
piyasasinda islem hacmi fazla olmamakla beraber getiri egrisinin her vadesinde faiz diislisi yasandi. Gelismekte olan
Ulkelere ydnelik iyimserligin devam edip etmeyeceginin izlenecedi bugin TCMB, TL 33 milyarhk haftalik repo
dondsiine karsilik TL 30 milyarlik repo ihalesi acti. Buglin gésterge tahvilin bilesik faizinin 15-20 baz puanlik bant
araliginda islem goérmesini bekliyoruz (sayfa 2)

e Son dénemde sert satislarla karsilasan gelismekte olan llke piyasalarinda din alim ilgisi gorildi, ancak bunun bir
dénus noktasi oldugunu séylemek icin henliz erken. Bugiin Almanya'da ve Euro Bdlgesi'nde acgiklanacak olan PMI
verilerinin gicli gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 1.3540 seviyesi test edilebilir. Ancak yarinki ECB toplantisi
Oncesinde paritedeki olasi yikselislerde, yatirrmcilarin EUR satigi gdsterecedini distnlyoruz. Yarinki toplantisinda
ECB’nin zayif biyimeye karsi bir politika adimi atip atmayacadi merak ediliyor (atmasi halinde EUR'nun deger
kaybetmesi beklenmeli). A.B.D. tarafinda ise ginun en énemli verileri, Ocak ayi 6zel sektor istihdam degisimi ve ISM
hizmetler olacak (sayfa 2-3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -0.2
15:15 Ocak ay1 6zel sektdr istihdam degisimi verisi (bin) 190 192.5 238.2
17:00 Ocak ayi ISM hizmetler 53.5 53.9 53
Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay1 PMI birlesik 53.2 - 53.2
Almanya 10:55 Ocak ay1 PMI hizmetler 53.6 - 53.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

MA: Mevsimsellikten arindiriimis.

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten geyrege

Ka Glnluk YBY*
- PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) BIST-100 62,732.73 1.71 -7.48
USD/TRY 2:2353 -2.00 BIST-30 76,096.05 1.92 -7.70
EUR/TRY 3.0247 -2.00
EUR/USD 1.3518 0.04 BIST Bankacilik 108,101.88 2.52 -11.34
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,449.27 -0.25 -4.44
Bir glin 6nceki kapanis 10.55 10.83 XETRA DAX 9,127.91 -0.64 -4.44
Bugtin agilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 15,445.24 0.47 -6.83
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.573 Nasdaq Bilesik 4,031.52 0.86 -3.47
MB O/N borgl faizi (% 8.00
orglanma faizi (%) S&P 500 1,75520  0.76 -5.04
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.00
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1.254.52 -0.21 4.08
Brent petrol 105.78 -0.25 -4.53

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING

Ozel Bankacilik Strateji Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yilbasindan bu yana
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Bono Piyasasi

e Dun gelismekte olan Ulke piyasalarina giris yasanirken, TRY de USD kargisinda en fazla deger kazanan gelismekte olan Ullke para
birimi oldu ve yurt i¢i bono faizlerinde gerileme gérildi. Bono piyasasinda islem hacmi fazla olmamakla beraber getiri egrisinin her
vadesinde faiz disisi yasandi (5-21 baz puan arasinda). 7 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi %10.80-%10.97
araliginda hareket ederek, %10.83 ile kapandi ve bir gun 6ncesine gdre 21 baz puan geriledi. 6 baz puanlk iglem araliginda
hareket eden 27 Eylil 2023 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de %10.18 seviyesinden gini tamamladi (Pazartesi gliniine goére
bilesik faizde 6 baz puanhk disls oldu).

e Son donemde gelismekte olan Ulkelerden ¢ikis yasanmasi, yatirimcilarin glvenilir liman arayisi nedeniyle A.B.D. tahvillerine alim
getirmis, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu hafta basinda %2.57 seviyesine kadar gerilemisti. Diin gelismekte olan Ulkelere giris
oldugu gdzlenirken, son 3 ayin en dusuk faizini géren A.B.D.’nin 10 yillik tahviline de satis geldi. Din %2.6242 seviyesinden gini
tamamlayan 10 yillik tahvilin faizi, bu sababh itibariyla %2.6167 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun gelismekte olan (lke piyasalarina giris yasandigi ve A.B.D tahvillerine de satis geldigi g6zlendi. Yurt ici bono piyasasinda iglem
hacmi fazla olmamakla beraber getiri egrisinin her vadesinde faiz dliglisii yasandi. Geligsmekte olan llkelere yonelik iyimserligin
devam edip etmeyeceginin izlenecegi bugiin TCMB, TL 33 milyarlik haftalik repo dénusune karsilik TL 30 milyarlik repo ihalesi agti.

Bugun gosterge tahvilin bilesik faizinin 15-20 baz puanlik bant araliginda islem gérmesini bekliyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 152.5/153.0

e Dun Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 276.5 baz puan seviyesinden 258.5 puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 151.6 seviyesinden US$ 152.7 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Din gelismekte olan Ulke piyasalarina giris yasanirken, TRY'nin diger para birimlerinden daha iyi performans sergiledigi gézlendi.
TRY din, USD karsisinda yaklasik %2 ile en fazla deger kazanan gelismekte olan lilke para birimi oldu. Dun sabah giline 2.28
seviyesinin Uzerinde baglayan USD/TRY kuru, en digslk 2.2320 seviyesini gérdu ve gini 2.2380 seviyesinden tamamladi.

e Din EUR/USD paritesi 1.3494-1.3537 ile nispeten dar bant araliginda islem gordi. A.B.D."de Aralik ayinda fabrika siparigleri
%1.7’lik disls beklentisine karsin %1.5 geriledi.

e Bu sabah parite 1.3515, USD/TRY kuru 2.2480, sepet ise 2.6418 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Son dénemde sert satislarla karsilagan gelismekte olan (ilke piyasalarinda diin alim ilgisi goriildii, ancak bunun bir déniis noktasi
oldugunu sdylemek igin henuz erken. Bugin Almanya'da ve Euro Bdlgesi'nde aciklanacak olan PMI verilerinin gigli gelmesi
halinde EUR/USD paritesinde 1.3540 seviyesi test edilebilir. Ancak yarinki ECB toplantisi 6ncesinde paritedeki olasi ylkseliglerde,

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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yatinmcilarin EUR satisi gosterecegini disinilyoruz. Yarinki toplantisinda ECB'nin zayif blylimeye karsi bir politka adimi atip
atmayacagi merak ediliyor (atmasi halinde EUR'nun deger kaybetmesi beklenmeli). A.B.D. tarafinda ise gtnin en énemli verileri,
Ocak ayi 6zel sektdr istihdam degdisimi ve ISM hizmetler olacak. Cuma giini agiklanacak tarim digi istihdam verisi i¢in bir 6n
gbsterge sayilan 6zel sektdr istihdam degisiminin beklentiden iyi gelmesi halinde USD’de sinirli deder kazanimi gérulebilir (gecen
ay Ozel sektor istihdam degisimi gugli gelmesine ragmen tarim disi istihdam degisiminin hayal kiriklidi yarattigini hatirlatmak
isteriz).

USDTRY icin Destek: 2.2400-2.2320-2.2280 Direng: 2.2575-2.2720-2.2870

EURUSD igin Destek: 1.3470-1.3400-1.3365 Diren¢: 1.3540-1.3600-1.3630

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din gelismekte olan piyasalara dair endiselerin azalmasina bagl olarak borsalarin genelinde yikselis yasandi. BIST-100 endeksi
%1.71 artarak 62,732.73 puandan giini kapatti. Diin TRY'deki deder kazanci ve yurt i¢i bono faizlerindeki gerilemenin de verdigi
destekle bankacilik endeksindeki yikselis %2.52 ile daha belirgindi.

e Diin baz sirketlerin agikladigi gugli bilangolarin da etkisiyle A.B.D. borsalar yikseldi. S&P 500 endeksi %0.76, Nasdaq da %0.86
artti. Piyasalarda yarinki ECB toplantisi ve Cuma guinki A.B.D. tarim digi istihdam verisi bekleniyor.

e Din borsalardaki yukselis, altinin ons fiyatini olumsuz etkilerken, Cin'deki tatilin devam ediyor olmasi fiziki talebin de cansiz

olmasina yol agiyor. Diin US$ 1,254.52 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,256 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
Bu sabah Asya borsalarinda karigik bir seyir gdzleniyor. BIST-100 endeksinde 62,100, 60,750 ve 60,000 destek; 63,500, 64,500 ve

65,300 ise direng seviyeleri.

Dun borsalardaki yikselis, altinin ons fiyatini olumsuz etkilerken, Cin'deki tatilin devam ediyor olmasi fiziki talebin de cansiz
olmasina yol agiyor. Diin US$ 1,254.52 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,256 seviyesinde bulunuyor. Altinin
ons fiyatinda US$ 1,249, US$ 1,234 ve US$ 1,227 destek, US$ 1,272 ve US$ 1,278 ise direng seviyeleri.

Bugin A.B.D.'de haftalik konut kredisi bagvurulari, Ocak ayI 6zel sektor istihdam degisimi ve Ocak ayi ISM hizmetler verileri
aciklanacak, Philadelphia Fed Baskani Plosser'in ve Atlanta Fed Baskani Lockhart'in konusmalari takip edilecek. Alimanya’da ve

Euro Bélgesi'nde PMI verileri yayimlanacak. Polonya Merkez Bankasi da faiz kararini agiklayacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 04/02/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UIZLASMA | ONCEKI ULZLASMA FAYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0214S0 5.10 5.10 6.50 5.62] 5.74] 5.74] 5.75 -0.17 3 3 1,722.00 48 1
F_AKBNK0414S0 5.98 5.98 5.98 5.98 5.98 5.98 5.93 0.84 1 4 2,392.00] 34 -4
F_EREGL0214S1 2.77 2.77 277 2.77] 2.77 277 2.80 -1.07 1 1 277.00 6 1
F_GARAN0214S0 5.95 5.20 6.30 5.80 5.87 5.87 5.99 -2.00 7 29 17,020.00 54 0
F_GARANO41450 6.06 6.06 6.06 6.06 6.06 6.06 6.00 1.00 1 1 606.00 21 -1
F_THYAOQ0414S1 7.06 7.06 7.06 7.06 7.06 7.06 7.45 -5.23 1 10| 7,060.00] 15 5
F_TUPRS1214S0 41.47 41.47 41.48 41.48 41.48 41.48 41.65 -0.41 3 3] 12,443.00 2 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UIZLASMA | ONCEXI ULZLASMA FAYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI I:E§I§IMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGI§IMI
F_XAUTRY0214S0 92.005 90.795 92.16 91.03 91.58 90.975 92.075 -1.19 44 97, 888,325.00 305 7
F_XAUTRY0414S0 93.595 92.015 93.595 92.045) 92.469 92.125 93.31 -1.27 20 21 194,185.50 175 -2
F_XAUTRY0614S0 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 93.855 93.855 0.00 0 0| 0.00 20 0
F_XAUUSD0214S0 1,257.00 1,248.00 1,260.00{ 1,250.00 1,253.61| 1,250.35 1,260.05 -0.77 420 2,876 8,160,436.78 5,327 196
F_XAUUSD0414S0 1,255.00 1,250.80 1,255.00| 1,250.80 1,251.77] 125175 1,251.60 0.01 4 5 14,166.28 520 2
F_XAUUSD0614S0 1,251.10 1,250.00 1,251.10| 1,250.00 1,250.72| 1,250.70, 1,258.00 -0.58 3 3 8,492.62 29 -2
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FAYAT ISLEM | ISLEm ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0314S0 1.3530 1.3500 1.3534 1.3510 1.3525| 1.3506 1.3511 -0.04 75 1,808 5,534,586.09 3,519 =737
F_TRYBUR0214S0 3.0955 3.0555 3.1040 3.0650 3.0702 3.0640 3.0920 -0.91 166 4,093 12,566,183.00 32,070 27
F_TRYBUR0414S0 3.1390 3.1000 3.1390 3.1125) 3.1105 3.1110 3.1360 -0.80 125 3,876 12,056,179.00 21,391 2,898
F_TRYUSD0214S0 2.2920 2.2625 2.2935 2.2705 2.2752) 2.2700 2.2865 -0.72] 3,328 44,943 102,253,284.00 131,123 -4,520
F_TRYUSD0414S0 2.3330 2.3010 2.3330 2.3100 2.3163 2.3075 2.3295 -0.94 219 7,050 16,329,650.00 17,425 -3,215
F_TRYUSD1214S0 2.4810 2.4615 2.4810 2.4625| 2.4696| 2.4650 2.4825 -0.70 21 140, 345,738.00 2,680 105,
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA AYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONJ POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
F_XU0300214S0 74.650 74.000 76.750 76.675| 75.559 76.625 75.175 1.93) 32,490| 175,540| 1,326,367,825.00 222,549 -3,260
F_XU0300414S0 74.650 73.900 76.950 76.950 75.396 76.925 75.300 2.16 320 735 5,541,597.50 2,579 211
F_XU0300614S0 75.100 75.100 76.800 76.525) 76.503 76.700 76.200 0.66 60 336 2,570,507.50 361 166
F_XU0301214S0 77.400 77.100 79.675 79.675) 77.574 79.400 78.475 118 234 1,134 8,796,867.50 285 65
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEXI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KOoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DBéI§IMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON IIG|§|MI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
0O_XU030E0214C74.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.71 3.72 -0.27 0 0| 0.00 0.00 1 0
O_XU030E0214C76.000S0 1.86 1.86 1.86 1.86 1.86 1.86 275 -32.36 1 1 7,600.00 186.00 1 1
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0214P70.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.28 112 -75.00 0 0| 0.00] 0.00 1 0
O_XU030E0214P74.000S0 1.70 1.70 1.70 1.70 1.70 1.70 2.55 -33.33 1 10 74,000.00 1,700.00 152 0
0O_XU030E0214P76.000S0 1.96 1.96 1.96 1.96 1.96 1.96 3.57 -45.10 1 10 76,000.00 1,960.00 60 8
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

5 Subat Carsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -0.2
15:15 Ocak ay1 6zel sektdr istihdam degisimi verisi (bin) 190 192.5 238.2
17:00 Ocak ay! ISM hizmetler 53.5 53.9 53
19:30 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi
20:40 Atlanta Fed Baskani Lockhart'in konugmasi
Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay1 PMI birlesik 53.2 - 53.2
Almanya 10:55 Ocak ay1 PMI hizmetler 53.6 - 53.6
Polonya - Merkez Bankasi faiz karari (%) 2.5 2.5 2.5
Brezilya 16:30 Haftalik sermaye akimi verisi - - -

6 Subat Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 299.1 - 348
00:30 Boston Fed Bagkani Rosengren’in konugmasi

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
15:30 ECB Baskan'’i Draghi’nin ECB toplantisi sonrasi degerlendirmeleri

Almanya 13:00 Aralik ayi fabrika siparigleri (aylk %) 0.4 - 21

7 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ayi tarim digi istihdam degisimi verisi (bin) 140 180 74
15:30 Ocak ayi igsizlik orani (%) 6.5 6.7 6.7

Cin 03:45 Ocak ay1 HSBC PMI hizmetler - - 50.9

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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Ozel Bankacilik Strateji Bolum

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu
raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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