s |
OzEL BANKACILIK
L |

ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

5 Eyliil 2014

e Ukrayna-Rusya krizi konusundaki haber akigi karigik olmayi sirdlrirken, bugin taraflarin Minsk kentinde yapmasi planlanan
gorismelerden gikacak sonuglar kiresel piyasalar tarafindan takip edilecek Bugiin A.B.D.’"de Adustos ayi tarim disi istihdam verisi
ve ayni doneme ait issizlik orani agiklanacak. Piyasa katihmcilarinin dikkati en az istihdam artisina oldugu kadar raporun Gcret
artiglari ve is guctine katihm orani gibi alt bilegsenlerine de gevrilmis olacak. Bugiinki istihdam raporunun olumlu bir tablo gizmesi
durumunda A.B.D.’nin 10 yilhk tahvilinin faizinin %2.50 seviyesini test edebilecegini disuUnlyoruz. Yurt ici tahvil piyasasinda
gosterge tahvilin bilesik faizinin %9 seviyesinin altina kalici sekilde inemeyecegi gortisiini korurken, verim egrisinin bugln yataya
yakin kalmasini bekliyoruz (bono-tahvil, sayfa 2)

e Piyasadaki ortalama beklenti A.B.D.’de Agustos’ta tarim disi istihdamda 225 bin kiginin lGzerinde artis kaydedileceg@i ve igsizlik
oraninin %6.2'den %6.1’e gerileyecegdi yoninde. Buglnku istihdam verilerinin olumlu bir tablo ¢izmesi, istihdam piyasasindaki “atil
kapasiteyi” yakindan takip eden Fed’in Eylll toplantisinda sahince bir mesaj verme olasiligini artirarak énimuzdeki dénemde
USD'yi destekleyecektir. Verilerin olumlu bir tablo ¢izmesi, ancak beklentiden 6nemli dlglide sapmamasi durumunda bugln
EUR/USD paritesinde goriilen hareketlilik sinirli olabilir. Beklentin altinda kalacak bir veri EUR/USD paritesinin 1.30 seviyesinin
Uzerine ylkselmesine yol agabilir. USD/TRY kurunun bugin agirlikhi olarak 2.1540-2.1740 bandinda hareket etmesini bekliyoruz
(doviz, sayfa 4)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Adustos ayi tarim digi1 istihdam degisimi (bin) 250 225 209
15:30 Agustos ayi issizlik orani (%) 6.1 6.1 6.2

Diger gindem maddeleri igin lttfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  GC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanig G_ierIiik YETY*
Giinluk Degigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY > 1565 071 BIST-100 82,226.04 1.15 22.12
EUR/TRY 2.8364 -0.58 BIST-30 101,280.80 1.31 23.72
EUR/USD 1.3150 0.14 BIST Bankacllk 156,080.63 2.11 28.72
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,877.97 0.06 232
Bir guin 6nceki kapanis 8.84 9.04 XETRA DAX 9724 26 1.02 238
Bugtin agilis OTC’de islem gegmedi.
Gésterge Eurobond - Oca 2030 4.86 Dow Jones Ind. Ave. 17,069.58 -0.05 3.69
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,562.29 -0.22 9.52
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 1,997.65 -0.15 8.72
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,260.84 -0.61 2.87
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 101.83 091 -4.97

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii

Pinar Uslu - Stratejist
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Bono ve Tahvil Piyasasi

e Kiresel piyasalar agisindan din gindn en énemli gelismesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisindan ¢ikan surpriz kararlardi.
ECB referans faiz oranini %0.15’ten %0.05’e indirirken, bankalarin merkez bankasi nezdinde tuttuklari mevduata uyguladig: faiz
oranini da -%0.1'den -%0.2’ye disirdli. Toplanti sonrasinda yaptidi basin agiklamasinda ECB Baskani Draghi, bankanin Ekim
ayindan itibaren varliga dayali menkul kiymetler ve ipotekli tahvillerin (covered bond) alimini iceren yeni bir programi devreye
alacagini duyurdu. ECB’nin Euro Bdlgesi ekonomisine daha fazla destek saglamak ve enflasyon gérinimundeki bozulma ile
mucadele etmek igin attigi ek adimlar, bankanin Haziran ayinda duyurdugu TLTRO’nun (hedefli uzun vadeli finansman programi)
etkilerini gérmeden harekete gegmeyecegi beklentisinde olan piyasa katilimcilarinin dnemli bir kismi tarafindan sirpriz olarak

gorulda.

e ECB’nin din duyurdugu politika adimlarinin ardindan Euro Boélgesi'nde 6zellikle kisa vadeli devlet tahvillerine alim gelirken
Almanya, Fransa, Avusturya, Belgika, Hollanda ve Finlandiya dahil bazi tlkelerin 2 yil vadeli tahvillerinin eksi faizle islem gordigu
gbzlendi. Euro Bolgesi genelinde tahvil faizleri gerilerken, bolgedeki en glivenilir varlik olarak gérilen Alman tahvilleri ile ispanya,
italya gibi “cevre” (ilke tahvilleri arasindaki getiri farki da (spread) diin daraldi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin ECB kararina ilk
tepki olarak %2.3820 seviyesine kadar gerilese de, bu disls gegici oldu, 6gleden sonra agiklanan gligli A.B.D. verilerinin de
etkisiyle tahvil faizi %2.4570 seviyesine kadar yukseldi.

e ECB’nin varlik alim programini devreye almasiyla kiresel likiditenin artacagi ve Tirk varliklari dahil, gorece ylksek getiri saglayan
gelismekte olan ulke varliklarina giris gorileceg@i beklentisi diin yurt igi tahvil piyasasinin ECB kararinin duyurulmasinin ardindan
alim yoninde hareket etmesine neden oldu. 13 Temmuz 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi diin 6gleden sonra %8.92
seviyesine kadar gerilese de, son dénemde oldudu gibi diin de %9.0 seviyesinin altina kalici sekilde inemedi ve gunu %9.04
seviyesinden yatay tamamladi. Din 6 baz puanlik sinirli gerileme kaydeden 24 Temmuz 2024 vadeli 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise
ginul %9.0 seviyesinden tamamladi. Kisa vadeli (iki yillik) tahvil faizinin uzun vadeli (on yillik) tahvil faizinin Gzerine yukselesiyle yurt
ici tahvil piyasasinda diin ters getiri egrisi olustu.

e TCMB'nin diin yayimladigi verilere gére, yurt disi yerlesiklerin devlet i¢ borglanma senedi (DIBS) portféyii 29 Adustos haftasinda bir
onceki haftaya gore piyasa fiyati degisimi ve kur farkindan arindiriimis olarak US$ 335.5 milyon tutarinda artti. Yurt digi yerlesiklerin
DIBS stoku 29 Agustos ile sonlanan haftada US$ 53.3 milyar oldu.

Goriis:

ECB’nin diin duyurdugu sirpriz faiz indirimi ve varliga dayali menkul kiymet alimi programi Euro Bdlgesi'nde 6zellikle gevre (lke
tahvillerine alim getirdi. Tahvil faizleri genelinde gerileme gorulurken, bolgedeki en guvenli varlik kabul edilen Alman tahvilleri ile
ispanya ve ltalya tahvilleri gibi nispeten riskli varliklar arasindaki getiri farkinin daraldigi gézlendi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin
ECB kararina kalici bir tepki vermedigi gorulurken, gigli A.B.D. verilerinin etkisiyle tahvil faizi ylkselerek %2.45 seviyesinin lzerine
cikti. Yurt ici tahvil piyasasi ECB kararina ilk tepki olarak alim yoninde hareket etse de, gdsterge tahvilin bilesik faizi %9 seviyesinin
altina kalici sekilde inemedi. Ukrayna-Rusya krizi konusundaki haber akigi karigik olmayi surdurirken, bugln taraflarin Minsk
kentinde yapmasi planlanan gérismelerden ¢ikacak sonuglar kiresel piyasalar tarafindan takip edilecek. Bugtin A.B.D.’de Adustos
ay! tarim digi istihdam verisi ve ayni doneme ait issizlik orani agiklanacak. Piyasa katilimcilarinin dikkati en az istihdam artisina
oldugu kadar raporun tcret artislari ve is gliciine katilim orani gibi alt bilegenlerine de ¢evrilmis olacak. Bugtinku istihdam raporunun
olumlu bir tablo ¢izmesi durumunda A.B.D.'nin 10 yillik tahvilinin faizinin %2.50 seviyesini test edebilecegini diusunuyoruz. Yurt igi
tahvil piyasasinda gdsterge tahvilin bilesik faizinin %9 seviyesinin altina kalici sekilde inemeyecegdi gorlsinl korurken, verim

egrisinin bugiin yataya yakin kalmasini bekliyoruz.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2




[(")ZEL BAI\IKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

5 Eyliil 2014

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 175.5/176.0

e Dun Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 173 5 baz puan seviyesinden 170.5 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 175.6 seviyesinden US$ 175.75 seviyesine yilkseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira speklilatif amaclarla tezgah Ustiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e ECB Baskani Draghi, diin yaptigi konusmada son indirimle beraber faiz oranlarinin “alt sinira” ulastigini belirtti. Diinkl teknik faiz
indiriminin kismen, Euro Boélgesi bankalarinin 6nimizdeki dénemde gelebilecek yeni bir faiz indirimi beklentisiyle TLRTO
programina katilmayi geciktirmesini dnlemek amaciyla yapildigi duginulebilir. Draghi’'nin dinkl agiklamalarinda dikkat geken bir
nokta, faiz indirimi ve varlik alim programi kararlarinin oy birligiyle alinmamis olmasiydi. Enflasyon goriiniminde yasanan bozulma
ve Euro Bolgesi'nde blyime beklentilerinin agsadi yonlu revize edilmis olmasinin yani sira jeopolitik belirsizlikler ve giiven
gostergelerindeki olumsuz seyrin ECB’nin diin kurul igindeki itirazlara karsin adim atmis olmasinda etkili oldugu sdylenebilir. Henliz
Haziran ayinda yeni bir seri 6nlemi duyurmus olan ECB’nin dinku surpriz agiklamalariyla birlikte elindeki araglarin gok énemli bir

kismini devreye almis oldugu gorullyor.

e Diin A.B.D.’de agiklanan Agustos ay1 ADP Ozel Sektér istihdam Raporu’na gére, Agustos ayinda istihdamda 204 bin kisilik artis
kaydedildi. Temmuz ayinda kaydedilen 212 bin kisilik artisin hafif altinda da olsa, dinkii ADP raporunun istihdamda olumlu bir
tabloya isaret ettigi sdylenebilir. A.B.D.’de diin yayimlanan ISM hizmetler endeksi, Sali glini yayimlanan imalat endeksine paralel
59.6 ile ortalama beklentinin Gzerinde gerceklesirken, endeksin istihdam alt bileseni de 56.0 seviyesinden 57.1 seviyesine yikseldi.
Glclu ADP raporu ve ISM endekslerinin istihdam alt bilesenlerinde goriilen olumlu seyir, A.B.D.’de bugiin yayimlanacak tarim digi

istihdam verisi agisindan pozitif sinyaller verdi.

e Din ECB kararinin etkisiyle EUR/USD paritesinde sert gerileme go6zlendi. Sabah saatlerinde agirlikh olarak 1.3120-1.3150
araliginda hareket eden parite ECB’nin faiz indirimlerini duyurmasinin ardindan 1.3037 seviyesine geriledi. Paritedeki diisis ECB
Baskani Draghi'nin varlik alim programini duyurdugu konusmasinin ardindan hiz kazanirken, 1.30 seviyesinin uzerinde
tutunamayan EUR/USD paritesi aksam saatlerinde 1.2924 ile ginin en dusik seviyesini gordi. Parite din gini 1.2946
seviyesinden tamamlarken EUR, USD karsisinda bir glinde %1.57 deger kaybetti.

e USD’nin diin, gelismis Ulke para birimleri geneli karsisinda deder kazanmayi sirdiirdigi goézlendi. USD’nin EUR, GBP, JPY, CAD,
SEK ve CHF para birimlerinden olusan bir sepet kargisindaki degerini takip eden Dolar Endeksi (DXY) diin sert ylkselisle 83.865
puan seviyesine kadar ylUkseldi. EUR/USD paritesinde gbzlenen diististin yani sira USD/JPY paritesinin diin 105.7 ile 2008 yilindan
bu yana gérdiigi en yiiksek seviyeye ulagmasi ve GBP/USD paritesinin Iskogya’nin bagimsizigina iliskin 18 Eylii'de yapilacak

referandumdan gikacak sonuca dair belirsizligin etkisiyle 1.6330 seviyesine gerilemesi DXY’nin sert yiikselisinde etkiliydi.

e USD/TRY kurunda diin sert sayilabilecek dalgalanmalar gérildi. Kur, ECB’nin faiz kararinin ardindan gelismekte olan lke
varliklarinin karardan destek bulacagdi beklentisiyle 2.1466 seviyesine kadar gerilese de, bu dusis gecici oldu. Din 2.1480-2.15
araliginda glgli destek buldugu goérilen USD/TRY kuru, yurt igi doviz piyasasinin kapanigina yakin baslayan sert yikseligle
kayiplarinin tamamini geri alarak ginu 2.1627 seviyesinden yatay tamamladi. EUR/TRY paritesi, din ECB karari sonrasinda
EUR/USD paritesi ve USD/TRY kurunda yasanan es zamanli diislisiin etkisiyle 2.7880 ile Aralik ayindan bu yana gordiigi en disik

seviyeye geriledi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2940, USD/TRY kuru 2.1675, sepet ise 2.4855 seviyesinde bulunuyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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iki yil vadeli A.B.D. ve Alman tahvilleri arasindaki getiri farkinin diin 2007 yihinin Nisan ayindan bu yana gérdiigii en yiiksek
seviyeye ulastigi gozlendi. Tahvil getirileri arasindaki farkin hizla agilmasi EUR/USD paritesi lzerinde baski olusturan onemli
etkenlerden biri olarak 6ne c¢ikiyor. USD’nin diin diinya para birimleri karsisinda gigli seyrini korudugu goérilirken, Dolar
Endeksi’'ndeki ylkselis devam ediyor. TRY diin ECB kararinin ardindan USD karsisinda deder kazansa da, bu durum gegici oldu ve
TRY kazancini aksam saatlerinde geri verdi. Buglin kiresel doviz piyasalari A.B.D.’de agiklanacak istihdam verilerine odaklanacak.
Piyasadaki ortalama beklenti Agustos’ta tarim disi istihdamda 225 bin kisinin Uzerinde artis kaydedilecegi ve issizlik oraninin
%6.2’den %6.1’e gerileyecedi yoninde. Buginku istihdam verilerinin olumlu bir tablo gizmesi, istihdam piyasasindaki “atil
kapasiteyi” yakindan takip eden Fed’in Eylil toplantisinda sahince bir mesaj verme olasiligini artirarak 6énimuzdeki dénemde
USD'yi destekleyecektir. Verilerin olumlu bir tablo gizmesi, ancak beklentiden énemli 6lglide sapmamasi durumunda bugiin
EUR/USD paritesinde goriilen hareketlilik sinirli olabilir. Beklentin altinda kalacak bir veri EUR/USD paritesinin 1.30 seviyesinin
Uzerine yukselmesine yol agabilir. USD/TRY kurunun bugiin agirlikli olarak 2.1540-2.1740 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.1540-2.1500-2.1460 Direng: 2.1700-2.1740-2.1800

EURUSD igin Destek: 1.2900-1.2880-1.2820  Direng: 1.3000-1.3150-1.3190

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din sabah nispeten yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksi, ikinci seansta ECB’nin duyurdugu yeni adimlarin etkisiyle hizl
yukselis kaydetti. Kapanisa yakin 82,300 puan seviyesinin Uzerini test eden BIST-100 endeksi gini %1.15 yukselisle 82,226.04
puan seviyesinden tamamladi. Din BIST hisse senetleri piyasasinda alimlarin bankacilik hisselerinde yogunlastigi gérulurken,

bankacilik sektdr endeksi giini %2.11 artida tamamladi.

e Dinki ECB karari, Euro Bdlgesi'nde artan likiditenin hisse senetlerine girise yol agacagi dusuincesiyle Avrupa borsalarinda
yikselise neden oldu. Almanya'da DAX endeksi giinii %1.02 artida tamamlarken, ispanya’da ve italya'da hisse senedi
endekslerinde kaydedilen yikselis sirasiyla %1.96 ve %2.82 ile daha belirgin oldu. A.B.D."de rekor seviyelerine yakin seyreden
hisse senedi endekslerinde bugtiin agiklanacak istihdam verileri dncesinde nispeten yatay bir seyir gorildi. S&P 500 endeksi giinl
%0.15 dususle 1,997.65 puan seviyesinden tamamladi.

e USD’nin diinya para birimleri kargisinda deder kazanmaya devam etmesi altinin ons fiyati Uzerinde baski olusturuyor. Nitekim
altinin ons fiyatinin bu sabah Asya piyasasinda yapilan islemlerde US$ 1,257 seviyesine kadar geriledigi gézlendi. Altinin ons fiyati
bu sabah US$ 1,264 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir gorilUyor. Bugin BIST-100 endeksinin, BIST hisse senetleri piyasasi kapandiktan sonra
diin aksam USD/TRY kurunda gorilen yikseligin etkisiyle gliine satisla baslayarak 82,000 puan seviyesinin altina geri ¢ekilecegi
dislncesindeyiz. BIST-100 endeksinde 82,000, 81,600 ve 80,900 destek; 82,660, 83,000 ve 83,900 ise direng seviyeleri.

USD'nin diinya para birimleri karsisinda deger kazanmasinin etkisiyle baski altinda kalan altinin ons fiyatinda éniimizdeki glinlerde
US$ 1,250 seviyesinin test edilme riskinin korundugu distincesindeyiz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,262, US$ 1,250 ve US$ 1,245
destek; US$ 1,273, US$ 1,280 ve US$ 1,292 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI iSLEM PAZARLARI 04/09/2014
SOZLESME AGILIS ENDUSUK _ [EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT _ [iSLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI ACIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_GARAN101450 8.74 8.68 9.02 8.84 8.76 8.76 8.66 1.15 6 20 17,511.00 32 18
F_GARAN1214S0 8.84) 8.84 8.84 8.84 8.84 8.84 8.50 4.00 1 6 5,304.00 6 0
F_ISCTR101450 5.75 5.75) 5.75 5.75) 5.75 5.75 5.30 8.49 1 1 575.00 2 -1
F_SAHOL 121450 10.19 10.19 10.20[  10.20 10.20 10.20 9.56 6.69) 2 2 2,039.00 2 2
F_THYAO1014S1 7.12 7.08 7.12 7.11 7.11 7.1 7.03 1.14 3 7 4,974.00 41 0
F_THYAO1214S1 7.20 7.20 7.20 7.20 7.20 7.20 7.12 1.12 1 2 1,440.00 12 2
F_VAKBN1014S0 5.10 5.10 5.10 5.10) 5.10 5.10 5.06 0.79 1 2 1,020.00 4 0
F_YKBNK1014S0 5.00 5.00 5.00 5.00) 5.00 5.00 4.65) 7.53 1 2 1,000.00 0 -2
F_YKBNK1214S0 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 4.90 2.04, 1 2 1,000.00 10 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKi UZLASMA |  FiYAT iSLEM | iSLEM iSLEM SEANS SONU POZiSYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI AGIK POZISYON|  DEGigiMI
F_XAUTRYM021550 101.87, 92.00 101.87|  92.01 92.48 92.10 93.81 -1.82 24 39 3,606.70 31 31
F_XAUTRYM1014S0 89.11 88.93 89.71 89.27 89.20 89.27 89.38 -0.12 97| 4562 406,919.09 20,855 1477
F_XAUTRYM121450 90.88 90.20 90.99|  90.50 90.48 90.47 90.77 -0.33 44 234 21,173.47 629 -120
F_XAUUSD0215S0 1,275.00 1,273.00]  1,277.50| 1,276.00 1,275.44|  1,275.45 1,265.00 0.83 9 9 24,814.15 23 7
F_XAUUSD1014S0 1,270.45 1,270.45|  1,279.50| 1,270.50 1,273.48| 1,270.95 1,271.10 -0.01] 160| 1,643 4,522,998.95 3,210 -330
F_XAUUSD1214S0 1,274.00 1,273.00)  1,280.00| 1,273.00 1,273.39] 1,273.35 1,271.25 017 12 61 167,914.15 117 42
DOVIiZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK _ [EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA |  FIYAT _ [iSLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FIYAT FIYAT FiYATI FIYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGisimi
F_EURUSD0914S0 1.3150, 1.2991 1.3156]  1.3007 1.3036 1.3000! 1.3156 -1.19]  173[ 10,620 29,927,141.38 2,437 -7,036
F_EURUSD1214S0 1.3125, 1.3000 1.3125  1.3000 1.3003 1.3000! 1.3133 -1.01 22 227 638,064.67 498 199
F_TRYEUR0215S0 2.9310 2.9050 2.9310|  2.9050 2.9172 2.9170 2.9815 -2.16 5 6 17,503.00 4 4
F_TRYEUR1014S0 2.8705 2.8085, 2.8705|  2.8380, 2.8576|  2.8365 2.8730 -127] 101| 3816 10,904,614.00 5,003 -1,229
F_TRYEUR1214S0 2.9095 2.8750 2.9095|  2.8750 2.9013|  2.8825 2.9135 -1.06 71| 5642 16,368,872.50 12,847 34
F_TRYUSD0215S0 2.2430 2.2400 2.2435|  2.2430 2.2414|  2.2415 2.2520 -047 6 14 31,379.50 26 9
F_TRYUSD1014S0 2.1900 2.1755 2.1915|  2.1840 2.1830 2.1840 2.1890 -0.23| 2,163| 69,516  151,754,240.00 114,222 11,921
F_TRYUSD1214S0 2.2160 2.2055 2.2215|  2.2120 2.2125)  2.2115 2.2190 -0.34] 110] 1,007 2,227,978.50 6,805 82
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT | ISLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FiYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300215S0 102.975, 101.900]  103.750| 103.600 102.923|  103.625 102.050 1.54| 109 746 7,678,067.50 498 262
F_XU0301014S0 100.775, 100.400]  102.375| 102.100 101.509|  102.125 100.825, 1.29] 23,448| 160,739| 1,631,651,665.00 192,403 2,179
F_XU030121450 101.200, 101.050)  103.075| 102.850 102.387)  102.925 101.500 140 285 947 9,696,020.00 2,349 254
ENDEKS OPSiYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK _ [EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEKi UZLASMA | FIYAT  [iSLEM | iSLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON| DEGigIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E1014C102.000S0 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05 3.60 -15.28 1 5 51,000.00 1,525.00 205 5
O_XU030E1014C104.000S0 2.40 2.40 2.40 2.40 2.40 2.40 2.77 -13.36 1 100 1,040,000.00 24,000.00 963 -100
O_XU030E1014C106.000S0 1.42 1.42 1.60 1.49 1.48 1.49 1.15 29.57 5 50 530,000.00 7.410.00 486 30
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1014P88.000S0 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.30 33.33 1 50 440,000.00 2,000.00 325 0
O_XU030E1014P94.000S0 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.21 -17.36 1 200 1,880,000.00 20,000.00 460 200
O_XU030E1014P96.000S0 1.70 1.70 1.70 1.70 1.70 1.70 1.71 -0.58 4 200 1,920,000.00 34,000.00 155 150
O_XU030E1014P98.000S0 147 1.47 1.47 1.47 1.47 1.47 2.54 -42.13 1 1 9,800.00 147.00 1 0
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI HACMI AGIKPOZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE0914C2150S0 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 35.00 -31.43 1 1 2,150.00 24.00 1 1
O_TRYUSDKE1014C2150S0 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 54.00 -25.93 1 1 2,150.00 40.00 2 1
O_TRYUSDKE1014C2200S0 19.00 19.00 19.00 19.00 19.00 19.00 26.00 -26.92 1 1 2,200.00 19.00 4 1
Kaynak: ViOP
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
5 Eylil Cuma
A.B.D. 15:30 Agustos ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 250 225 209
15:30 Adustos ayi issizlik orani (%) 6.1 6.1 6.2
Almanya 09:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.4 0.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhsg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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