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e Yurt ici tahvil getiri egrisinin giderek yataylastigi géruliyor. Bayram 6ncesinde 10 yillik ve 2 yillik tahviller arasindaki getiri farki
yaklasik 56 baz puanken, diin itibariyla getiri farki 12 baz puana indi. Ancak 2 yillik gdsterge tahvil faizindeki ytkselisin oldukga
dusuk hacimle gerceklestigini belitmemiz gerekir. Hazine bugin 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin yeniden ihracini ve 24
Temmuz 2024 vadeli tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek. Faizler yiikselirken, bugtinki ihaleler talepli olabilir (sayfa 2)

e Bugin A.B.D.’de Haziran ay fabrika siparigleri ve Temmuz ayi1 ISM hizmetler verileri aciklanacak. Euro Boélgesi'nde ise Agustos ayi
PMI hizmetler ve Haziran ayi perakende satislar izlenecek. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.3400-1.3450 araliginda hareket edecegini
dusiniyoruz. USD/TRY kurunda da 100 ginlik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.1224 seviyesinin destek olmasini bekliyoruz.
Gozler artik Persembe ginkii ECB toplantisina gevrildi. ECB toplantisinda yeni bir karar alinmasi beklenmiyor zira Haziran
toplantisinda alinan kararlarin etkilerini gérebilmesi igin ECB’nin zamana ihtiyaci var, ancak Baskan Draghi'nin basin toplantisinda
verecegi mesajlar paritede hareketlilik yaratabilir (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Tarkiye - Hazine, 13 Temmuz 2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

- Hazine, 24 Temmuz 2024 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek.

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler 56.5 56.3 56
17:00 Haziran ayi fabrika siparigleri (aylik %) 0.7 0.6 -0.5
Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayi PMI hizmetler 54.4 - 54.4

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapamg SOk TBY
Gunlik Degisim (%) Degisim (%)
S Se;’.ii’lesg de§i§i"_‘o(f’¢’é BIST-100 7936443 -3.32 17.87
EUR/TRY 28805 056 BIST-30 97,595.08  -3.79 19.21
EUR/USD 1.3608 1.33 BIST Bankacilik 148,268.17 -5.26 22.27
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,690.17 0.16 -0.47
Bir glin 6nceki kapanis 9.11 9.32 XETRA DAX 9,666.34 4.95 1.77
Bugtin agilis OTC'de islem gecmed. Dow Jones Ind. Ave. 16,943.81 273 2.92
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.086
MB O/N borglanma faizi (%) 750 Nasdaq Bilesik 4,383.89 0.72 5.24
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 1,967.57 2.20 7.08
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 NIKKEl 225 15,164.04 -2.31 -5.94
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Altin 1,337.84 3.42 9.15
Brent petrol 106.66 1.74 -0.46

Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolum " Yibagndan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Temmuz ayinda TUFE artisi %0.45 ile %0.15 olan piyasanin ortalama beklentisinin lzerinde gergeklesti. Yillk TUFE artigi
%9.16'dan %9.32'ye yiikseldi. Temmuz'da %0.45'lik TUFE artisina en biyik katki %0.11 puanla ulastirma grubundan %0.10
puanla da eglence ve kiiltiir grubundan geldi. Gida ve alkolsiiz igecekler grubunun TUFE artisina katkisi %0.07 puan oldu.
Mevsimsellik nedeniyle fiyat dislsiiniin yasandigi giyim ve ayakkabi gubu, TUFE’ye %0.23 puanlik diisiriicii ydnde katki yapti.
Enflasyon verisinin beklentinin Gizerinde gergeklesmesinin ardindan USD/TRY kuru ylikselirken, tahvil piyasasina da satis geldi.

e Bayram Oncesinde sirasiyla %8.19 ve %8.75 seviyesinde olan 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin ve 20 Mart 2024 vadeli
tahvilin bilesik faizi, din ayni siraya gore %9.32'ye ve %9.57’ye yikseldi. Kapanis ise sirasiyla %9.32 ve %9.44 bilesik faiz
seviyesinden gerceklesti. Ancak 2 yillik gésterge tahvilde islem hacminin oldukga dusuk kalmayi surdtrdigu goérdlayor.

e Hazine Mustesarligi din dizenledigi 10 Temmuz 2019 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracinda %9.10 ortalama
bilesik faizle (beklenti: %9.06) piyasadan TL 2 milyar (beklenti: TL 1.88 milyar), kamu kuruluglarindan da TL 150 milyon borglandi.
Hazine, ihaleye gelen talebin yaklasik %44’Gnu kargiladi. GUnun diger ihalesi olan 19 Mayis 2021 vadeli, 6 ayda bir degisken
kuponlu tahvilin yeniden ihracinda ise, 99,588 ortalama fiyatla (beklenti: 99,600) piyasaya TL 1.89 milyarlik (beklenti: 1.45 milyar),
kamu kuruluslarina da TL 102 milyonluk satis yapildi. Hazine, ihaleye gelen talebin yaklasik %39'unu karsiladi. Hazine bugiin de 13
Temmuz 2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu ve 24 Temmuz 2024 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvil ihalelerini diizenleyecek.

Hazine, bu ay TL 12.3 milyarlik itfasina karsilik diizenleyecegi 5 ihale ile toplam TL 9 milyar borglanmayi planhyor.

e Dun A.B.D.’de 10 yillik tahvil faizi %2.5050 seviyesinden %2.4910 seviyesine geriledi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.4750
seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diin agiklanan Temmuz ayr TUFE artisinin piyasanin beklentisinin {izerinde gergeklesmesi, yurt ici tahvil faizlerindeki yiikselisin
devam etmesine yol agti. Yurt ici tahvil getiri egrisinin giderek yataylastigi géruluyor. Bayram dncesinde 10 yillik ve 2 yillik tahviller
arasindaki getiri farki yaklasik 56 baz puanken, diin itibariyla getiri farki 12 baz puana indi. Ancak 2 yillik gdsterge tahvil faizindeki
yukselisin oldukca disuk hacimle gergeklestigini belitmemiz gerekir. Hazine Mustesarligi bugin 13 Temmuz 2016 vadeli gosterge
tahvilin yeniden ihracini ve 24 Temmuz 2024 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek. Faizler

yukselirken, buginki ihaleler talepli olabilir.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 172.2/172.7

e Diin Turkiye’nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 186.7 baz puan seviyesinden 186.5 baz puan seviyesine indi. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 172.5 seviyesini korudu.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (listiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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Doviz Piyasasi

e Diln yurt i¢i dOviz piyasasl agisindan ginin en 6nemli verisi, ortalama beklentinin lzerinde gergeklesen ve TCMB’nin yillik
enflasyonun Haziran ayindan itibaren kademeli olarak gerileyecegi yonindeki gérisinin karsin yildan yila %9.32’lik artis kaydeden
Temmuz ay1 TUFE verisiydi. Cekirdek enflasyon gostergelerinde de artis kaydedilmesi ve fiyat artislarinin alt gruplar geneline
yayllmasi yil sonu TUFE artisinin TCMB'nin %7.6 olan tahmininin {zerinde gergeklesecedi ydniindeki gérisleri giiglendirdi.
Enflasyon verisi 6ncesinde 2.13 seviyesine yakin seyreden USD/TRY kuru, veri sonrasinda 2.1376 seviyesine ylkseldi. Ancak
enflasyondaki ylksek seyrin son (¢ toplantisinda faiz indirimine giden TCMB’nin éniimiizdeki donemde bu yénde yeni bir adim
atmakta daha temkinli davranmasina neden olabilecegi beklentisi TRY’nin USD karsisindaki kayiplarini sinirladi. USD/TRY kuru
glindi 2.1302 seviyesinden nispeten yatay tamamlarken, EMEA bdlgesindeki diger gelismekte olan ulke para birimleri genelinin de
diin USD karsisinda nispeten yatay seyrettigi gorildu.

e Gecen haftanin son islem gininde A.B.D. istihdam verilerinin de etkisiyle gdzlenen sert hareketlerin ardindan din, kiresel déviz
piyasalarinda sakin bir seyir hakimdi. A.B.D.'nin alti blylk para biriminden olusan bir sepet (EUR, GBP, JPY, CHF, CAD, SEK)
kargisindaki degerini 6lgen Dolar Endeksi diin 81.188-81.535 araliginda dar bir bantta hareket etti. Din 1.3410-1.3430 aralijinda
islem goren EUR/USD paritesi guinii 1.3424 ile Cuma gunu ile ayni seviyeden noktaladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3422, USD/TRY kuru 2.1295, sepet ise 2.4936 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma guni A.B.D.’de beklenildigi 6lgide gugli gelmeyen istihdam verileri sonrasinda 1.34 seviyesine yikselen EUR/USD paritesi,
diin 1.3410-1.3430 dar bant araliginda hareket etti. Bugiin A.B.D.’de Haziran ayi fabrika siparisleri ve Temmuz ay1 ISM hizmetler
verileri agiklanacak. Euro Bolgesi'nde ise Agustos ayl PMI hizmetler ve Haziran ay1 perakende satiglar izlenecek. Bugin EUR/USD
paritesinin 1.3400-1.3450 araliginda hareket edecegini distinliyoruz. USD/TRY kurunda da 100 giinlik basit hareketli ortalamanin
oldugu 2.1224 seviyesinin destek olmasini bekliyoruz. Gozler artik Persembe gunki ECB toplantisina gevrildi. ECB toplantisinda
yeni bir karar alinmasi beklenmiyor zira Haziran toplantisinda alinan kararlarin etkilerini gorebilmesi igin ECB’nin zamana ihtiyaci
var, ancak Bagkan Draghi’'nin basin toplantisinda verecegdi mesajlar paritede hareketlilik yaratabilir.

USDTRY igin Destek: 2.1280-2.1224-2.1190 Direng: 2.1400-2.1475-2.1516

EURUSD icin Destek: 1.3390-1.3365-1.3340  Direnc: 1.3445-1.3495-1.3540

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun glne ylkseligle baglayan ve sabah saatlerinde 83,000 puan seviyesini test eden BIST-100 endeksi, giiniin kalaninda agirhkh
olarak 82,180-82,685 puan araliginda nispeten yatay seyretti. Ancak kapanisa yakin, tahvil faizlerinde kaydedilen artigin etkisiyle
bankaclilik hisse senetlerinde yogunlasan satislar BIST-100 endeksinin 82,000 puan seviyesinin altina gerilemesine neden oldu ve
endeks giniu %0.24'luk dusugsle 81,893.27 puan seviyesinden tamamladi.

e Diin Avrupa borsalari genelinde diisis kaydedildi. A.B.D.’de ise, gegen hafta sert sayilabilecek satigla kargilagsan hisse senedi
endekslerinde din hafif yikselis gozlendi. S&P 500 endeksi giini %0.72 yukselisle 1,938.99 puandan tamamlarken, Dow Jones
endeksi de kapanista %0.46 artidaydi.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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e Altinin ons fiyati diin US$ 1,286-1,295 araliginda, yaklasik 10 USD’lik bir bantta hareket ettigi glini hafif disisle US$ 1,288.25
seviyesinden tamamladi.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari, Cin'de agiklanan ve 50 ile son yillarda gérdiigi en disik degeri alan PMI hizmetler verisinin etkisiyle
ekside. BIST-100 endeksinde 81,500, 80,900 ve 80,000 destek; 82,500, 83,200 ve 84,000 ise diren¢ seviyeleri.

Temmuz ayi ortasindan beri hafif diisis egilimi gosteren altinin ons fiyatinda US$ 1,280 seviyesi onlimizdeki glinlerde takip
edilmesi gereken dnemli bir destek. Gerek fiziki altina, gerekse altina dayali yatinm Grlinlerine talebin nispeten zayif seyrettigi géz
Onunde bulundurulursa, altinin ons fiyatindaki asagi yonli seyrin korunmasi beklenebilir. Ancak Ukrayna-Rusya, Irak ya da
Gazze'de siyasi risk algisini daha da artiracak gelismelerin yagsanmasi durumunda altinda “givenilir liman” alimlarinin gorilecegini
hatirlamakta da fayda var. Bu sabah itibariyla altini ons fiyati US$ 1,292 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,286,
US$ 1,280 ve US$ 1,273 destek; US$ 1,296, US$ 1,300 ve US$ 1,310, ise direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 04/08/2014
SOZLESME AGILIS ENDOSUK [ EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI ULZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FYAT | FYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EREGL0814S1 4.55 4.55 4.68 4.58 4.58 4.58 4.49 2.00 6 17 7,783.00) 134 -11
F_GARANO0814S0 8.97] 8.97 9.05] 9.00] 9.01 9.01 8.74 3.09 6 12 10,811.00 90 1
F_TUPRS0814S0 53.40 53.40 54.44| 54.44| 53.75 53.75 52.21 2.95 2 3 16,124.00| 1] -2
F_TUPRS1014S0 53.70 53.70 54.13| 54.13 54.02 54.02 50.98 5.96 2 4 21,609.00 4] 4
F_TUPRS1214S0 54.00 54.00| 54.00| 54.00 54.00 54.00 52.60 2.66 1 2 10,800.00 4] 2
F_YKBNK0814S0 4.91 4.91 4.91 4.91 4.91 4.91 4.92 -0.20 1 2 982.00 12| 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT _ [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FAYAT | FIYATI FYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HACMI ACIK POZISYON DESISIMI
F_XAUTRYMO0814S0 89.35 89.05 89.60 89.53 89.51 89.41 89.48 -0.08 69 1,114 99,709.61 21,611 18
F_XAUTRYM1014S0 90.78 90.70 90.82 90.75 90.79 90.78 90.61 0.19 42 154 13,982.21 1,647 40
F_XAUTRYM1214S0 92.00 92.00 9209 9209 92.06 92.06 92.21 -0.16 2 3 276.18 212| 1
F_XAUUSD0814S0 1,297.00 1,293.05 1,297.00| 1,295.00 1,295.17 1,294.00 1,295.85 -0.14 60 336 933,279.09 7,648 24
F_XAWSD1014S0 1,297.00 1,297.00 1,298.65| 1,298.65 1,298.36 1,298.35 1,292.10 0.48 9 12 33,413.51 158 -2
DOViZ VADELI iSLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK [ EN YOKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONJ POZISYON
KODU FYATI FIYAT FYAT | FivaTi FYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
F_BURUSD0914S0 1.3430 1.3410 1.3430 1.3420 1.3418 1.3424 1.3428 -0.03 31 57 164,029.30 1,349 -3
F_BURUSD1214S0 1.3422 1.3422 1.3422 1.3422 1.3422 1.3422 1.3390 0.24 1 1 2,878.48 259 0
F_TRYBUR0814S0 2.8800 2.8750 2.8800 2.8785 28777 2.8775 2.8815 -0.14 7 20 57,553.50 11,998 3
F_TRYEURLO14S0 2.9100 2.9100 2.9100) 2.9100 29100  2.9100 2.9220 -0.41 1 1 2,910.00 2,087 1
F_TRYBUR1214S0 2.9450 2.9370 2.9450 2.9370 2.9410 2.9410 2.9405 0.02 2 2 5,882.00 746 0
F_TRYUSD0814S0 2.1460 2.1400 2.1500 2.1485 2.1465 2.1490 2.1430 0.28] 1,207 17,720 38,035,309.00 94,389 -748
F_TRYUSD101450 2.1705) 2.1695 21790 2.1775 21755]  2.1775 21715 028] 274] 2032 4,420,652.00) 4,143 1,392
F_TRYUSD1214S0 2.1910 2.1910 2.2065) 2.2045 2.2042 2.2045 2.2025 0.09 43 156 343,854.50 3,859 106
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDOSUK [ EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FYAT | FYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300814S0 101.975 101.250 102.975] 101.375) 102.108 101.375 102.050 -0.66[ 21,470 130,967| 1,337,282,677.50] 200,529 -2,141
F_XU0301014S0 103.250 102.100 103.725[ 102.100| 102.995 102.350 102.825 -0.46 184 998 10,278,912.50 1,980 251
F_XU0301214S0 104.000 103.075 104.500{ 103.100| 103.693 103.300 103.775 -0.46 41 68 705,112.50 1,885 -7
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FAYAT | FIYATI FYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HACMI HACMI ACIK POZISYON DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU0D30E0814C102.000S0 2.15 2.15 2.15 2.15 2.15 2.15 1.50 43.33 1 12 122,400.00 2,580.00 176 0
O_XU030EDB14C106.000S0 0.79 0.79 0.79 079 079 0.79 111 -28.83 1 12 127,200.00 948.00 715 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0814P94.000S0 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.27 11.11 1 250 2,350,000.00 7,500.00) 555 250
Kaynak: VIOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

5 Agustos Sali

Turkiye - Hazine, 13 Temmuz 2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 24 Temmuz 2024 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek.

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler 56.5 56.3 56
17:00 Haziran ayi fabrika siparigleri (aylik %) 0.7 0.6 -0.5

Euro Bolgesi 11:00 Agdustos ay1 PMI hizmetler 54.4 - 54.4
12:00 Haziran ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -/- -/- 0.0/0.7

Almanya 10:55 Agustos ay1 PMI hizmetler - - 56.6

6 Agustos Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari - - -2.2
15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -44.7 -44.5 -44.392

Almanya 09:00 Haziran ayi fabrika siparigleri (aylik %) - - -1.7

7 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari 309 - 302

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.15 0.15 0.15
14:45 ECB mevduat faizi (%) -0.1 -0.1 -0.1

Almanya 09:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %) - - -1.8

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim programi hedefi (£ milyar) 375 375 375

8 Agustos Cuma

Tarkiye 10:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (takvim etkisinden arindiriimig, YY %) 1.5 - 3.3
- Moody'’s, Turkiye ile ilgili degerlendirmelerini yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 2014 yili 2. geyrek tarim digi verimlilik (CC %) 15 0.0 -3.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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