[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

4 Mart 2014

e Piyasalarda belirsizligin/tedirginligin oldugu zamanlarda sabit kuponlu tahvillere ilginin azalmasi sasirtici degil. Nitekim
din Hazine Mustesarligi'nin birisi sabit kuponlu olmak (izere diizenledigi iki ihaleden TUFE'ye endeksli olana gecen
hafta oldugu gibi ilginin devam ettigi goruldi. Hazine bugtin, gosterge tahvil dahil olmak tzere Ug ihale duzenliyor.
Borclanma maliyeti artabilecek olsa da, Hazine'nin buginki ihalelerde yetersiz taleple karsilagsmasini beklemiyoruz.
Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin ise agirlikl olarak Ukrayna ve Rusya ile iligkili gelismelere bagli hareket
edecegini dugunlyoruz (sayfa 2)

e Rusya ve Ukrayna arasindaki gerginlik, basta PLN ve RUB olmak uzere diin EMEA bdlgesi para birimleri tGzerinde
baski olusturdu. Ancak, askeri tatbikatlara katilan Rus birliklerinin Gslerine dénmeleri igin emir verildigi yonindeki
haberin de etkisiyle bu sabah TRY d&hil gelismekte olan Ulke para birimleri USD karsisinda deger kazandi. Veri
acisindan giindemin zayif oldugu bugiin, Euro Bélgesi'nde Ocak ayi UFE artisi verisi ve A.B.D.’"de Mart ayi New York
ISM verisi izlenecek. Gin iginde Ukrayna ile ilgili gelismelerin takip edilecegi piyasada EUR/USD paritesinin bugin
agirhkli olarak 1.3740-1.3780 araliginda hareket edecegini disliniyoruz. USD/TRY kurunda ise bugin 50 ginlik
hareketli ortalamanin oldugu 2.2050 seviyesinin gucli destek seviyesi olmasi beklenebilir (sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye - Hazine 24.02.2016 vadeli 6 ayda bir sabit kupon ddemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.

- Hazine 11.11.2020 vadeli 6 ayda bir degisken kupon 6édemeli tahvili yeniden ihrag edecek.

- Hazine 27.09.2023 vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
A.B.D. 16:45 Mart ayl New York satin alma yoneticileri mevcut durum 61.0 - 64.4
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis. ~ YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanis qu?luk ,YB:Y*
Gunlik Degigim (%) Degisim (%)

TS 59;2’3809 degis?iml(z"i BIST-100 61,189.15  -2.18 -9.75
EUR/TRY 3.0648 051 BIST-30 7417273 -2.09 -10.04
EUR/USD 1.3734 -0.49 BIST Bankacilik 104,960.48 -1.67 -13.91
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik ETSE 100 EOD 6,708.35 -1.49 -0.60
Bir gilin 6nceki kapanis 10.81 11.10 XETRA DAX 9,358.89 -3.44 -2.02
Bugtin agilis OTC'de islem gegmed. Dow Jones Ind. Ave. 16,168.03  -0.94 -2.47
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.280

MB O/N borglanma faizi (%) 500 Nasdaq Bilesik 4,277.30 -0.72 2.41
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.00 S&P 500 184573  -0.74 -0.14
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,350.29 1.85 12.03
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 111.20 1.95 0.36
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii *Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Subatta TUFE artisi %0.43 ile %0.40 olan piyasanin ortalama beklentisiyle uyumlu gergeklesirken, yillik TUFE artisi %7.75'ten
%7.89'a yikseldi. TCMB’nin énem verdigi cekirdek endekslerde, TRY'deki deder kaybinin gecikmeleri etkileri gériildi. TUIK'in
acikladigi verilere gore, 6zel kapsamh TUFE géstergelerinden "H", Subat'ta yillik olarak %8.63 artigla 2012 yilinin Nisan ayindan, "I"
ise %8.43 ile 2007 yihnin Mayis ayindan beri gérilen en ylksek seviyeye ulasti. Enflasyon verisinin beklentiyle uyumlu
gerceklesmesi nedeniyle ikincil piyasada hareketlilik olmadi.

e Hazine Mustesarlidr’'nin dun dizenledigi 14 Kasim 2018 vadeli, 6 ayda sabit kupon édemeli tahvilin yeniden ihracinda bilesik faiz
%11.01 ile %11 olan ortalama beklentiye paralel gergeklesti. Rekabetci olmayan teklifler (ROT) dahil piyasaya satiglarin TL 2.25
milyar olmasi bekleniyordu, gergeklesme TL 2.8 milyar oldu.

e 20 Subat 2019 vadeli, 6 ayda bir %1.75 kupon 6édemeli TUFE’ye endeksli tahvilin yeniden ihracinda ise reel getiri %3.36 ile %3.45
olan ortalama beklentinin altinda gergeklesti. TUFE kagidinda ROT dahil piyasaya satigin TL 2.7 milyar olmasi bekleniyordu
(gerceklesme TL 2.36 milyar oldu).

e Hazine bugin, 24.02.2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu, 11.11.2020 vadeli, 6 ayda bir degigken kuponlu ve 27.09.2023 vadeli, 6
ayda bir sabit kuponlu tahvilleri yeniden ihrac¢ edecek.

e Mart'ta toplam TL 19.2 milyarlik i¢ bor¢ itfasina karsihk TL 16.9 milyarlik ic borglanma yapmayi planlayan Hazine’'nin, aylk
ongorisiine ulasabilmesi igin bugilnki ihalelerde ve 18 Mart'ta yapacagi kuponsuz tahvil ihalesinde yaklasik toplam TL 10.4
milyarlik satis yapmasi gerekiyor.

e Dun 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi dar bant araliginda seyretti ve spot islemlerde gini %11.10 seviyesinden
tamamladi. 27 Eylul 2023 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise 21 baz puan yukselerek %10.69 ile glini kapatti.

e Gecen hafta %2.66 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, Ukrayna'da kismi seferberlik ilan edilmesi sonrasinda
gorulen guvenilir liman alimlariyla din sabah erken saatlerde %2.5920 seviyesine kadar geriledi. Din %2.6080 seviyesinden
kapanan 10 yillik tahvilin faizi, Rusya Devlet Bagkani Putin’in, askeri tatbikatlara katilan Rus birliklerinin Uslerine donmeleri igin emir
verdigi yonuindeki haberin de etkisiyle bu sabah %2.63 seviyesinin tUzerinde bulunuyor. Ancak siyasi risk algisinin artmasi halinde
A.B.D.’nin 10 yillik tahvilinde alim ilgisi gérilmeye devam edebilir.

Goériis:

Piyasalarda belirsizligin/tedirginligin oldugu zamanlarda sabit kuponlu tahvillere ilginin azalmasi sasirtici degil. Nitekim diin Hazine
Mistesarligrnin birisi sabit kuponlu olmak tzere dizenledigi iki ihaleden TUFE'ye endeksli olana gegen hafta oldugu gibi ilginin
devam ettigi goérildi. Hazine bugiin, 24.02.2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu, 11.11.2020 vadeli, 6 ayda bir degisken kuponlu ve
27.09.2023 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilleri yeniden ihra¢ edecek. Bor¢glanma maliyeti artabilecek olsa da, Hazine’nin
bugiinkt ihalelerde yetersiz taleple karsilasmasini beklemiyoruz. Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin ise agirlikh olarak Ukrayna
ve Rusya ile iligkili gelismelere bagl hareket edecegini dustniyoruz. Bilindigi gibi siyasi risk algisinin artmasi, guvenilir liman olarak
gorilen A.B.D.’nin 10 yillik tahvilinde alimlarin gorilmesine neden olmustu. Rusya Devlet Bagkani Putin’in, askeri tatbikatlara

katilan Rus birliklerinin Uslerine dénmeleri icin emir verdigi yonundeki haberler, tahvilde bir miktar satisi da beraberinde getirdi.
Eurobond

e Tirkiye 2030 Eurobond; 155.7/156.2
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e Diin Turkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 231.4 baz puan seviyesinden 243.1 puan seviyesine yikseldi. Tirkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 158.4 seviyesinden US$ 155.9 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amagclarla tezgah Ustlinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Rusya ve Ukrayna arasindaki gerginlik, basta PLN ve RUB olmak tzere diin EMEA bélgesi para birimleri Gzerinde baski olusturdu.
Rusya Merkez Bankasr'nin diin politika faizini 150 baz puan artirarak %7 seviyesine ¢ikardigini duyurmasi, A.B.D. ve Avrupa
Ulkelerinin Rusya’ya kargi ekonomik yaptinmlar uygulayabilecegine dair korkularin etkisiyle RUB’da yasanan deger kaybini
frenlemekte yetersiz olurken, USD/RUB paritesi diin 37 seviyesine yukselerek tarihi yliksek seviyesine ulasti. Artan jeopolitik
tansiyon, guvenli liman olarak gérilen JPY’nin cazibesini artirirken, din gin icinde 101.22 seviyesine kadar gerileyen USD/JPY
paritesi, 5 Subat’tan bu yana gordiigi en disik seviyeyi kaydetti.

e Diin agiklanan ve %0.43 ile ortalama beklentiye paralel gergeklesen Subat ayi TUFE artigl verisinin USD/TRY kuru (izerinde etkisi
olmadi. Asya piyasasinin agik oldugu sabah saatlerinde 2.23 seviyesinin l(zerinde islem géren kur, din agirlikli olarak 2.2170-

2.2250 araliginda hareket ettikten sonra aksam saatlerinde yeniden 2.23 seviyesinin lizerine yikseldi.

e Din A.B.D.'de agiklanan Subat ay1 ISM imalat endeksi 53.2 olarak gergekleserek (beklenti: 52), lilkede imalat sektérinin Subat'ta
kotli hava kosullarina ragmen genigledigine isaret etti. Veri sonrasinda EUR/USD paritesinin 1.3770 seviyesinden gerileyerek
1.3750 seviyesindeki destegi test etti gdzlendi.

e Dun bir ay vadeli EUR/USD alim/satim opsiyon fiyatlarinda ima edilen oynakhgdin (implied volatility), Subat ayinin ilk haftasindan bu
yana ilk defa %7 seviyesinin lizerine yiikseldigi gézlendi. ima edilen oynakligin yiikselmesi, (yatinmcilarin ayni nitelikteki bir opsiyon
icin daha fazla prim 6demesi), piyasa katiimcilarinin EUR/USD paritesinde dnumuzdeki donemde daha sert fiyat hareketleri
fiyathyor olduguna isaret ediyor. EUR/USD paritesinde alim ve satim opsiyonlarinda ima edilen oynaklik arasindaki farki takip eden
“risk reversal” (25 Delta RR) 0Ol¢utl ise, yatinmcilarin EUR/USD paritesinde satim ydnunde pozisyon almak icin daha fazla prim

odediklerini, bir diger anlatimla halihazirda paritenin bir aylik vadede gerileyeceginin fiyatlianmakta oldugunu gosteriyor.

e Bu sabah parite 1.3757, USD/TRY kuru 2.2150, sepet ise 2.6310 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Rusya ve Ukrayna arasindaki gerginlik, basta PLN ve RUB olmak tizere diin EMEA bélgesi para birimleri Gizerinde baski olusturdu.
Ancak Rusya Devlet Baskani Putin’in, askeri tatbikatlara katilan Rus birliklerinin Uslerine donmeleri igin emir verdigi yénindeki
haberin de etkisiyle bu sabah TRY dahil gelismekte olan Ulke para birimleri USD karsisinda deger kazandi. Veri agisindan
giindemin zayif oldugu bugiin, Euro Bélgesi'nde Ocak ayi UFE artisi verisi ve A.B.D."de Mart ayi New York ISM verisi izlenecek.
Gln iginde Ukrayna ile ilgili gelismelerin takip edilecegi piyasada EUR/USD paritesinin bugtin agirlikli olarak 1.3740-1.3780
araliginda hareket edecegini dustniyoruz. USD/TRY kurunda ise bugiin 50 giinlik hareketli ortalamanin oldugu 2.2050 seviyesinin

gucli destek seviyesi olmasi beklenebilir.
USDTRY icin Destek: 2.2090-2.2050-2.2000  Direng: 2.2200-2.2275-2.2325

EURUSD igin Destek: 1.3740-1.3680-1.3635 Diren¢: 1.3780-1.3820-1.3840
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Diin BIST-100 endeksi, Rusya ve Ukrayna’da yasanan gelismelerin kiresel risk algisini artirmasinin etkisiyle giine sert disusle
basladi. Birinci seansta 61,500-62,000 puan araliinda seyreden endeks, ikinci seansta gelen satiglarin etkisiyle geriledi ve guni
%2.18'lik azahsla, gin icindeki en dusuk seviyesi olan 61,189.15 puan seviyesinden tamamladi. Ukrayna'da ticari faaliyetleri olan
sirketlerin borsada yaganan gerilemeye 6ncullk ettigi gézlendi. Din BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerindeki islem hacmi, 50

glnliik ortalama guinliik islem hacminin yaklasik yarisi seviyesinde gerceklesti.

e Yikselen jeopolitik tansiyon, diin kiiresel hisse senedi piyasalarinda da sert satislara neden oldu. Euro Bélgesi'ndeki 50 buyuk
sirketin hisse senetlerinden olusan Euro Stoxx 50 endeksi diin %3.02 gerilerken, ingiltere’de FTSE 100 endeksi diin kapanista
%1.49 asagidaydi. Rusya-Ukrayna gerginliginin etkisi A.B.D. borsalarinda da, daha sinirli olmak kaydiyla hissedildi ve S&P 500
endeksi Cuma guni ulastigi tarihi yiksek seviyelerden dun geri cekildi. S&P endeksi gini %0.74 disusle, 1,845.73 puan
seviyesinden tamamlarken, teknoloji endeksi Nasdaq da kapanista %0.72 asagidaydi. A.B.D.’de yatirmcilarin hisse senedi
piyasasina dair risk algisini dlgen énemli bir gdsterge olan CBOE Volatilite Endeksi (VIX), diin yaklasik %14 ylkselis kaydetti. VIX
endeksinin yikselmesi, piyasa katilimcilarinin fiyat oynakliginin artacagini beklentisinde oldugunu gésteriyor.

e Hafta sonunda Ukrayna’da yasanan gelismelerin kiresel risk algisini artirmasiyla birlikte yatirrmcilarin giivenli liman olarak gérilen
altinda alim yoninde hareket ettigi goriildii. Haftaya sert ylikseligle baslayan ve US$ 1,348 seviyesindeki teknik direnci asan altinin
ons fiyati, diin aksam saatlerinde US$ 1,355 seviyesine kadar yiikseldi. Altinin ons fiyati buglin sabah saatlerinde, Rusya’nin

tatbikatlara katilan askeri birliklerin Uslerine dénmelerini emretmesiyle birlikte US$ 1,340 seviyesinin altina geri gekildi.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari artida. Gegen hafta yasanan satiglarda 61,100 puan seviyesinden destek bulan BIST-100 endeksinin, din
de kapanigta bu seviyenin lzerinde tutundugu gorildi. Endeksin bu sabah Rusya’nin tatbikatlara katilan askeri birliklerin Uslerine
dénmelerini emretmesinin etkisiyle gline alicili baglamasi beklenebilir. Ancak, risk algilamasini artiracak gelismelerin yagsanmasi
durumunda endeksin yeniden 61,100 puan seviyesini test edebilecedi ve bu seviyeyi asagi dogru kirabilecedi diisincesindeyiz.
BIST-100 endeksinde 62,000, 61,100 ve 60,750 destek; 62,700 ve 63,500 ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati bugiin sabah saatlerinde US$ 1,339 seviyesinde bulunuyor. Ukrayna ve Rusya’da yasanacak olasi gelismelerin
altinin ons fiyatinda kisa vadede yon belirleyici olmaya devam edecegi disunilebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,323, US$ 1,318 ve
US$ 1,308 destek; US$ 1,348, US$ 1,360, US$ 1,375 ise direng seviyeleri.

Hazine bugun ¢ tahvil ihraci gergeklestirecek. A.B.D.’de gliniin 6ne ¢ikan verisi, Mart ay1 New York satin alma ydneticileri mevcut

durum endeksi. Euro Bélgesi’nde bugiin Ocak ayi UFE artisi verisi aciklanacak.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 03/03/2014
SGZL@M_E AGILIS ENDOSUK | EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEXI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§LHII IM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI [H‘:I§|M| (%) | SAYISI MIKTAR! HACMI ACIK POZISYON [H?|§|M|
F_AKBNK0414S0 5.74 5.68 5.84 5.68 5.74 5.74 5.84 -171 11 69 39,582.00 77, 29
F_AKBNK0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.94 5.94 0.00 0| 0 0.00 49 0|
F_EREGL0414S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.60 2.60 0.00 0| 0 0.00| 2| 0|
F_EREGL1214S1 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 291 291 0.00 0| 0 0.00| 1] 0
F_GARANO0414S0 6.03 6.00 6.03 6.00 6.00 6.00 6.18 -2.91 7 14 8,406.00 19 3
F_GARANO0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.27 6.27 0.00 0 0 0.00 40 0
F_ISCTR0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.42 4.42 0.00 0 0 0.00 10 0
F_THYAO0414S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.70 6.70 0.00 0| 0 0.00 11 0
F_THYAO0614S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.79 6.79 0.00 0| 0 0.00 59 0
F_TUPRS0414S0 39.00 39.00 39.00 39.00 39.00 39.00 40.09 -2.72 1 1 3,900.00 1 0
F_TUPRS0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 39.44 39.44 0.00 0| 0 0.00 2 0
F_TUPRS1214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 41.48 41.48 0.00 0| 0 0.00 2 0
F_VAKBN0414S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.70 3.70 0.00 0| 0 0.00 1 0
F_VAKBN061450 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.62 3.62 0.00 0 0 0.00 2 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRY0414S0 97.77 97.375 98.00 98.00 97.677 97.975 95.62 2.46 115 184 1,797,249.50| 431 125
F_XAUTRY061450 98.50 98.50 99.50|  99.50 99.272 99.335 97.575 1.80 12 19 188,617.50) 66 15
F_XAUUSD0414S0 1,344.00 1,341.60 1,351.75[ 1,351.00 1,346.57| 1,350.65 1,323.25 2.07 498 3,703 11,034,250.76 5,559 605
F_XAUUSD0614S0 1,345.00 1,344.90[  1,350.00| 1,350.00 1,34557| 1,346.45 1,325.00 1.62 12 37 110,171.77 119 7
F_XAUUSD0814S0 1,348.00] 1,348.00] 1,348.00| 1,348.00 1,348.00f 1,348.00 1,324.40] 1.78 1 1 2,982.99 1 1
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDOSUK [N YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI ULZLASMA|  FIYAT _ [IsLEM [ ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGIgIMI
F_BURUSDO0314S0 1.3809 1.3750 1.3810 1.3763 1.3774 1.3758 1.3791] -0.24 180 1,426 4,346,393.62 13,115 -488
F_EURUSDO0614S0 1.3762 1.3762 1.3762| 1.3762 1.3762 1.3762 1.3789 -0.20 7 7 21,317.75 554 0
F_BURUSD1214S0 0.0000 0.0000 0.0000 _ 0.0000 0.0000 1.3770 1.3770 0.00 0 0 0.00) 547 0
F_TRYBJR0414S0 3.1160 3.1030 3.1160 3.1150 3.1122 3.1130 3.1005] 0.40 49 785 2,443,051.00 28,520 356
F_TRYBUR0614S0 3.1575 3.1575 3.1650 3.1650 3.1643 3.1645 3.1500 0.46 5 14 44,299.50 2,805, 9
F_TRYBUR1214S0 3.3300 3.3300 3.3300 3.3300 3.3300 3.3300 3.3325 -0.08 1 10 33,300.00] 314 10,
F_TRYUSD0414S0 2.2435 2.2435 2.2675 2.2670 2.2630 2.2670 2.2520 0.67| 3,339] 52,717 119,297,709.50 153,748, 580
F_TRYUSD0614S0 2.2975 2.2975 2.3060 2.3060 2.3025 2.3025 2.2920 0.46 28, 233 536,489.50 1,955 64
F_TRYUSD0814S0 2.2900 2.2900 2.3700 2.3440 2.3149 2.3450 2.3370 0.34 48| 1,610 3,727,045.00 410 410
F_TRYUSD1214S0 2.4205 2.4100 2.4260 2.4260 2.4240 2.4240 2.4075 0.69 8| 44 106,656.00 2,671 -11
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL@M_E ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LEM |§LEM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DE‘:I§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON [H‘:I§|M|
F_XU0300414S0 75.650 73.900 75.650 74.175 74.318 74.175 75.650 -1.95)| 18,851| 115,678 859,694,067.50 255,368 16,264
F_XU0300614S0 74.650 73.875 74.650 74.200 74.270 74.150 75.675 -2.02 112 445 3,304,997.50 2,733 53
F_XU0300814S0 74.800 74.350 75.150 74.975 74.890 74.900 80.400 -6.84 12 12 89,867.50 4 4
F_XU0301214S0 76.050 76.050 78.200 77.050 77.098 77.075 78.550 -1.88 56, 63 485,715.00 328 38
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILI$ ENDOSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGI§|M| (%) [ SAYISI| MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON I:E'5|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU03050414C80.000S0 0.95 0.82 1.28 1.28 115 1.15 134 -14.18 6 60 480,000.00 6,890.00 40| 40
O _XU030E0414C82.000S0 0.56 0.52 0.58 0.58 0.55 0.55 0.83 -33.73 3| 30 246,000.00 1,660.00 30, 30
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0414P70.000S0 1.13 113 1.50 1.40 1.29 1.37 0.35 291.43 15 150 1,050,000.00 19,380.00] 140 140
O_XU030E0414P74.000S0 248 2.48 3.25 3.25 2.87 2.87 1.20 139.17 2 2 14,800.00 573.00] 2 2
Kaynak: VIOP
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
4 Mart Sali
Turkiye - Hazine 24.02.2016 vadeli 6 ayda bir sabit kupon 6demeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine 11.11.2020 vadeli 6 ayda bir degisken kupon 6édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine 27.09.2023 vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
A.B.D. 16:45 Mart ayl New York satin alma yoneticileri mevcut durum 61.0 - 64.4
Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay UFE (YY %) -1.3 - -0.8
Brezilya - Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak
5 Mart Carsamba
A.B.D. 03:30 San Francisco Fed Baskani Williams’in konugmasi
14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:15 Subat ay1 ADP (6zel sektor) istihdam degisimi (bin) 140 155 175.4
17:00 Subat ayi ISM hizmetler 53.5 53.7 54
20:00 Fed Beige Book'u yayimlayacak
Euro Bolgesi 11:00 Subat ay1 PMI hizmetler 51.7 - 51.7
12:00 2013 yili 4. geyrek GSYH buyume verisi (YY %) 0.5 - 0.5
Almanya 10:55 Subat ay1 PMI hizmetler - - 55.4
6 Mart Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 336
15:15 New York Fed Baskani Dudley’in konugmasi
17:00 Ocak ayi fabrika siparigleri (aylik %) - -0.3 -1.5
20:00 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) 0 0 0
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim miktari hedefi ( £ milyar) 375 375 375
7 Mart Cuma
A.B.D. 15:30 Subat ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 130 150 113
15:30 Subat ayi issizlik orani (%) 6.6 6.6 6.6
Almanya 13:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylk %) - - -0.6
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngéruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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