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e A.B.D.’de Cuma ginu acgiklanan ve bir miktar hayal kirikhgi yaratan istihdam verilerinin, Fed'in beklenilenden daha erken bir
zamanda faiz artinmina gidebilece@i yoniindeki bazi disinceleri térpuledigi sdylenebilir. A.B.D.’de agiklanacak énemli bir verinin
bulunmadigi bugiin, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.48-%2.55 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Cuma guni gerileyen
A.B.D. tahvil faizlerine paralel olarak yurt igi tahvilleri de kayiplarinin bir kismini geri aldi. Bu sabah agiklanacak olan Temmuz ayi
enflasyon verilerinin beklentiden iyi gelmesi halinde tahvil faizlerindeki disus devam edebilir. Ancak bugiinkii Hazine ihaleleri
oncesinde faizlerde belirgin bir dislis gérmeyi beklemiyoruz. Hazine bugiin, 10 Temmuz 2019 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu ve 19
Mayis 2021 vadeli, 6 ayda bir degisken kuponlu tahvilleri yeniden ihrag edecek (sayfa 2)

e A.B.D.de agiklanan istihdam verilerinin beklenildigi él¢iide gligli gelmemesi, USD’nin kazanimlarinin bir kismini geri vermesine yol
acti. Bugun EUR/USD paritesinin 1.3380-1.3450 araliginda hareket edecegini dislnuyoruz. Sabah saatlerinde, Temmuz ayi
enflasyon verisine gore hareket edecek olan USD/TRY kurunda 200 gunlik ve 100 glinliik basit hareketli ortalamalar olan sirasiyla
2.1280 ve 2.1240 destek seviyeleri. Bu hafta USD/TRY kuru agisindan, 8 Agustos'ta Moody’s’in Turkiye hakkindaki
degerlendirmeleri ve Pazar giinii yapilacak Cumhurbagkanligi segimi 6ncesinde pozisyon ayarlamalari etkili olacak (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.20/8.61 0.12/8.96 0.31/9.16
- Hazine, 10 Temmuz 2019 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 19 Mayis 2021 vadeli, 6 ayda bir degisken kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ay1 UFE (aylik %/YY %) -I- -/- -0.1/-1.0
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
Giinliik panis Degisim (%) Degisim (%)

Seviye  degisim (%) BIST-100 82,093.94  -0.08 21.92

USD/TRY 2.1322 -0.42
EUR/TRY 2 8644 0.5 BIST-30 101,441.00  0.05 23.91
EUR/USD 1.3429 0.31 BIST Bankacilk 156,508.20 0.26 29.07
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,679.18 -0.76 -0.63
Bir giin 6nceki kapanis 8.58 8.74 XETRA DAX 9,210.08 -2.10 -3.03
Bugtin agilis OTC'de islem gegmed. Dow Jones Ind. Ave. 16,493.37  -0.42 0.19

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.139 :

— Nasdaq Bilesik 4,352.64 -0.39 4.49

MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 192515 -0.29 4.77
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 1,293.60 0.90 5.54
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 104.84 -1.11 -2.16

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist
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pinar.uslu@ingbank.com.tr



[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

4 Agustos 2014

Bono Piyasasi

e AB.D.’de Temmuz ayinda tarim digi istihdam 209 bin kisiyle 233 bin kisi olan ortalama beklentinin altinda artti. Issizlik orani
%6.1'den %6.2’ye yukseldi (beklenti %6.1 idi). Mayis ve Haziran ayi tarim digi istihdam verilerinde toplam 15 bin kisilik yukari yénde
revizyona gidildi. Verilerin agiklanmasindan 6nce %2.58 seviyesinin Uzerinde olan A.B.D.nin 10 yilhk tahvil faizi, verilerin
diistinlildiigii kadar iyi gelmemesi sonrasinda %2.51 seviyesine geriledi. istihdam verileri, Fed'in beklenilenden daha erken bir
zamanda ilk faiz artirmina gidebilecedi yonundeki piyasadaki bazi dislinceleri térpiledi. Cuma ginini %2.5050 seviyesinden
kapatan A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.5090 seviyesinde hareket ediyor.

e Gecen hafta yurt igi tahvil faizlerindeki yikseliste, A.B.D. tahvil faizlerindeki artis ile Arjantin’in temerriide diismesi ve Rusya'ya
uygulanacak yaptirimlarin gelismekte olan iilke piyasalarina olan risk istahini olumsuz etkilemesi etkili olmustu. islem hacmi fazla
olmamakla birlikte Cuma gini 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi %8.83 seviyesine kadar ¢ikti. Beklentiden
dusuk gelen A.B.D. verilerinin ardindan gerileyen A.B.D. tahvil faizlerine paralel olarak yurt igi tahvilleri de kayiplarinin bir kismini
geri aldi. 2 yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi %8.74, 20 Mart 2024 vadeli tahvilin bilesik faizi de 10 baz puan ylkselerek %9.18
seviyesinden gini tamamladi.

e Buglin Hazine Mistesarligi, 10 Temmuz 2019 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu ve 19 Mayis 2021 vadeli, 6 ayda bir degisken kuponlu
tahvilleri yeniden ihra¢ edecek. Yarin da 13 Temmuz 2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu ve 24 Temmuz 2024 vadeli, 6 ayda bir
sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenlenecek. Hazine, bu ay TL 12.3 milyarlik itfasina karsilik diizenleyecegi 5 ihale ile toplam TL 9
milyar borglanmayi planliyor.

Goriis:

Gecen hafta ortasinda A.B.D.’de 2. geyrek biyume verisinin beklentinin Gzerinde gelerek ulke ekonomisindeki toparlanmanin
guclendigini isaret etmesini takiben A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.6140 seviyesine kadar yikselmisti. Cuma giinu agiklanan ve
bir miktar hayal kiriklig1 yaratan istihndam verilerinin, Fed'in beklenilenden daha erken bir zamanda faiz artirmina gidebilecegi
yonindeki bazi dislinceleri torplledigi sdylenebilir. Cuma gliinini %2.5050 seviyesinde kapatan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu
sabah %2.5090 seviyesinde hareket ediyor. A.B.D.’de aciklanacak énemli bir verinin bulunmadidi bugtn, 10 yillik tahvil faizinin
%2.48-%2.55 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Cuma giini gerileyen A.B.D. tahvil faizlerine paralel olarak yurt ici tahvilleri de
kayiplarinin bir kismini geri aldi. Bu sabah agiklanacak olan Temmuz ayi enflasyon verilerinin beklentiden iyi gelmesi halinde tahvil
faizlerindeki dislis devam edebilir. Ancak buglinkii Hazine ihaleleri 6ncesinde faizlerde belirgin bir dists gérmeyi beklemiyoruz.
Hazine bugiin, 10 Temmuz 2019 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu ve 19 Mayis 2021 vadeli, 6 ayda bir degisken kuponlu tahvilleri
yeniden ihrag edecek.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 172.2/172.7

e Cuma gunu Turkiye’'nin 5 yilhk USD cinsinden CDS’leri 184.7 baz puan seviyesinden 186.7 baz puan seviyesine yukseldi.
Turkiye'nin 2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 173.3 seviyesinden US$ 172.5 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (stiinde alinip satilan bir gegit tiirev enstriimandir.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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Doviz Piyasasi

e Cuma gini A.B.D.'de agiklanan istihdam verilerinin beklenildigi él¢ctide gligli gelmemesi, USD’nin kazanimlarinin bir kismini geri
vermesine yol acti ve EUR/USD paritesi 1.3445 seviyesine kadar yukseldikten sonra gunl 1.3424 seviyesinden kapatti. Gelismekte
olan (lke para birimleri de USD karsisinda deder kazandi. Veriler dncesinde 2.1516 ile 18 Haziran tarihinden beri gorilen en yiksek
seviyesine ¢ikan USD/TRY kuru da, verilerin ardindan 2.1265 seviyesine kadar geriledigi glinu 2.1318 seviyesinden kapatti.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3429, USD/TRY kuru 2.1345, sepet ise 2.4989 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de agiklanan istihdam verilerinin beklenildigi él¢iide gu¢li gelmemesi, USD’nin kazanimlarinin bir kismini geri vermesine yol
acti. Verilerin ardindan USD, EUR ve gelismekte olan Ulke para birimleri kargisinda gegen haftaki kazanimlarinin bir kismini geri
verdi. Buglin EUR/USD paritesinin 1.3380-1.3450 araliinda hareket edecegini disliniiyoruz. Sabah saatlerinde, Temmuz ayi
enflasyon verisine gore hareket edecek olan USD/TRY kurunda 200 giinlik ve 100 glnlik basit hareketli ortalamalar olan sirasiyla
2.1280 ve 2.1240 destek seviyeleri. Bu hafta Persembe glinkii ECB toplantisinda yeni bir karar alinmasi beklenmiyor zira Haziran
toplantisinda alinan kararlarin etkilerini gérebilmesi igin ECB’nin zamana ihtiyaci var. Ayni giin toplanacak ingiltere Merkez
Bankasi'ndan da (BoE) yeni bir adim atilmasi beklenmiyor. Ancak ilerleyen giinlerde yayimlanacak BoE tutanaklarinda, lyeler
arasinda faiz artirimi i¢in oy kullanan olup olmadigini gérmek ilging olacak. Bu hafta ayrica, Euro Bélgesi’nde acgiklanacak olan PMI
ve perakende satiglar verileri izlenecek. Bu hafta USD/TRY kuru agisindan ise, 8 Agustos'ta kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s’'in  Turkiye hakkindaki degerlendirmeleri ve Pazar gini yapilacak Cumhurbagkanligi sec¢imi 6ncesinde pozisyon

ayarlamalar etkili olacak.
USDTRY icin Destek: 2.1280-2.1240-2.1180 Direng: 2.1400-2.1475-2.1516

EURUSD igin Destek: 1.3390-1.3365-1.3340  Direng: 1.3445-1.3490-1.3535

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Cuma gunl agiklanan A.B.D. istihdam verilerinin beklenildigi élgclide olumlu gelmemesinin ardindan BIST-100 endeksi kayiplarinin

buyuk kismini geri alarak giinu %0.08'lik dugtsle 82,093.94 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi de %0.26 artt.

e Cuma giunli A.B.D.'de hisse senedi endekslerindeki gerilemede, Arjantin’in bor¢ sorunlarina dair endigeler, Fed'in faiz artirrminin
zamanlamasina iligskin tereddutler, Ukrayna ve Gazze'deki devam eden olaylar etkili oldu. S&P 500 endeksi %0.29 azalarak
1,925.15 puandan, Nasdaq endeksi %0.39 duserek 4,352.64 puandan kapandi. Dow Jones endeksindeki dustis de %0.42 oldu.

e A.B.D.de aciklanan istihdam verilerinin, Fed'in beklenilenden daha erken faiz artirrmina gidebilecegi yoniindeki bazi gérislere
destek vermemesi, altinin ons fiyatinin Cuma giinu yukselerek US$ 1,293.60 seviyesinden kapanmasina neden oldu. Bu sabah
altinin ons fiyati US$ 1,293 seviyesinde hareket ediyor.

Goriis:

Arjantin’in borg sorunlarina dair endiseler, Fed'in faiz artirrminin zamanlamasina iligkin teredditler, Ukrayna ve Gazze'deki devam
eden olaylar Cuma guni A.B.D. hisse senedi endekslerinde gerilemeye neden oldu. Bu sabah Asya borsalari da haftaya dugusle
basladi. BIST-100 endeksinde 81,800, 81,200 ve 80,900 destek; 82,600, 83,200 ve 83,700 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Altinda fiziki talep durgun gortindyor. Cuma giinki A.B.D. verisi sonrasinda ylikselen altinin ons fiyati, jeopolitik gelismelere duyarli
kalmay! sirdlriyor. Bu sabah altinin ons fiyatt US$ 1,293 seviyesinde hareket ediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,284, US$ 1,280
ve US$ 1,273 destek; US$ 1,294, US$ 1,297 ve US$ 1,307 ise direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 01/08/2014
SOZLESME ACILIS ENDUS(K EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DBE3ISIMI (%) | SAYIS| [ MIKTAR HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
F_AKBNK1214S0 8.60 8.60 8.60) 8.60 8.60 8.60 8.75) -171 1 1 860.00 4 -1
F_GARAN081450 8.75 8.70, 8.75 8.70 8.74] 8.74 9.20, -5.00 3] 7] 6,115.00 89 -1
F_GARAN1214S0 8.80 8.80, 8.80) 8.80 8.80 8.80, 9.00 -2.22 4 6| 5,280.00 6| 3|
F_SAHOL1014S0 10.05 10.05 10.05 10.05 10.05 10.05 10.05] 0.00 1] 2] 2,010.00 4] 2]
F_TCH L1214S0 13.75 13.75 13.75 13.75 13.75 13.75] 13.38 2,77, 1 1 1,375.00 12] 1
KIYMETLI MADENLER VADELI iSLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FYAT ISLEM | ISLEM IsSLEM SEANS SONJ POZISYON
Kobu FYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYIS! | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0814S0 89.30 89.30] 89.75 89.59 89.40 89.48 89.30] 0.20 106 662] 59,184.53 21,593 116
F_XAUTRYM1014S0 90.60 90.53] 90.88 90.60 90.60 90.61] 90.73] -0.13 15| 119 10,781.68 1,607 5|
F_XAUTRYM1214S0 92.00 92.00] 92.50] 92.25 92.21 92.21] 91.98 0.25 5| 6] 553.25 211 4]
F_XAUWUSD0814S0 1,288.00 1,285.00 1,299.00{ 1,297.00 1,288.97| 1,295.85 1,290.50 0.41 185 1,001 2,752,508.35 7,624 -239
F_XAUWJSD1014S0 1,291.00 1,286.55 1,297.50{ 1,297.50 1,292.09[ 1,292.10 1,297.05 -0.38 10, 10| 27,564.05 160 1
F_XAUWUSD1214S0 0.000 0.000] 0.000 0.000 0.000{ 1,300.95 1,300.95 0.00, 0| 0] 0.00 27, 0|
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR
SOZLESME ACGILIS ENDOSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FYAT ISLEM [ ISLEM ISLEM SEANS SONJ POZISYON
Kobu FYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYIS! | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BJRUSD0914S0 1.3400 1.3396 1.3435 1.3430 1.3411 1.3428 1.3396 0.24 55, 394 1,127,243.61 1,352 130
F_BURUSD1214S0 1.3385 1.3385 1.3429 1.3429 1.3390 1.3390 1.3407 -0.13 7 44 125,687.21 259 35
F_TRYEUR0814S0 2.8850 2.8725 2.8950 2.8725 2.8883 2.8815 2.8840 -0.09 23 204 589,215.50 11,995 -4
F_TRYEUR1014S0 2.9180 2.9055 2.9290 2.9225 2.9160 2.9220 29175 0.15 51 137 399,490.00 2,086 4
F_TRYEURI214S0 2.9540 2.9405 2.9745| 29405 2.9565 2.9405 2.9430 -0.08 53] 146 431,651.00 746 25
F_TRYUSD0814S0 2.1585 2.1420 2.1640 2.1420 2.1557 2.1430 2.1570 -0.65| 2,250| 41,629 89,741,571.00 95,137 -14,256
F_TRYUSD1014S0 2.1655 2.1655 2.1890 21710 21815 2.1715 2.1815 -0.46 154] 1,101 2,401,803.50] 2,751 306
F_TRYUSD1214S0 22110 2.2010 2.2170 2.2010 22112 2.2025 2.2095 -0.32] 111 509 1,125,496.50 3,753 -57|
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FYAT ISLEM [ ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FAYATI FIYAT FIYAT FAYATI FIYAT FAYATI FIYATI EG|§IM| (%) | SAYISI | MIKTAR HACMI AGIK POZISYON I:E|§|M|
F_XU0300814S0 101.900 100.250 102.425| 102.100 101.361 102.050 102.050 0.00] 26,957| 175,947| 1,783,419,225.00 202,670 4,686
F_XU0301014S0 102.650 101.025 103.500| 102.825 102.081 102.825, 102.900 -0.07 367 1,038 10,596,027.50 1,729 -30
F_XU0301214S0 103.525 102.025, 104.025| 103.850 102.999 103.775) 103.825) -0.05 80, 129 1,328,682.50 1,892 -19
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUS(K EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZL ASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DE3ISIMI (%) | SAYIS| [ MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
0O_XU030E0814C102.000S0 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 2.96 -49.32 1] 2] 20,400.00 300.00 176 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0814P102.000S0 351 351 3.51 3.51 3.51 3.51 218 61.01 1 10 102,000.00 3,510.00 204 0
O_XU030E0814P96.000S0 0.47 0.47 0.60 0.60 0.52 0.52 0.52 0.00 3] 30 288,000.00 1,570.00 110 30
O_XU030E0814P98.000S0 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 0.95 9.47 1 8| 78,400.00 832.00 171 -1
O_XU030E1214P98.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.90 2.80 3.57 0| 0] 0.00] 0.00, 100 0
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDOSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM [ ISLEM ISLEM OPS|YON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU AYATI FIYAT FIYAT AYATI FIYAT AYATI FIYATI EG|§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON ms|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLAR!
O_TRYUSDKEN914C2200S0 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 9.20 63.04 1 1 2,200.00 15.00] 1 1
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKED814P2100S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.70 1.20 375.00 0| 0| 0.00 0.00 32 0
O_TRYUSDKED814P2150S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 24.00 16.00 50.00 0| 0] 0.00 0.00] 1 0
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

4 Agustos Pazartesi

Turkiye 10:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.20/8.61 0.12/8.96 0.31/9.16
- Hazine, 10 Temmuz 2019 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 19 Mayis 2021 vadeli, 6 ayda bir degisken kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ay UFE (aylik %/YY %) -/- -/- -0.1/-1.0

5 Agustos Sali

Turkiye - Hazine, 13 Temmuz 2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 24 Temmuz 2024 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek.

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler 56.5 56.3 56
17:00 Haziran ayi fabrika siparigleri (aylik %) 0.7 0.6 -0.5

Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayi PMI hizmetler 54.4 - 54.4
12:00 Haziran ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -/- -/- 0.0/0.7

Almanya 10:55 Agustos ay1 PMI hizmetler - - 56.6

6 Agustos Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari - - -2.2
15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -44.7 -44.5 -44.392

Almanya 09:00 Haziran ayi fabrika siparigleri (aylik %) - - -1.7

7 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari 309 - 302

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.15 0.15 0.15
14:45 ECB mevduat faizi (%) -0.1 -0.1 -0.1

Almanya 09:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylk %) - - -1.8

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim programi hedefi (£ milyar) 375 375 375

8 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (takvim etkisinden arindiriimis, YY %) 15 - 3.3
- Moody'’s, Turkiye ile ilgili degerlendirmelerini yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 2014 yili 2. ceyrek tarim disi verimlilik (CC %) 1.5 0.0 -3.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum cgalisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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