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g VZEL BANKACILIK,

e Otomobil, alkollii igki, sigara ve cep telefonunda OTV artirilirken, yapilan zamlarin fiyatlara tamamen yansitiimasi
halinde 2014 yili enflasyonuna etkisinin yaklasik %21.1 puan olacagi hesaplaniyor. Bu da piyasa oyuncularina,
TCMB'nin %5.3 olarak éngérdugi 2014 yil TUFE artis tahminine ulasilmasini zorlagtigini diistindiirdii. Enflasyona dair
endiselerin yani sira likiditenin zayif ve A.B.D. faizlerinin yikseldigi, yurt ici siyasi belirsizligin de korundugu bir ortamda
bono faizlerindeki artis diin de devam etti. Buglin Aralik ay1 enflasyon verileri agiklanacak. Bono faizlerindeki yiksek
seyrin korunacagini disinuyoruz (sayfa 2)

e A.B.D.'de agiklanan verilerin toparlanmay! isaret etmesi, Fed'in tahvil alim programinin miktarini daha hizli sekilde
azaltabilecegini disiindurdi, USD deger kazanirken, gelismekte olan Ulke para birimleri ise deder kaybetti. Gelismekte
olan Ulkelerden cikis egilimi gbzlenirken, yurt i¢i dOviz piyasasinda likiditenin zayif oldugu dikkati ¢ekiyor. Siyasi
belirsizligin devam etmesi, enflasyon tahminlerine ulagilamayacagi dusiincesi ve TCMB’nin uygulamalarinin yetersiz
kalmakta oldugu endisesi de TRY Uzerinde baski yaratiyor. Din USD/TRY kuru 2.1885 ile rekor seviyesine yukseldi.
2.20 seviyesinde psikolojik diren¢ bulunuyor. Buguln yurt icinde agiklanacak olan Aralik ayi enflasyon verisi ve siyasi
gelismeler izlenecek. Yurt disinda ise aksam saatlerinde Fed yetkililerinin konusmalari takip edilecek (sayfa 3)

Bugunin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.3/7.23 0.4/7.34 0.01/7.32

10:00 Aralik ay1 UFE (aylik %/YY %) -I- -/- 0.62/5.67
A.B.D. 21:30 Fed Bagkani Bernanke’nin konusmasi

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Ginlik YBY*
PANS  Degisim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye degisim (%) BIST-100 66,985.82 -1.20 -1.20
USD/TRY 2.1703 110 BIST-30 81,351.78  -1.33 -1.33

EUR/TRY 2.9687 0.54
BIST Bankacilik 119,119.71 -2.30 -2.30

EUR/USD 1.3670 -0.60
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 671791  -046 -0.46
Bir glin 6nceki kapanis 9.99 10.24 XETRA DAX 9,400.04 -1.59 -1.59
Bugun agilig OTC’de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,441.35 -0.82 -0.82
Gésterge Eurobond - Oca 2030 6.779 Nasdaq Bilegik 4.143.07 -0.80 -0.80
MB O/N borglanma faizi (%) 3.50 S&P 500 1.831.98 -0.89 -0.89

MB O/N borg verme faizi (%) 7.75 :

MB haftalik repo ihale faizi (%) 4.50 BVSP Bovespa 5034125 -2.26 ~2.26
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Altin 1,224.51 159 159
Brent petrol 107.78 -2.73 -2.73

Ozel Bankacilik Strateji Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Otomobil, alkollii icki, sigara ve cep telefonunda OTV artirilirken, yapilan zamlarin fiyatlara tamamen yansitilmasi halinde 2014 yili
enflasyonuna etkisinin yaklasik %1.1 puan olacadi hesaplaniyor. Bu da piyasa oyuncularina, TCMB’nin %5.3 olarak éngdérdugu

2014 yil TUFE artis tahminine ulasiimasini zorlastigini diisiindiirdd.

e TCMB’nin 2014 yili enflasyon tahminine ulasiimasinin zorlastigi digiindlirken, likiditenin zayif ve A.B.D. faizlerinin yiikseldigi, yurt
ici siyasi belirsizligin de korundugu bir ortamda bono faizlerindeki artis diin de devam etti. 7 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilin
bilesik faizi %10.05-%10.51 araliginda hareket ederek, giini 14 baz puanlik ylkselisle, %10.24 seviyesinden tamamladi. 27 Eylul
2023 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise 9 baz puanhk dar bant araliginda islem gérdi ve 11 baz puanlik yikselisle %10.52

seviyesinden kapandi.

e Dun A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %3.0410 seviyesine kadar yikseldikten sonra giini %2.9850 seviyesinden kapatti. Bu sabah faiz
%2.99 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Otomobil, alkollui igki, sigara ve cep telefonunda OTV artirilirken, yapilan zamlarin fiyatlara tamamen yansitiimasi halinde 2014 yili
enflasyonuna etkisinin yaklasik %21.1 puan olacagi hesaplaniyor. Bu da piyasa oyuncularina, TCMB'nin %5.3 olarak 6ngordugi
2014 yili TUFE artig tahminine ulasiimasini zorlagti§ini diistindiirdii. Enflasyona dair endigelerin yani sira likiditenin zayif ve A.B.D.
faizlerinin yukseldigi, yurt ici siyasi belirsizligin de korundugu bir ortamda bono faizlerindeki artis diin de devam etti. Bugiin Aralik ayi

enflasyon verileri agiklanacak. Bono faizlerindeki ylksek seyrin korunacagini dustiniyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 149.9/150.4

e Diin Tirkiye’'nin 5 yilik USD cinsinden CDS'leri 244.2 baz puan seviyesinden 245 puan seviyesine yikseldi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 150.7 seviyesinden US$ 150.2 seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Fed'in tahvil alimlarini azaltmayi siirdireceg@i beklentileriyle USD deger kazanirken, diin gelismekte olan ulke para birimleri deger
kaybetti. Gelismekte olan llkelerden ¢ikis egilimi gdzlenirken, yurt i¢i ddviz piyasasinda likiditenin zayif oldugu dikkati ¢ekiyor. Siyasi
belirsizligin devam etmesi, enflasyon tahminlerinin asilabilecedi dislincesi ve TCMB’nin uygulamalarinin yetersiz kalabilecegi
endisesi de TRY Uzerinde baski yaratiyor. Din en dusik 2.1456 seviyesini géren USD/TRY kuru, 2.1885 ile rekor seviyesine

yukseldi ve glinli 2.17 seviyesinin Gzerinde tamamladi.

e AB.D.de 'de 28 Aralik'ta sona eren haftada igsizlik maagi bagvurulari 339 bin oldu. Aralik ayinda ISM imalat endeksi 57 ile
beklentinin hafif Gzerinde geldi. A.B.D. tarafindan agiklanan verilerin toparlanmayi isaret etmesi, Fed’in tahvil aim programinin
miktarini daha hizl sekilde azaltabilecegini distndirdu ve USD deger kazandi. EUR/USD paritesi 1.3630 seviyesine kadar geriledi
ve yaklasik 1.3650 seviyesinden kapandi.

e Bu sabah parite 1.3658, USD/TRY kuru 2.1670, sepet ise 2.5632 seviyesinde bulunuyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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Goriis:

A.B.D.'de agiklanan verilerin toparlanmayi isaret etmesi, Fed'in tahvil alim programinin miktarini daha hizl sekilde azaltabilecegini
distndirdad, USD deger kazanirken, gelismekte olan Ulke para birimleri ise deder kaybetti. Gelismekte olan Ulkelerden gikis egilimi
gozlenirken, yurt igi doviz piyasasinda likiditenin zayif oldugu dikkati ¢ekiyor. Siyasi belirsizligin devam etmesi, enflasyon
tahminlerine ulagilamayacagi distincesi ve TCMB'nin uygulamalarinin yetersiz kalmakta oldugu endisesi de TRY (zerinde baski
yaratiyor. DUn USD/TRY kuru 2.1885 ile rekor seviyesine yukseldi. 2.20 seviyesinde psikolojik diren¢ bulunuyor. Bugiin yurt i¢inde
aciklanacak olan Aralik ayi enflasyon verisi ve siyasi gelismeler izlenecek. Yurt disinda ise aksam saatlerinde Fed yetkililerinin
konusmalari takip edilecek.

USDTRY i¢in Destek: 2.1535-2.1410-2.1350  Direng: 2.1765-2.1900-2.2000

EURUSD igin Destek: 1.3630-1.3550-1.3500  Direnc: 1.3670-1.3720-1.3805

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST hisse senetleri piyasasinda yilin ilk islem giiniinde saticili bir seyir izlendi. ikinci seans baglarinda 65,842 puan seviyesine
kadar gerileyen BIST-100 endeksi giini %1.2 disusle, 66,985.82 puan seviyesinden tamamladi. Gln iginde tarihi zirve seviyesine
ulasan USD/TRY kurundaki yiikselis endeksin gerilemesinde etkili olurken, binek araglara yapilan OTV zamminin yeni arag
satiglarini azaltabilecegi yonindeki dislinceler otomotiv hisse senetlerinde satisa neden oldu. Diin satiglarin otomotiv hisselerinin
yani sira bankacilik hisselerinde yogunlastiyi gézlendi ve bankacilik sektér endeksi glini %2.3 dislsle tamamladi. Sanayi sektor
endeksinde kayiplar %0.68 ile daha sinirlydi.

e Diin Avrupa borsalarinda gerileme gézlendi. ingiltere’de FTSE 100 endeksi giinii %0.46 diisiisle tamamlarken, Almanya’da DAX
endeksi kapanista %1.59 asagidaydi. A.B.D. hisse senetleri piyasalarinda diin kar satislari hakimdi. Satislarin 2013 yili iginde en iyi
performansi sergileyen hisse senetlerinde yogunlastigi goruldi. S&P 500 endeksi guni %0.89 dususle, 1,831.98 seviyesinden
tamamlarken, teknoloji endeksi Nasdagq kapanista %0.8 agadidaydi. iki endeks icinde de agirligi nispeten yiiksek olan bir elektronik
cihaz ureticisinin hisse senetlerinde gortilen sert satislar da endekslerin diin gerilemesinde rol oynadi.

e Din sabah Asya piyasasinin agik oldugu saatlerde hizli yiikselisle US$ 1,205 seviyesinden US$ 1,227 seviyesine tirmanan altinin
ons fiyatindaki yukari yonli hareket, diin gin igcinde durakladiktan sonra gece saatlerinde devam etti. Altinin ons fiyati bugiin sabah
saatlerinde US$ 1,233 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Buglin Japonya’da piyasalar kapali, sabah saatleri itibariyla Asya borsalari ekside. BIST-100 endeksinde 66,500, 66,000 ve 65,600
destek; 68,500, 68,900 ve 70,000 ise direng seviyeleri.

Cin’de yilin ilk glinlerinde artan fiziki talebin etkisiyle ylkselen altinin ons fiyatinin bugiin sabah saatlerinde US$ 1,235 seviyesindeki
direnci test ettigi gézlendi. Altinin ons fiyatinda gorilen yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda US$ 1,252 seviyesinde
satislarin yogunlasmasi beklenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,225, US$ 1,205 ve US$ 1,180 destek; US$ 1,235, US$ 1,244 ve
US$ 1,252 ise direng seviyeleri.

Bugiin yurt icinde Aralik ayi enflasyon verileri agiklanacak. A.B.D.'de ise Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in ve Fed Bagkani
Bernanke’nin konusmalari takip edilecek.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI iSLEM PAZARLARI 02/01/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA AYAT ISLEM | ISLEm ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0214S0 6.60 6.60 6.60 6.60] 6.60] 6.60 6.63 -0.45 2 12 7,920.00] 40 -12
F_ERECGL0414S1 2.30 2.30 2.35 2.35] 2.33] 2.33 2.45 -4.90 2 2 465.00 4 1
F_THYAQ(Q214S1 6.36 6.36 6.39 6.39 6.38 6.38 6.31 111 2 15| 9,576.00] 49 -15
F_THYAQ0414S1 6.61 6.52 6.61 6.52] 6.56] 6.56 6.67 -1.65 4 68| 44,638.00 31 -26
F_THYAQ0614S1 6.70 6.65 6.70 6.65] 6.67 6.67 6.75 -1.19 4 49 32,705.00 49 49
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS EN D(EUK EN YUKSEK KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA UZLASMA ONCExl UZLASMA FIYAT |§LEM |§LEM M SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRY0214S0 85.00 85.00 88.00 86.40 86.226 86.39 84.215 2.58 41 142 1,224,409.00 165 77
F_XAUTRY0414S0 86.52 86.475 87.50 87.30, 87.172 87.28 85.485 2.10 25 82 714,812.00 42 -7
F_XAUTRY061450 89.00 89.00 90.00 90.00 89.667 89.665 86.348 3.84 3 6 53,800.00 6 6
F_XAUUSD0214S0 1,226.00 1,215.00 1,227.00| 1,225.00 1,221.63| 1,224.45 1,212.95 0.95 367 2,656 6,912,391.92 4,572 513
F_XAUUSD0414S0 1,220.00 1,220.00 1,226.00| 1,226.00 1,224.65] 1,225.15 1,200.40 2.06 19 40, 104,360.09 104 -19
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA AYAT ISLEM | ISLEm ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
F_BURUSD0314S0 1.3729 1.3634 1.3735 1.3640| 1.3692] 1.3639 1.3749 -0.80 197 2,272 6,627,091.95| 5,356 387
F_TRYEUR0214S0 3.0490 2.9895 3.0490 2.9960 3.0036 2.9960 2.9875 0.28 178 1,976 5,935,044.50 38,386 675
F_TRYEUR0414S0 3.0080 3.0080 3.0480 3.0185 3.0248 3.0265 2.9990 0.92 42 325 983,066.00 6,989 77
F_TRYBEUR1214S0 3.0605 3.0605 3.0605 3.0605 3.0605 3.0605 3.2183 -4.90 1 1] 3,060.50] 1 1
F_TRYUSD0214S0 2.1820 2.1820 2.2130 2.2000 2.1997 2.2000 2.1785 0.99| 3,288 42,598 93,704,231.00 90,834 8,397
F_TRYUSD0414S0 2.2105 2.2055 2.2405 2.2280 2.2289 2.2290 2.2055 1.07 301 1,610, 3,588,557.50 8,437 68
F_TRYUSD1214S0 2.3200 2.3200 2.3500 2.3500] 2.3342 2.3355 2.3386 -0.13 12 37 86,367.00 36 36
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FAYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
F_XU0300214S0 82.350 80.250 82.500 82.025 81.483 81.925 82.650 -0.88) 28,533| 147,832 1,204,580,650.00 185,527 14,280
F_XU0300414S0 82.025 80.400 82.350 82.050 81.683 81.675 82.650 -1.18 282 1,085 8,862,645.00 979 20
F_XU0300614S0 83.000 81.000 83.000 81.500 81.560 81.425 84.535 -3.68 15 26 212,055.00, 20 20
F_XU0301214S0 81.025 81.025 87.050 83.800 83.101 83.625 88.701 -5.72 23 99| 822,695.00 71 71
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEXI ULZLASMA FAYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLAR!
O_XU030E0214C86.000S0 1.78 1.78 1.98 1.98 1.89 1.89 2.21 -14.48 3 40 344,000.00 7,540.00 52 40
O_XU030E0214C88.000S0 1.20 120 120 1.20 1.20 120 1.60 -25.00 1 2 17,600.00 240.00 2 2
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0214P74.000S0 1.01 0.98 1.01 0.98 1.00 1.00 0.55 81.82 3 40 296,000.00 3,980.00 40 40
O_XU030E0214P76.000S0 141 1.36 141 1.36 1.38 1.38 0.90 53.33 3 27 205,200.00 3,722.00 27 27
O_XU030E0214P80.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.67 2.06 29.61 0 0 0.00] 0.00 1 0
Kaynak: VIOP
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
3 Ocak Cuma
Turkiye 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.3/7.23 0.4/7.34 0.01/7.32
10:00 Aralik ay1 UFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.62/5.67
A.B.D. 17:15 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi.
21:30 Fed Bagkani Bernanke’nin konusmasi
Japonya Tatil sebebiyle piyasalar kapali olacak.

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Strateji Béliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve Ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun
Turkiye’'de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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