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e Bugin yurt i¢ci bono piyasasinda Mart ayl enflasyon gerceklesmeleri ve TCMB Bagkani Basci'nin Londra’da
ekonomistlerle yapacadi toplantidan yansimalar izlenecek. Beklentiden belirgin ydénde sapmadik¢ca enflasyon
gerceklesmesinin bono faizleri tizerindeki etkisinin sinirli olacagi dusindlebilir (sayfa 2)

e Buglin ECB toplantisindan c¢ikacak karar ve toplanti sonrasi Baskan Draghi'nin yapacagi agiklamalar EUR/USD
paritesinde yon belirleyici olacak. Toplantida gevseme ydnunde ek adim atilma karari alinmasi halinde EUR’da deger
kaybi gorulecektir. Ancak ECB’nin bugiin yeni bir politika adimi atmayacagi, Draghi'nin gerek gortldiugi takdirde her
tarld enstrimanin kullanilabilecedi mesajini tekrarlayacadi dusunuliuyor. Draghi ve diger ECB Uyelerinin bankanin
gerektiginde adim atmaya hazir olduguna dair s6zlU yonlendirmelerinin parite Gzerindeki etkisinin giderek azaldigi g6z
Oninde bulundurulursa, toplantidan somut bir karar ¢gikmamasi durumunda EUR/USD paritesinde yukselis gorulebilir
(sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye 10:00 Mart ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.9/8.14 - 0.43/7.89
10:00 Mart ay1 UFE artigi (aylik %/YY %) 0.8/12.52 - 1.38/12.4
12:00 TCMB Bagkani Basgl, Londra’da ekonomistlerle bir araya geliyor.

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - 318 311
17:00 Mart ay1 ISM hizmetler 53.0 - 51.6

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
Gonlok S Degisim (%) Degisim (%)

Seviye  degisim (%) BIST-100 70,648.03  -0.30 4.20

USD/TRY 2.1235 -0.59
EUR/TRY 29282 0.64 BIST-30 86,781.39 -0.27 5.26
EUR/USD 1.3766 -0.19 BIST Bankacilik 130,971.06 0.03 7.42
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,659.04 0.10 -1.33
Bir gilin 6nceki kapanis 10.26 10.52 XETRA DAX 9,623.36 0.20 0.75
Buglin agilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,573.00  0.24 -0.02

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.920 o

— Nasdaq Bilesik 4,276.46 0.20 2.39

MB O/N borglanma faizi (%) 8.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.00 S&pP 500 1,890.90 0.29 2.30
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altn 1,289.19 0.80 6.96
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 104.79 -0.79 -5.42

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yilbasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr



[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

. GUNLUK STRATEJi NOTU

3 Nisan 2014

Bono Piyasasi

e Secimlerin ardindan USD/TRY kurundaki gerileme din de devam etti. Cuma giintine gére TRY, USD karsisinda yaklasik %3 deger
kazanarak, gelismekte olan ulke para birimleri arasinda en iyi performansi gdsterdi. Bono piyasasinda se¢im dncesinde baglayan
faiz diislisli, secim sonrasinda da devam ederken, diin piyasa yatay kapandi. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 5
baz puan gerileyerek %10.52 seviyesinden kapandi. 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise 6 baz puan yukselerek %10.31 ile guni

tamamladi.

e Bu hafta bes ihale dizenleyen Hazine Mistesarligi, diun gerceklestirdidi ihale sonrasi satiglarla toplam TL 831.5 milyon daha
borglandi. Boylelikle gelecek hafta diizenleyecedi ayin son ihalesinde Hazine'nin piyasadan TL 693 milyon, kamu kuruluslarindan

da TL 167 milyon borglanmasi, aylk TL 13.7 milyarlik satis 6ngdrusine ulagsmasi i¢in yeterli olacak.

e Din AB.D.de agiklanan Mart ayi 6zel sektor istihdam degisimi 191 bin kisi ile 195 bin kisi olan ortalama beklentiye yakin
gerceklesti. Ancak Subat ayi verisi 139 bin kisiden 178 bin kisiye revize edildi ve Cuma guinii agiklanacak olan tarim digi istihdam
verisinin glgli gelebilecegini digstndirdd. Buna bagh olarak din A.B.D. getiri egrisinin tim vadelerinde faiz yilkseligi yasandi.
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.7590'dan gun i¢inde %2.81 seviyesine (7 Mart'tan beri gorilen en yuksek seviye, yilin 2. yuksek
faizi) kadar yukseldi ve gunii %2.8030 seviyesinden tamamladi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.80 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bugiin yurt i¢i bono piyasasinda Mart ayi enflasyon gergeklesmeleri ve TCMB Baskani Bas¢r’'nin Londra’da ekonomistlerle yapacagi
toplantidan yansimalar izlenecek. Beklentiden belirgin yonde sapmadik¢a enflasyon gergeklesmesinin bono faizleri Uzerindeki

etkisinin sinirh olacagi diglnalebilir.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 160.2/160.7

e Dun Turkiye’'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 212.5 baz puan seviyesinden 217 baz puan seviyesine yukseldi. Tlrkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 160.8 seviyesinden US$ 160.4 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amagclarla tezgah ustiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e USD/TRY kurunda gecen hafta baglayan ve segimlerden sonra hizlanan digsis egilimi din de korundu ve kur 6gleden sonra
asagida 2.12 seviyesini test ederek, 2.1185 ile yil icindeki en disiik seviyesini gordii. Kurdaki gerilemenin bagladigi 24 Mart’tan
dinku kapanisa kadar TRY, USD karsisinda yaklasik %5.10 deger kazanarak bu dénemde en fazla dederlenen para birimi oldu.
Tezgah Ustl opsiyon piyasasinda USD/TRY alim-satim opsiyonlarinda fiyatlanan oynakhgdin (implied volatility), son bir haftada 1-3
aylik vadeler icin distigi gozleniyor. TRY, yilbasindan itibaren ZAR ile birlikte EMEA bdlgesinde en yliksek oynakhgin fiyatlandigi
para birimiydi. Ancak son giinlerde TRY’de fiyatlanan oynakhgin, ZAR'da ve BRL’de fiyatlanan oynakligin belirgin sekilde altina
geriledigi goriliyor. Bir bagka anlatimla opsiyon piyasalarinda katihmcilar, USD/TRY kurunda son haftada yasanan sert

dizeltmenin ardindan 6nimiizdeki giinlerde nispeten daha sakin bir seyri fiyatlyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Din A.B.D.'de agiklanan Mart ayi 6zel sektor istihdam verisi (ADP), yarin agiklanacak tarim disi istihdam rakamlarinin bir éncusi
kabul edildigi i¢in dikkatle takip ediliyordu. ADP verisinin Mart'ta 191 bin kigilik artis (beklenti 195 bin) yasandigini géstermesi ve
Subat ayina ait rakamin yukari dogru revize edilmesi, {lkede isthdam durumunda iyilesmenin korunduguna isaret etti. istihdam
verilerinin ardindan A.B.D.'de din yayimlanan Subat ayi fabrika siparigleri verisinin de %1.6'lik artisa isaret etmesi USD'yi
desteklerken, giin icinde agirlikli olarak 1.3785-1.3815 araliginda hareket eden EUR/USD paritesi aksam saatlerinde 1.3754
seviyesine kadar geriledi. Giclu A.B.D. verilerinin paritedeki disuste etkisi olsa da, paritenin yonini belirleyen unsur, bugiinkii ECB

toplantisindan ¢ikacak karara dair belirsizlik nedeniyle bazi yatinmcilarin uzun EUR pozisyonlarini kapamasiydi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3767, USD/TRY kuru 2.1348, sepet ise 2.5368 seviyesinde bulunuyor.
Goérus:

Din USD/TRY kuru yilin en dugik seviyesi olan 2.1185’e kadar gerilese de, yurt igindeki kurumsal ve bireysel yatinmcilardan guglu
doviz talebi gorilmedi. Buginkii ECB toplantisi ve Cuma ginu A.B.D.de agiklanacak tar disi istihdam verisi ile kredi
derecelendirme kurulugu Fitch’in Turkiye’ye iliskin degerlendirme raporu éncesinde yabanci yatirnmcilarin TRY cinsi varliklara hafta
basina gore daha temkinli yaklasmalari beklenebilir. Bugiin TCMB Baskani Basc¢i'nin Londra’da ekonomistlere yapacagi sunumdan
yansimalar da yurt ici piyasalarda takip edilecek. Bugiin ECB toplantisindan ¢ikacak karar ve toplanti sonrasi Bagkan Draghi’nin
yapacag aciklamalar EUR/USD paritesinde yon belirleyici olacak. Toplantida gevseme yoniinde ek adim atilma karari alinmasi
halinde EUR’da deger kaybi gorllecektir. Ancak ECB’nin bugiin yeni bir politka adimi atmayacagi, ancak Draghi’nin gerek
gorildigi takdirde her tirli enstrimanin kullanilabilecedi mesajini tekrarlayacagi disundliyor. Draghi ve diger ECB Uyelerinin
bankanin gerektiginde adim atmaya hazir olduguna dair s6zli ydnlendirmelerinin parite Uzerindeki etkisinin giderek azaldig g6z
oninde bulundurulursa, toplantidan somut bir karar gikmamasi durumunda EUR/USD paritesinde yikselis goriilebilir.

USDTRY igin Destek: 2.1270-2.1235-2.1185  Direng: 2.1390-2.1500-2.1560

EURUSD igin Destek: 1.3735-1.3685-1.3630 Direng: 1.3770-1.3800-1.3830-1.3875

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST-100 endeksinde bir haftadir gorilen yukari yonli hareket diin sabah da korundu ve endeks 0gle saatlerinde 71,468 puan
seviyesine kadar yukseldi. Ancak teknik olarak asir alim bélgesinde bulunan BIST-100 endeksine dahil bazi hisse senetlerinde
O0gleden sonra gorilen kar satiglarinin etkisiyle endeks yaklasik 30 dakikada %1 seviyesinin Uzerinde diizeltme yasadi. BIST-100
endeksi glini %0.30 dusutsle 70,648.03 puan seviyesinden tamamlarken, bankacilik sektér endeksi kapanista yataydi.

e Diin Avrupa borsalari genelinde nispeten yatay bir seyir gézlendi. A.B.D.'de ise hisse senedi endeksleri gugli ADP istihdam
raporundan ve beklentinin Uzerinde gerceklesen Subat ayi fabrika siparigleri verisinden destek bularak gini yukselisle tamamladi.
S&P 500 endeksi glini %0.29 yukselisle, 1,890.90 puan seviyesinden tamamlarken, endeks Sali giiniintin ardindan diin de yeni
rekor seviyesinden kapandi.

e Din gline US$ 1,283 seviyesinde baslayan altinin ons fiyatinin giin iginde US$ 1,280 seviyesinden destek bularak US$ 1,294
seviyesine kadar yiikseldigi gortldi. US$ 1,300 seviyesinin altina inildikge Cin'in fiziki altin talebinin hafif canlandiginin gézlenmesi
ve Hindistan Merkez Bankasi Baskan! Rajan’in duin, llkede altin ithalatina getirilen kisitlamalarin kademeli olarak azaltilabilecegine
isaret etmesi, altinin ons fiyatinda kaydedilen yiikseliste etkiliydi. Altinin ons fiyati bugiin sabah saatlerinde US$ 1,293 seviyesinde
bulunuyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Goriis:
Bu sabah Asya borsalari artida. BIST-100 endeksi giine yikselisle basladi. BIST-100 endeksinde 70,000, 68,280 ve 67,600 destek;
71,000, 71,800 ve 72,500 ise diren¢ seviyeleri.

Dun altinin ons fiyatinin son bir yillik ddnemin %23.6’lik Fibonacci diizeltme seviyesinin bulundugu US$ 1,280 seviyesinden destek
buldugu g6zlendi. Mart ay1 sonlarinda altinin ons fiyatinda yasanan sert diislisiin ardindan canlanmaya baslayan fiziki altin talebinin
de fiyati destekledigi goriliyor, ancak bu destegin sinirl oldugu ve fiyati ¢gok yukar tasiyamayacagi duslnulebilir. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,280, US$ 1,272 ve US$ 1,264 destek; US$ 1,299, US$ 1,308 ve US$ 1,312 ise direng seviyeleri.

Bugiin yurt iginde Mart ayi enflasyon verileri aciklanacak. TCMB Bagkani Basc! ingiltere’de ekonomistler ile toplanacak. A.B.D.’de
buglin haftalik igsizlik maasi bagvurulari ve Mart ayi ISM hizmetler endeksi yayimlanacak. Euro Boélgesi’'nde bugliniin 6ne ¢ikan
gindem maddesi ise, ECB toplantisi ve toplanti sonrasinda Baskan Draghi'nin yapacagi basin agiklamasi olacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 02/04/2014
SOZLESME ACILI$ ENDUSUK | EN YOKSEK |KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA HYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0414S0 7.13 7.13 7.13 7.13 7.13 7.13 6.98 2.15 3 21 14,973.00 13 -11)
F_AKBNK061450 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 6.96 6.96 0.00 0 0 0.00 11 0|
F_EREGL0414S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.60 2.60 0.00 0 0 0.00 2 0
F_EREGL1214S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 291 291 0.00 0 0 0.00 1 0|
F_GARAN0414S0 7.49 7.49 7.52 7.52 7.50 7.50 7.38 163 3 3 2,250.00 51 2
F_GARAN0614S0 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 7.50 7.50 0.00 0 0 0.00 17 0|
F_GARAN0814S0 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 7.72 7.72 0.00 0 0 0.00 1 0|
F_ISCTR0414S0 3.68 3.68 3.68 3.68 3.68 3.68 4.55 -19.12 1 2 736.00 3 2
F_ISCTR0614S0 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 4.42 4.42 0.00 0 0 0.00 10 0|
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI H‘:|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON H‘:|§|M|
F_XAUTRY0414S0 89.60 88.60 89.75 89.75 89.058 89.31 89.455 -0.16 25 56 498,722.00 236 -23
F_XAUTRY0614S0 91.00 91.00 91.095 91.095 91.032 91.03 91.21 -0.20 2 3 27,309.50 74 0|
F_XAUUSD0414S0 1,283.00 1,283.00 1,295.00| 1,293.60 1,286.94] 1,293.25 1,283.50 0.76 263 3,922| 10,847,793.74 7,176 -496
F_XAUUSD0614S0 1,283.50 1,283.50, 1,293.75| 1,293.75 1,286.90 1,286.90 1,286.85 0.00 8 12 33,189.77 192 -4
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IE|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON IE|§|M|
F_BURUSD0614S0 1.3809 1.3770 1.3810 1.3779 1.3775 1.3771 1.3793 -0.16 61 1,229 3,638,521.24 4,991 -537|
F_BURUSD0914S0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 1.3990 1.3990 0.00 0 0 0.00 322 0|
F_BURUSD1214S0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 1.3726 1.3726 0.00 0 0 0.00 999 0|
F_TRYEUR0414S0 2.9890 2.9455 2.9890 2.9615 2.9627 2.9585 2.9855 -0.90 75 580 1,718,394.50 28,260 143
F_TRYEJR0614S0 3.0390 3.0005 3.0390 3.0145 3.0175 3.0065 2.9990 0.25 17 79 238,384.00 3,448 50
F_TRYEUR0814S0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 3.1000 3.1000 0.00 0 0 0.00 57 0|
F_TRYEUR1214S0 3.1995 3.1560, 3.1995 3.1700 3.1718 3.1670 3.2020 -1.09 15 29 91,983.00 247 -19
F_TRYUSD0414S0 2.1660 2.1415 2.1690 2.1525 2.1515 2.1530 2.1660 -0.60| 2,696| 59,838| 128,741,890.50 167,969 6,832
F_TRYUSD0614S0 2.2005 2.1825 22100 2.1905 2.1988 21910 2.2080 -0.77 307 3,162| 6,952,754.00 5,448 1,550
F_TRYUSD0814S0 2.2660 2.2250 2.2660 2.2330 2.2448 2.2305 2.2465 -0.71 35 246 552,220.00 730 56
F_TRYUSD1214S0 2.3270 2.3000 2.3290 23135 2.3105 2.3060 2.3280 -0.95 40 215 496,758.50 3,481 9|
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IH;|§IM| (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON DB§|§|MI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0414C80.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7.80 7.77 0.39 0 0 0.00 0.00 1,090 0
O_XUO30E0414C82.000S0 5.90 5.88 6.05 6.05 5.97 5.97 5.96 0.17 4 111 910,200.00 66,298.00 423 48
O_XU030E0414C84.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.69 4.33 8.31 0 0| 0.00 0.00 120, 0
O_XUO30EN414C86.000S0 3.04 3.04 3.04 3.04 3.04 3.04 2.95 3.05 5 25 215,000.00 7,600.00 1,570 0
O_XU030EN414C88.000S0 2.34 2.34 2.60 2.60 2.43 243 1.75 38.86 3 60 528,000.00 14,595.00 2,110
O_XUO30ED414C90.000S0 114 1.14 1.48 1.48 145 1.46 121 20.66 15 321 2,889,000.00 46,524.00 1,241 321
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
O_XUO30ED414P70.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0 0 0.00 0.00 2,656 0
O_XUO30ED414P72.000S0 0.05 0.04 0.05 0.05 0.05 0.05 0.01 400.00 7 490| 3,528,000.00 2,330.00 3,045, 0
O_XU030E0414P74.000S0 0.24 0.24 0.24 0.24 0.24 0.24 0.01 2,300.00 1 1 7,400.00 24.00 104 1
O_XUO30E)414P76.000S0 0.36 0.23 0.36 0.23 0.30 0.30 0.44 -31.82 3 4 30,400.00 120.00 269 2
O_XU030EN414P82.000S0 101 0.81 1.02 0.81 0.96 0.96 0.29 231.03 6 130 1,066,000.00 12,504.00 150 130
O_XUO30E0414P84.000S0 134 1.28 134 1.28 131 131 0.65 101.54 6 150 1,260,000.00 19,625.00 150 149
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

03 Nisan Pergembe

Turkiye 10:00 Mart ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.9/8.14 - 0.43/7.89
10:00 Mart ayi UFE artisi (aylik %/YY %) 0.8/12.52 - 1.38/12.4
12:00 TCMB Bagkani Basgl, Londra’da ekonomistlerle bir araya geliyor.

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - 318 311
17:00 Mart ayi ISM hizmetler 53.0 - 51.6

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) 0 0 0
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

04 Nisan Cuma

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim dig1 istihdam degisimi (bin) 195 195 175
15:30 Mart ay! igsizlik orani (%) 6.6 6.6 6.7

Almanya 13:00 Subat ayi fabrika siparigleri (aylik %) - - 1.2

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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