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e Bugiin Agustos ayl TUFE gergeklesmesi piyasanin ortalama beklentisinden olumsuz yénde saparsa, tahvil faizlerindeki diinkii
yukselisin devam etmesi beklenebilir. Enflasyon rakaminin beklentiden olumlu yénde sapmasi halinde ise, sinirli ve gegici sekilde
tahvil piyasasinda alim goérilebilir. Son gunlerde hem Alman hem de A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede, Persembe guinkii ECB
toplantisinda ek bazi adimlar atilabilecegine dair beklentiler 6nemli rol oynamisti. Ancak toplanti tarihi yaklasirken, yatirrmcilarin bu
beklentinin ne kadar gergekgi oldugunu yeniden degerlendirdikleri gézlendi. Yeni adimlarin bu toplantida atiimayabilecedi suphesi,
tahvillerde kar realizasyonunun yasanmasina neden oldu. A.B.D. tahvil faizlerinin diinki yilkselisinde, ekonominin toparlanmakta
oldugunu isaret eden guglu imalat ve ingaat harcamalari verilerinin de etkisi oldugunu séylemeliyiz (bono-tahvil, sayfa 2)

e Bu sabah Rusya ve Ukrayna Devlet Bagkanlarinin krizin ¢6ziimi konusunda genis uzlagsmaya vardiklarina dair gelen haber
piyasalarda sinirli olmakla birlikte olumlu kargilandi. Bu sabah TUFE rakaminin beklentiden olumsuz gelmesi halinde, sapmanin
Olgusiine gore USD/TRY kurunda yiikselis gorulecektir. Boyle bir durumda USD/TRY kurunda 2.1840 seviyesi ilk énemli direng
olarak izlenecek. Enflasyonda olumlu bir sirpriz yagsanmasi halinde ise kur 2.16 seviyesine dogru gerileyebilir. Ukrayna ile ilgili
olumlu algilanacak haberlerin devam etmesi ve yarinki ECB toplantisinda yeni adimlarin atilmayabilecedi yoniindeki siphenin
guclenmesi durumunda EUR/USD paritesi bugiin 1.3150-1.3165 araligini deneyebilir (doviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Agustos ayl TUFE artisi (aylik %/ YY%) 0.05/9.49 -0.10/- 0.45/9.32
A.B.D. 17:00 Agdustos ay! fabrika siparisleri (aylik %) 7.5 10.5 11
Euro Bolgesi 12:00 2014 yili 2. geyrek GSYH blyume verisi (CC %/YY %) 0.0/0.7 0.0/- 0.0/0.7
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis. ~ YY: Yildanylla  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Ginluk YBY*
Gunlak Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%
5y R 0(.53' BIST-100 80,7001  -0.14 19.87
EUR/TRY 2.8529 0.70 BIST-30 99,036.64 -0.22 20.98
EUR/USD 1.3131 0.03 BIST Bankacilk 151,463.44 -0.19 24.91
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,829.17 0.06 1.60
Bir gilin 6nceki kapanis 8.99 9.19 XETRA DAX 9,507.02 0.30 0.10
Bugun agilis OTC’de islem gegmedi.
. Dow Jones Ind. Ave. 17,067.56 -0.18 3.67
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.902
MB O/N borclanma faizi (%6) 750 Nasdaq Bilesik 4,598.19 0.39 10.38
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,002.28 -0.05 8.97
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,265.40 -1.68 3.24
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 100.34 .2.38 -6.36

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr



[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

3 Eyliil 2014

Bono ve Tahvil Piyasasi

e AB diplomatlarinin, AB’'nin halen sadece Rus devlet bankalar igin gegerli olan Avrupa'da borglanma veya sermaye saglama
yasagini genisleterek Rusya’nin devlet kontroliindeki biitiin sirketlerine de uygulamayi degerlendirdigini sdylemeleri ve italya
Disigleri Bakani'nin da Cuma gilnune kadar AB hiklUmetlerinin Rusya’ya karsi yeni yaptirnm paketi Uzerinde karar alacaklarini
belirtmesi, kiresel risk algisini artirdi ve gelismekte olan llke piyasalarinda bozulma gozlendi. 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge
tahvilin bilesik faizi 15 baz puan artarak %9.19 seviyesinden kapandi. 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 9 baz
puanlik ylkselisle giini %9.20 seviyesinden tamamladi.

e A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.3450 seviyesinden %2.4250 seviyesine ylkseldikten sonra %2.4190 seviyesinden kapandi.
Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.4265 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

AB’nin Rusya’ya karg! yeni yaptirim paketi Uzerinde karar alacaklarina yonelik agiklama kuresel risk algisini artirirken, gelismekte
olan iilke piyasalarinda satig gézlendi. Bugiin yurt icinde aciklanacak Agdustos ayi TUFE gergeklesmesi piyasanin ortalama
beklentisinden olumsuz yonde saparsa, tahvil faizlerindeki dunkl yukselisin devam etmesi beklenebilir. Enflasyon rakaminin
beklentiden olumlu yonde sapmasi halinde ise, sinirli ve gegici sekilde tahvil piyasasinda alim goérilebilir. Son glinlerde hem Alman
hem de A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede, Persembe giinkli ECB toplantisinda ek bazi adimlar atilabilecegine dair beklentiler
onemli rol oynamisti. Ancak toplanti tarihi yaklasirken, yatirimcilarin bu beklentinin ne kadar gercekgi oldugunu yeniden
degerlendirdikleri gézlendi. Yeni adimlarin bu toplantida atilmayabilecegi suphesi, tahvillerde kar realizasyonunun yasanmasina
neden oldu. A.B.D. tahvil faizlerinin diinkl ylikselisinde, ekonominin toparlanmakta oldugunu isaret eden gii¢li imalat ve insaat
harcamalar verilerinin de etkisi oldugunu sdylemeliyiz. Din A.B.D.’de aciklanan Adustos ayi PMI imalat endeksi 57.9 ile 2010
yilinin Mart ayindan beri gorilen en yiiksek seviyesine ¢ikti ve A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.3450'den %2.4250 seviyesine
kadar yukseldi. A.B.D. tahvil faizlerinin yoni agisindan jeopolitik risk algisi izlenmeye devam edilirken, yarinki ECB toplantisi ve
Cuma gunki A.B.D. istihdam verileri kritik olacak. Tarim digi istihdam verisinin glgli gelmesi halinde (ortalama beklenti 225 bin
kisilik artig) piyasada, Fed'in ilk faiz artirrm beklentisine dair zamanlama 6ne cekilebilir ve tahvillerde satis gorilebilir.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 175.0/175.5

e Din Turkiye'nin 5 yilhk USD cinsinden CDS’leri 177 baz puan seviyesinden 179.2 baz puan seviyesine yiikseldi. Tirkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 174.6 seviyesinden US$ 175.2 seviyesine ¢iktl.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.
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Doviz Piyasasi

e A.B.D.de din agiklanan Agustos ayi ISM imalat endeksi 59 ile 57.1 olan ortalama beklentiden daha iyi gelirken, din yayimlanan
verilere gére Temmuz ayinda ingaat harcamalarinda kaydedilen artis da %1.8 ile %1 olan ortalama beklentinin tzerinde oldu. Guglu
A.B.D. verilerinin de etkisiyle ylkselen A.B.D. tahvil faizlerinin diinya para birimleri karsisinda USD'yi desteklemesi ve yiuksek
seyreden jeopolitik risk algisinin etkisiyle son giinlerde USD’de gériinen alicili seyir din de korundu. USD’nin gelismis Ulke para
birimlerinden olusan bir sepet (EUR, JPY, GBP, CAD, SEK, CHF) karsisindaki degerini 6lgen Dolar Endeksi’'ndeki (DXY) ylkselis
devam ederken, endeks bu sabah 83.058 seviyesine kadar yikseldi.

e USD'yi destekleyen ekonomik goriiniim ve jeopolitik risk algisinin yani sira diger gelismis llke para birimleri Gzerinde baski yaratan
faktorler de DXY’nin yukseliginde etkili oluyor. ECB’nin Persembe giinki toplantisinda yeni bir politika adimini duyurabilecegine dair
bazi beklentiler, EUR/USD paritesinin diin 1.3110 seviyesini test etmesine yol agsa da, giiniin kalaninda kayiplarini kismen geri
alan paritenin ginu 1.3133 seviyesinden tamamladigi gozlendi. Yikseliste, toplantida yeni bir adim atilmayabilecegi yonindeki
stiphe etkili oldu.

e Japonya'da Devlet Emeklilik Yatirnm Fonu’'nu da kontrol eden bakanliga, fonun hisse senedi ve yabanci devlet tahvilleri gibi gérece
riskli varliklara yatinm yapmasina sicak bakabilecedi disinilen reform yanlisi Shiozaki'nin getirilecedi beklentisi, din USD/JPY
paritesinin yukselmesinde etkiliydi. Din Ocak ayindan bu yana ilk defa 105 seviyesinin Gzerine ylkselen USD/JPY paritesi, bu
sabah Shiozaki'nin beklentiye paralel saglk bakanhgi gérevine atanmasinin ardindan 105 seviyesine yakin seyrediyor. ingiltere’de
ise 18 Eyliil'de yapilacak Iiskogya’nin bagimsizligina iliskin referandumdan gikacak sonuca dair belirsizlik GBP (izerinde baski
olusturuyor. Nitekim son giinlerde 1.66 seviyesine yakin tutunmaya calisan GBP/USD paritesinin diin, sert sayilabilecek dususle
glinu 1.6470 seviyesinden tamamladigi gézlendi.

e Din A.B.D. ve AB’nin Rusya'ya yeni yaptirimlar uygulayacagi yoniindeki beklenti ve A.B.D.’den gelen gliglii ekonomik veriler
gelismekte olan ulke para birimlerinde de satislara yol agti. USD karsisinda sirasiyla %0.61 ve %0.57 de@er kaybeden ZAR ve TRY
diin EMEA bdlgesinde USD karsisinda en zayif performansi gosteren iki para birimiydi. Diin sabah saatlerinde 2.16 seviyesinin hafif
Uzerinde seyreden USD/TRY kurunda 6gle saatlerinde hizli yikselis gorilerken, gigli A.B.D. verileri sonrasinda kur 2.1783 ile giin
ici yuksek seviyesini kaydetti. Bu seviyeden hafif gerileyen USD/TRY kuru giinii 2.1739 seviyesinden tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3139, USD/TRY kuru 2.1695, sepet ise 2.5090 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Rusya ve Ukrayna Devlet Bagkanlarinin krizin ¢6zimi konusunda genis uzlasmaya vardiklarina dair gelen haber
piyasalarda sinirl olmakla birlikte olumlu karsilandi. AB’'nin Rusya'ya yonelik yaptirimlarini genigletecegine dair haberler din
kiresel risk algilamasinin artmasina ve TRY dahil olmak UGzere gelismekte olan Ulke para birimlerinin deger kaybetmesine yol
acmisti. TRY'nin deger kaybinda ayrica, bu sabah aciklanacak Agustos ayr TUFE gerceklesmesine yonelik endiselerin de pay
sahibi oldugu disinilebilir. TUFE rakaminin beklentiden olumsuz gelmesi halinde, sapmanin dlgiisiine gére USD/TRY kurunda
yukselis gorilecektir. Boyle bir durumda USD/TRY kurunda 2.1840 seviyesi ilk 6nemli diren¢ olarak izlenecek. Enflasyonda olumlu
bir strpriz yasanmasi halinde ise kur 2.16 seviyesine dogru gerileyebilir. Ukrayna-Rusya ile ilgili olumlu algilanacak haberlerin
devam etmesi ve yarinki ECB toplantisinda yeni adimlarin atilmayabilecegi yonundeki suphenin guc¢lenmesi, EUR’da agilmis kisa
pozisyonlarin bir kisminin kapatilmasina neden olabilir ve EUR/USD paritesi bugiin 1.3150-1.3165 araligini deneyebilir.

USDTRY igin Destek: 2.1690-2.1640-2.1570 Direng: 2.1785-2.1840-2.1890

EURUSD igin Destek: 1.3110-1.3075-1.3050  Direnc: 1.3150-1.3190-1.3220

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun sabah saatlerinde 81,400 puan seviyesini test eden BIST-100 endeksi, dgleden sonra yurt ici tahvil piyasasinda faizlerde
gorulen artis ve USD/TRY kurunda hizlanan yukari yonli hareketin etkisiyle geriledi. 80,500 seviyesine yakin destek buldugu
gorulen BIST-100 endeksi gind %0.14’luk sinirl bir dusisle 80,710.01 puan seviyesinden tamamladi. Gelismekte olan ulkeler
genelinde hissedilen ve yurt ici mali piyasalara da yansiyan olumsuz havaya karsin din endeksin gorece gligli performans
sergiledigi séylenebilir.

e Din Avrupa borsalari genelinde hafif yiikselis kaydedildi. A.B.D.’de ise hisse senedi piyasalari diin karisik bir goriinim sergiledi.
Dusen petrol fiyatlari enerji sirketlerinin hisse senetleri Gzerinde baski yaratirken, imalat faaliyetlerinin Agustos’ta hizli tempoda
genigledigine isaret ederek GSYH biylimesi agisindan olumlu mesajlar veren ISM endeksi hisse senetleri piyasasinda olumlu
kargilandi. S&P 500 endeksi diin gunl yatay tamamlarken, Dow Jones endeksinde %0.18 disus, teknoloji endeksi Nasdag'ta ise
%0.39 artis kaydedildi.

e USD’de son donemde goriilen gugli seyir, yuksek seyreden jeopolitik risk algisindan giderek daha az destek buldugu gorilen
altinin ons fiyati agisindan olumsuz. Nitekim son donemde US$ 1,280 seviyesinin lizerinde tutunmaya galisan altinin ons fiyatinin
din sert distsle US$ 1,262.4 seviyesine kadar geriledigi gozlendi. Bu seviyeden hafif yiikselen altinin ons fiyati bu sabah US$
1,269 seviyesinde bulunuyor.

GOriis:

Bu sabah Asya borsalari artida seyrediyor. Diin gelismekte olan llke piyasalarinda hissedilen satig baskisina ragmen sinirh dlglide
satigla kargilasan BIST-100 endeksinde son bir haftalik dénemde dnemli bir destek olarak 6ne ¢ikan 80,200 puan seviyesi bugiin de
6nemini koruyor. BIST-100 endeksinde 80,200, 79,740 ve 78,900 destek; 81,000, 81,400 ve 82,000 ise direng seviyeleri.

Diin 200 glinliik basit hareketli ortalamasinin bulundugu US$ 1,285 seviyesini sert sekilde kirarak gerileyen altinin ons fiyatindaki bu
distslin 6nimiizdeki glinlerde devam etmesi durumunda gozler US$ 1,250 seviyesine gevrilecek. Altinin ons fiyatinda US$ 1,262,
US$ 1,250 ve US$ 1,245 destek; US$ 1,273, US$ 1,280 ve US$ 1,292 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 02/09/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FYAT | AVATI FIYAT AVATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI ACIKPOZISYON|  DESISIMI
F_AKBNK1014S0 8.40] 8.29 8.40 8.29 8.33] 8.33 8.15] 2.21 2 3 2,498.00 6 1
F_GARAN1014S0 8.66 8.66 8.66 8.66 8.66 8.66 8.49 2.00 2 2 1,732.00 14 0
F_ISCTR1014S0 5.67| 5.67 5.78 5.78 5.73] 5.73 5.70] 0.53 2 2 1,145.00 2 0
F_THYAO1214S1 7.02] 7.02 7.02 7.02 7.02] 7.02 6.50] 8.00 1 2 1,404.00 7 2
F_TUPRS1014S0 50.90 50.90 50.90 50.90 50.90 50.90 50.00] 1.80 1 1 5,090.00 7 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM1014S0 90.32] 89.67 90.40 89.71 90.11] 89.82 90.80] -1.08 124 4,376 394,300.96 15,403 194
F_XAUTRYM1214S0 94.96 91.09 94.96 91.09 91.47] 91.10 92.02] -1.00 27 349 31,924.23 684 84
F_XAUUSD0215S0 1,280.00 1,275.00 1,280.00( 1,275.00 1,276.41] 1,276.40 1,289.25 -1.00 9 16 44,122.81 16 16
F_XAUUSD1014S0 1,286.00] 1,268.00 1,286.50( 1,269.50 1,276.56] 1,269.40 1,289.95| -159 459 3,163 8,723,556.28 3,169 1,534
F_XAUUSD1214S0 1,280.10, 1,272.50 1,280.10( 1,272.50 1,276.96) 1,273.70 1,289.00] -1.19 20 36 99,319.27 69 17
DOViZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSIK EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLAGMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LEA |§EA M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0914S0 1.3135 1.3113 1.3138 1.3135 1.3128 1.3122 1.3136 -0.11 28 170 482,157.70 9,475 -2
F_BURUSD1214S0 1.3120, 1.3120 1.3125 1.3125 1.3122 1.3123 1.3150 -0.21 15 70 198,448.41 300 8
F_TRYBJR1014S0 2.8710 2.8710] 2.8915 2.8810 2.8815 2.8840 2.8710 0.45 31 1,229 3,541,350.50 6,232 652
F_TRYELR1214S0 2.9090 2.9090 2.9300 2.9270 2.9215 2.9300 2.9090 0.72 96 13,013 38,017,480.50 12,838 11,731
F_TRYUSDO0215S0 2.2540 2.2540 2.2650 2.2650 2.2591 2.2590 2.2530 0.27 7 49 110,695.50 10 -11
F_TRYUSD1014S0 2.1925 2.1915 2.2080 2.2045 2.2002 2.2045 2.1890 0.71] 1,500 32,281 71,026,079.00 93,717 -2,088
F_TRYUSD1214S0 2.2230 2.2190 2.2365 2.2345 2.2309 2.2345 2.2190 0.70 120 1,010 2,253,213.50 6,414 150
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSIK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI ®|§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON H;|§|M|
F_XU0300215S0 101.450] 99.800 101.975( 101.400 101.135] 101.175 101.325] -0.15 92 778 7,868,287.50 147 140
F_XU0301014S0 100.050 99.350 100.625 99.775 99.913 99.775 100.075 -0.30( 21,181 122,632| 1,225,253,835.00 181,717 2,926
F_XU0301214S0 100.950] 99.900 101.350] 100.500] 100.617] 100.675 100.800] -0.12 215 609 6,127,582.50 1,997 171
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYAT! FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI [E|§|M| %) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON DBQIgIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E1014C104.000S0 1.48 1.48 1.48 1.48 1.48 1.48 1.65 -10.30 3 264 2,745,600.00 39,072.00 1,063 264
O_XUO30E1014C106.000S0 1.14 1.14 1.14 1.14 1.14 1.14 132 -13.64 1 1 10,600.00 114.00 436 1
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1014P88.000S0 0.65 0.65 0.65 0.65 0.65 0.65 0.22 195.45 1 50 440,000.00 3,250.00 325 0
O_XU030E1014P92.000S0 0.89 0.89 0.89 0.89 0.89 0.89 1.13 -21.24 2 250 2,300,000.00 22,250.00 2,359 250
O_XU030E1014P98.000S0 2.19 2.19 2.19 2.19 2.19 2.19 2.28 -3.95 1 1 9,800.00 219.00 1 1
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE)914C2150S0 41.00 41.00 41.00 41.00 41.00 41.00 33.90 20.94 1 1 2,150.00 41.00 1 1
O_TRYUSDKE)914C2200S0 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 9.70 44.33 5 18 39,600.00 252.00 19 13
Kaynak: VIOP
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ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

3 Eyliil 2014

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

3 Eylul Gargamba

Turkiye 10:00 Agustos ayl TUFE artisi (aylik %/ YY%) 0.05/9.49 -/- 0.45/9.32

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 2.8
- Agustos ayi yurt igi arag satislari (SAAR, milyon) 13.3 13.2 12.95
17:00 Agustos ayi fabrika siparisleri (aylik %) 7.5 10.5 1.1
21:00 Fed Beige Book'u yayimlayacak. - - -

Euro Bolgesi 11:00 Eylul ay1 PMI hizmetler 53.5 - 53.5
12:00 2014 yili 2. geyrek GSYH bulyume verisi (CC %/YY %) 0.0/0.7 0.0/- 0.0/0.7

Almanya 10:55 Eyldl ayr PMI hizmetler 56.4 - 56.4

Brezilya - SELIC faiz karari (%) 11 11 11

4 Eylul Pergembe

A.B.D. 15:15 Agustos ay1 ADP istihdam raporu (bin) 240 2125 218.1
15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) 295 - 298
17:00 Agustos ayi ISM hizmetler endeksi - 57.1 58.7
14:45 ECB faiz karari (%) 0.15 0.15 0.15
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) -0.10 -0.10 -0.10
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi - - -

Almanya 09:00 Temmuz ayi fabrika siparigleri (aylik %) 2.0 1.3 -3.2

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

5 Eylul Cuma

A.B.D. 15:30 Agustos ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 250 210 209
15:30 Agustos ayi igsizlik orani (%) 6.1 6.1 6.2

Almanya 09:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.4 0.3

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6



http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

3 Eyliil 2014

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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