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e Fed'in tahvil alimlarinin azaltiyor olmasi her ne kadar A.B.D. tahvillerine satis getirmis olsa da, son donemde
gelismekte olan Ulkelerden cikislarin yasanmasi, yatirrmcilarin guvenilir liman arayisina girmelerine neden olmus ve
A.B.D. tahvillerine ilgi artmigti. Bu hafta icinde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.6620 ile 2013 yili Kasim ayindan beri
gorilen en dusik seviyesi geriledi. Ancak Tirkiye, Brezilya, Rusya ve Romanya merkez bankalarinin agiklamalari,
tansiyonun bir miktar azalmasini sagladi. Yetkillerden gelen agiklamalar sonrasinda A.B.D. tahvillerine alimlarin
sinirlandi§i gorildi. Bugln yurt ici bono piyasasinda disik islem hacmi gorilmesini bekliyoruz ve bono faizlerinde
kurdaki seyrin belirleyici olacagini distiniiyoruz (sayfa 2)

e TCMB'nin gigla faiz artinrmi sonrasinda USD/TRY kurundaki gerileme, yerli kurumsal talebi ve gelismekte olan
piyasalardaki satis dalgasiyla yerini hafta ortasinda yeniden yukselise birakmisti. TCMB’nin agiklamalari sonrasinda
Rusya, Romanya, Brezilya merkez bankalarindan istikrari saglamaya yoénelik gelen aciklamalar/uygulamalar,
gelismekte olan piyasalardaki kayiplarin bir kisminin geri alinmasina neden oldu. Buna bagli olarak TRY’de de deger
kazanci géruldi. Bugiin Euro Boélgesi'nde agiklanacak olan Aralik ayr TUFE verisinin beklentinin altinda gelmesi
halinde gelecek hafta yapilacak ECB toplantisindan yeni bir karar gelebilecegi yoninde beklentiler artabilir ve
EUR/USD paritesi 1.35 seviyesini test edebilir (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Aralik ayi kigisel gelirler (aylik %) 0.2 0.2 0.2

15:30 Aralik ayi kisisel harcamalar (aylk %) 0.2 0.2 0.5
Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayl TUFE tahmini (YY %) - 0.9 0.7

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gunliuk YBY*
o PaNIS  pegisim (%) Degisim (%)
Giinluk

Seviye degisim (%) BIST-100 62,701.39 0.99 -7.52
USDITRY 2.2666 0.38 BIST-30 76,031.78 1.18 -7.78
EUR/TRY 3.0765 -0.30
EUR/USD 1.3555 0.78 BIST Bankacilik 109,439.04 1.69 -10.24
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,538.45 -0.09 -3.12
Bir guin 6nceki kapanig 10.67 10.95 XETRA DAX 9,373.48 0.39 -1.87
Bugtin acilis OTC'de iglem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 15,848.61 0.70 -4.39
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.573 Nasdaq Bilesik 412313 177 128
MB O/N borglanma faizi (%) 8.00 179419 113 203
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.00 . ' ’
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 1,243.20 -1.94 3.15
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 107.95 0.09 -2.57
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Bono Piyasasi

e Fed'in tahvil alimlarinin azaltiyor olmasi her ne kadar A.B.D. tahvillerine satis getirmis olsa da, son dénemde gelismekte olan
Ulkelerden cikislarin yasanmasi, yatirimcilarin givenilir liman arayisina girmelerine neden olmus ve A.B.D. tahvillerine ilgi artmisti.
Bu hafta icinde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.6620 ile 2013 yili Kasim ayindan beri goriilen en disuk seviyesi geriledi. Ancak
Turkiye, Brezilya, Rusya ve Romanya merkez bankalarinin agiklamalari, tansiyonun bir miktar azalmasini sagladi. Bilindigi gibi
TCMB glgli faiz artinmina giderken, Rusya Merkez Bankasi déviz kurunun hedef koridordan sapmasi durumunda sinirsiz
mudahale yapabilecegini agikladi, Romanya Merkez Bankasi da piyasaya dogrudan midahalede bulundu. Yetkililerden gelen
aciklamalar sonrasinda A.B.D. tahvillerine alimlarin sinilandidi gorildu ve 10 yillik tahvil faizi %2.6950 gini kapatti. Bu sabah

tahvilin faizi %2.6930 seviyesinde bulunuyor.

e Halihazirda TCMB'nin gugli faiz artinm karari, bono getiri egrisindeki en kisa vadeli kagitlar Gizerindeki fonlama baskisini artirmigti.
Din TCMB'nin sadece TL 6 milyarlik repo ihalesi agmasi da bono faizleri (izerinde bir miktar baski yaratti. 7 Ekim 2015 vadeli
gosterge tahvilin bilesik faizi %10.95-%11.23 araliinda hareket etti ve giini 7 baz puanlik artisla %10.95 seviyesinden kapatti. 27
Eylal 2023 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de %10.12-10.46 araliginda hareket ederek, 10 baz puan yukselisle %10.34

seviyesinden guni tamamladi.

Goriis:

Fed'in tahvil alimlarinin azaltiyor olmasi her ne kadar A.B.D. tahvillerine satis getirmis olsa da, son donemde gelismekte olan
ulkelerden cikislarin yasanmasi, yatirimcilarin glvenilir liman arayisina girmelerine neden olmus ve A.B.D. tahvillerine ilgi artmigt.
Bu hafta icinde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.6620 ile 2013 yili Kasim ayindan beri goriilen en disuk seviyesi geriledi. Ancak
Turkiye, Brezilya, Rusya ve Romanya merkez bankalarinin agiklamalari, tansiyonun bir miktar azalmasini sagladi. Yetkililerden
gelen agiklamalar sonrasinda A.B.D. tahvillerine alimlarin sinirlandidi gorildi. Bugiin yurt i¢i bono piyasasinda disuk islem hacmi

gorilmesini bekliyoruz ve bono faizlerinde kurdaki seyrin belirleyici olacagini distintyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 152.5/153.0

e Diin Turkiye’nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 252.5 baz puan seviyesinden 259.8 puan seviyesine yikseldi. Tirkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 153.5 seviyesinden US$ 152.7 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Diin EUR/USD paritesinde gerileme egilimi gériildii. Oglen saatlerinde 1.3590 seviyesinde bulunan parite, Aimanya’da aciklanan ve
%1.2 ile %1.4 olan ortalama beklentinin altinda kalan Ocak ayi yillik enflasyon verisinin Euro Bdlgesi'nde son aylarda gozlenen
dezenflasyon egiliminin korunduguna isaret etmesiyle birlikte 1.3570 seviyesine geriledi. Euro Bolgesi'nde enflasyonun ECB’nin
hedef seviyesi olan %2’den asagi ydnde uzaklasmaya devam etmesi durumunda ECB’nin genisleme ydniinde adimlar atabilecegi
distndliyor. Buna baglh olarak, zayif enflasyon verileri EUR’nun deger kaybetmesine neden oluyor. Diin, A.B.D.’de agiklanan 2013
yili 4. ceyrek nihai GSYH buyume verisi ise yillik bazda %3.2 olarak gercekleserek ulke ekonomisinin glic kazanmaya devam ettigini
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gosterdi ve USD'yi destekledi. USD’nin EUR karsisinda deger kazanmasina yol agan veri akisinin etkisiyle EUR/USD paritesi
A.B.D. piyasalarinin agik oldugu saatlerde 1.3550 seviyesindeki destegi test etti, ancak bu seviyeyi kiramadi.

e Din TRY'nin USD kargisindaki seyri, son glinlerde satis baskisi altinda kalan diger EMEA bdlgesi para birimlerinin USD
karsisindaki seyrine paralel oldu. USD/TRY kuru sabah saatlerinde gelismekte olan ilkeler (GOU) genelinde gériilen satiglarin
etkisiyle 2.30 seviyesinin Uzerini test etti. Romanya Merkez Bankasi'nin déviz piyasasina midahale etmesi, Rusya Merkez
Bankasi'nin Ruble’nin degerini EUR:USD sepeti kargisindaki hedef araliginda tutmak igin sinirsiz déviz satisi yapacagini belirtmesi
ve Brezilya Merkez Bankasi’'nin bugiin igin piyasaya US$ 2.3 milyar tutarinda déviz satisi yapacagini duyurmasi, diin 6gleden sonra
GOU piyasalarina sinirli da olsa alim getirirken, USD/TRY kuru da 2.24 seviyesine kadar geriledi. Din yayimlanan TCMB ara
doénem Para Politikasi Kurulu toplantisina dair tutanaklarda, “gerekli goérildigu takdirde, likidite politikasinda ilave bir sikilasmaya”
gidilebilecegi ifadesinin yer almasi da, kurdaki gerilemede pay sahibiydi.

e USD/TRY kurunda oynakligin diin de devam ettigi ve kurun giin icinde oldukca genis bir bant araliginda hareket ettigi gorildi. GOU
para birimleri genelinde hissedilen satis baskisi TRY (zerinde etkili olmaya devam ediyor. Ancak Ocak ayi bagindan, GOU
varliklarindaki satiglarin hiz kazandigi 24 Ocak’a kadar EMEA para birimleri arasinda USD karsisinda en fazla deder kaybi yasayan
para birimi olan TRY’nin, TCMB'nin olaganiistii toplanti yapacagini duyurdugu Pazartesi giiniinden beri diger GOU para
birimlerinden olumlu yénde ayristigi goériiliiyor. Ozetlemek gerekirse, TCMB’nin sikilastirici adiminin USD/TRY kurundaki yiikselisi
kalici olarak tersine ceviremese de, TRY’de gorllen deger kaybinin derinlesmesini 6nledidi sdylenebilir.

e Bu sabah parite 1.3547, USD/TRY kuru 2.2480, sepet ise 2.6460 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

TCMB'nin gui¢li faiz artinmi sonrasinda USD/TRY kurundaki gerileme, yerli kurumsal talebi ve gelismekte olan piyasalardaki satis
dalgasiyla yerini hafta ortasinda yeniden yukselise birakmigti. TCMB’nin agiklamalari sonrasinda Rusya, Romanya, Brezilya merkez
bankalarindan istikrari saglamaya yonelik gelen agiklamalar/uygulamalar, gelismekte olan piyasalardaki kayiplarin bir kisminin geri
alinmasina neden oldu. Buna bagl olarak TRY’de de deger kazanci goruldu. Buglin Euro Bolgesi'nde agiklanacak olan Aralik ayi
TUFE verisinin beklentinin altinda gelmesi halinde gelecek hafta yapilacak ECB toplantisindan yeni bir karar gelebilecegi yoninde
beklentiler artabilir ve EUR/USD paritesi 1.35 seviyesini test edebilir.

USDTRY igin Destek: 2.2400-2.2280-2.2000  Direng: 2.2700-2.2870-2.3000

EURUSD igin Destek: 1.3535-1.3500-1.3460 Diren¢: 1.3600-1.3650-1.3700

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun sabah saatlerinde 61,000 puan seviyesinin altini test eden BIST-100 endeksi, bu seviyeden gelen tepki alimlarinin etkisiyle
ylkselise gecti. Endeksteki yukari yonlii hareket, 6gleden sonra gelismekte olan ilkeler (GOU) genelinde merkez bankalarinin attig
adimlarin bu Ulkelere dair tedirginligi bir miktar azaltmasiyla USD/TRY kurunda yasanan sinirli gerilemenin de etkisiyle hiz kazandi
ve BIST-100 endeksi giinli %0.99 ylkseligle, 67,701.39 puan seviyesinden tamamladi. Son giinlerde GOU para birimleri {izerinde
hissedilen baskinin bu ilkelerin hisse senedi piyasalarinda da etkili oldugu gézleniyor. Ozellikle A.B.D.'de yerlegik kurumsal ve
bireysel yatirnmcilarin, GOU borsalarinda dogrudan hisse senedi pozisyonu almak yerine kullanmayi tercih ettikleri GOU hisse
senetlerine dayali borsa yatirim fonlarindan 30 Ocak haftasinda toplamda US$ 2.6 milyar tutarinda ¢ikis yasadi.

e Din Avrupa borsalari genelinde hafif yikselis gorildi. A.B.D.’de de hafta basindan beri gerileme egilimi gdsteren hisse senedi
endeksleri dun artiya gecti. S&P 500 endeksi din gini %1.13 yukseligle, 1,794.19 puan seviyesinden tamamlarken, teknoloji
endeksi Nasdaq'ta da %1.77 artis kaydedildi. GOU piyasalarinda hissedilen satis baskisinin diin A.B.D. hisse senedi piyasalarinin
acildigi saatlerde azalmasi ve Ulke ekonomisindeki canlanmanin surdigtne isaret eden 2013 yili nihai GSYH blyime verisi hafta
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boyunca yasanan satiglar sonrasinda teknik asiri satim bdlgelerine yaklasan hisse senedi endekslerinin diin yiikselmesinde
etkiliydi.
e Diin sabah saatlerinde yaklagik US$ 1,260 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda giin igcinde gerileme egilimi gérildii. Ik etapta

USS$ 1,250 seviyesine gerileyen altinin ons fiyatindaki dislis 6gleden sonra hizlandi ve altinin ons fiyati US$ 1,244 seviyesindeki
destegi kirarak bu seviyenin altina gekildi. Altinin ons fiyati bugiin sabah saatlerinde US$ 1,243 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Bu sabah Asya borsalar ekside. BIST-100 endeksinde 62,000, 60,750 ve 60,000 destek; 63,500, 64,500 ve 65,300 ise direng
seviyeleri.

Dun geligmekte olan llke (GOU) piyasalarindaki satig baskisinin hafif gerilemesi ve A.B.D.’de hisse senedi piyasalarinin alim
yonuinde hareket etmesi, Cin'den gelen fiziki altin talebinin yeni yil tatili sebebiyle zayifladigi giinde altinin ons fiyatinin yaklasik US$
1,260 seviyesinden US$ 1,240 seviyesine kadar geri gekilmesinde etkiliydi. GOU piyasalarinda yaganan geligmelerin altinin ons
fiyati Gzerinde etkili olmaya devam etmesi beklenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,228, US$ 1,215 ve US$ 1,205 destek, US$
1,252, US$ 1,268 ve US$ 1,278 ise direnc seviyeleri.

Bugiin A.B.D.’de Aralik ayi kisisel gelir ve harcamalari, Euro Bélgesi'nde ise Aralik ayl TUFE tahmini verisi yayimlanacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI iISLEM PAZARLARI 30/01/2014
SOZL§M_E ACILIS EN IIE[]( EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI WZLASMA FIYAT |§LE\I| |§LEA M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0214S0 5.70 5.65 5.84 5.84 5.75 5.75 5.85 -171 7 42 24,157.00 47 13
F_GARAN0214S0 6.10 5.95 6.20 6.20 6.05] 6.05 6.25 -3.20 3 4 2,420.00 53 2
F_THYAO0214S1 7.10 7.10 7.10 7.10 7.10) 7.10 7.05 0.71 1 2 1,420.00 52 2
F_VAKBN0214S0 3.10 3.10 3.60 3.60 3.54 3.54 3.86 -8.29 6 16 5,660.00 14 14
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DH§|§IMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON IE‘;|§|M|
F_XAUTRY0214S0 92.29 90.185 93.625 90.50 91.971 90.56 92.51 -2.11 69 173 1,591,099.00 312 -65
F_XAUTRY0414S0 93.50 91.42 94.50 91.42 92.53 91.82 94.35 -2.68 44 105 971,565.50 166 -59
F_XAUTRY0614S0 96.00 96.00 96.00 96.00 96.00 96.00 95.175 0.87 2 3 28,800.00 19 -3
F_XAUUSD0214S0 1,260.00 1,238.50] 1,270.00| 1,243.00 1,251.30| 1,242.45 1,264.65 -1.76 629 5,114 14,227,878.67 4,645 -64
F_XAUUSD041450 1,260.00 1,238.00]  1,260.00] 1,243.00 1,250.99 1,248.30 1,276.50 221 14 25 69,536.50 506 1
F_XAUUSD0614S0 1,250.00 1,243.00, 1,250.00{ 1,245.00 1,247.29, 1,247.30 1,271.65 -1.91 4 7 19,412.51 30 1
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR|
SOZLESME ACILIS | BNDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA| _ FIVAT _ [ ISLBM | ISLBM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_BJRUSD0314S0 1.3635 1.3570 1.3641 1.3574 1.3588 1.3575 1.3654 -0.58 154 4,275 12,915,405.09 3,523 -1,570
F_BEJRUSD0614S0 1.3660 1.3605 1.3720 1.3605 1.3673 1.3673 1.3647 0.19 5 5 15,200.27 255 -5
F_HURUSD1214S0 1.3620 1.3620 1.3620 1.3620 1.3620 1.3620 1.3699 -0.58 1 1 3,028.27 100 -1
F_TRYEUR0214S0 3.1500 3.0705 3.1600 3.0770 3.1074| 3.0770 3.1150 -1.22 210 1,721 5,347,866.50 32,814 -180
F_TRYEUR0414S0 3.1690 3.1300 3.2000 3.1300 3.1456 3.1305 3.1675 -117 44 870 2,736,642.50 17,413 270
F_TRYBUR0614S0 3.2280 3.1810 3.2395 3.1950 3.2099 3.2100 3.1675 1.34] 7 7 22,469.50 227 0
F_TRYBUR1214S0 3.3790 3.3020 3.3790 3.3020 3.3246 3.3245 3.3160 0.26 4 4 13,298.50 359 1
F_TRYUSD0214S0 2.2600 2.2600 2.3200 2.2685 2.2879 2.2680 2.2810 -0.57] 5944 92571 211,793,165.00 132,865 -6,876
F_TRYUSD0414S0 2.3275 2.2995 2.3645 2.3065 2.3260 2.3030 2.3185 -0.67 251 6,458 15,021,162.00 13,509 -1,533
F_TRYUSD0614S0 2.3500 2.3350 2.3880 2.3390 2.3683] 2.3465 2.3610 -0.61 80 236 558,925.00 1,139 -41
F_TRYUSD1214S0 2.4610 2.4495 2.5090 2.4500 2.4847 2.4500 2.4895 -1.59 59 562 1,396,418.00| 2,486 308
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SO7L ESME AGILIS | ENDOSOK [N vOKSEC[KAPANIS] AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA [ ONCE LZLASMA | FIYAT _ [isLem ][ ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300214S0 75.225 74.150 76.900 76.200 75.631 76.475 75.850 0.82) 39,067| 215,947| 1,633,233,315.00 232,582 -1,917
F_XU0300414S0 76.000 74.500 77.075 76.500 75.970 76.850 76.100 0.99 285 766 5,819,272.50 2,235 196
F_XU0300614S0 75.900 75.775 76.725 76.725 76.005 76.000 76.350 -0.46 7 10, 76,005.00 163 8
F_XU0301214S0 78.900 77.100 80.000 80.000 77.811 79.200 77.775 1.83 135 489 3,804,960.00 91 -436
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK | EN YOKSEK|KAPANS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA]  FIYAT [ ISLEM] ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU_| POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI D&|§IMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON EB§|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0214C74.000S0 2.40 2.40 4.03 4.03 3.16 3.16 3.47 -8.93 3 3 22,200.00 949.00 1 1
O_XU030E0214C86.000S0 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.07 100.00 1 1 8,600.00 14.00 78 1
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
O_XU030E0214P70.000S0 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.57 22.81 1 1 7,000.00 70.00 1 1
O_XU030E0214P74.000S0 1.53 1.53 1.53 1.53 1.53 153 122 25.41 1 2 14,800.00 306.00 152 0
O_XU030E0214P76.000S0 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.43 2.88 1 20, 152,000.00 5,000.00 52 0
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

31 Ocak Cuma

Tarkiye 10:00 Aralik ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -6.52 - -7.15

A.B.D. 15:30 Aralik ayi kisisel gelirler (aylk %) 0.2 0.2 0.2
15:30 Aralik ayi kisisel harcamalar (aylk %) 0.2 0.2 0.5

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 TUFE tahmini (YY %) - 0.9 0.7

Asya - Tatil nedeniyle piyasalarin biyiik cogunlugu kapali olacak.

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve Ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun

Turkiye’'de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 7



http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr
mailto:kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

