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e Yilin son gininde yurt i¢i bono piyasasinda dar bant araliginda, disuk islem hacimli bir seyir gérmeyi bekliyoruz. Yil
sonu hareketi nedeniyle bono faizlerinde sinirli dusis goérulebilir (sayfa 2)

e Siyasi risk algisini yiikseltecek yeni gelismelerin yoklugunda, TCMB’nin haftanin ilk iki glinlinde toplam US$ 1.2 milyar
tutarinda doviz satimi gergeklestirecek olmasi, yabanci yatirrmcilarin déviz satimlari ve yerel kurumsallarin belirgin
ddviz talebinin olmamasi din USD/TRY kurundaki gerilemede etkiliydi. EUR/USD paritesinin énimuzdeki ginlerdeki
yonuna belirleyecek unsurlar arasinda Euro Bolgesi para piyasasindaki likidite durumunu ve bodlge bankalarindan
gelecek EUR talebinin seyrini sayabiliriz. Bazi piyasa oyuncularinin, AQR 6ncesinde yukselen EUR talebinin yilbasi
itibariyla gerileyecegi ve para piyasasinda gorilen sikilasmanin 6ndmuizdeki gunlerde azalacagi beklentisinde
olduklari goéraliyor. Bu beklentinin spekulatif EUR alimlarini sinirladigi digtincesindeyiz. Din 1.3816 seviyesini test
eden EUR/USD paritesinde bu seviye, bugiin yasanabilecek yukari yonli hareketlerde ilk direng olarak éne gikiyor
(sayfa 2-3)

Bugunin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.5 - -7.38
A.B.D. 16:45 Aralik ay1 Chicago PMI 59 - 63

17:00 Aralik ay1 Conference Board Tuketici Guven Endeksi 72 - 70.4

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanis Gunluk YBY*
S o S o
Giinliik Degigim (%) Degisim (%)
Sevive  degisim (%) BIST-100 67,985.70 6.42 -13.07
USD/TRY 2.1221 -1.24
BIST-30 82,649.70 6.53 -15.43
EUR/TRY 2.9305 -0.80
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,731.27 -0.29 14.13
Bir glin 6nceki kapanis 9.92 10.17 XETRA DAX 9,552.16 -0.39 25.48
Bugdin acilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 1650429  0.16 25.95
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.755 o
Nasdaq Bilesik 4,154.20 -0.06 37.58
MB O/N borglanma faizi (%) 3.50
MB O/N borg verme faizi (%) 7.75 S&P 500 1,841.07 -0.02 29.09
MB haftalik repo ihale faizi (%) 4.50 BVSP Bovespa 51,507.16 0.47 -15.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING NIKKEl 225 16,178.94 0.00 55.64
. N Altin 1,196.00  -1.39 -28.57
lyi seneler diliyoruz.
Brent petrol 111.21 -0.86 0.09

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Strateji B6Iimii
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Bono Piyasasi

e Cuma glinu %10.37 ile 2012 yihnin Ocak ayindan beri gorilen en ylksek seviyesine ¢ikan 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin
bilesik faizi, din dar bant araliginda hareket etti ve %10.17 ile Cuma giintine gbre yatay kapandi. Din yurt icinde siyasi gerilimi
artiran bir gelisme olmamasi piyasalari rahatlatirken, diisik hacimle de olsa 27 Eylul 2023 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi 26 baz

puan gerileyerek %10.37 seviyesinden gunl tamamladi.

® Diun %2.9670-%3.0150 arahiginda hareket eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.9760 seviyesinden kapandi. Bu sabah 10 yillik
tahvilin faizi yaklasik %2.9720 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yilin son glniinde yurt igi bono piyasasinda dar bant araliginda, disiik islem hacimli bir seyir gérmeyi bekliyoruz. Yil sonu hareketi

nedeniyle bono faizlerinde sinirli diigts gorulebilir.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 150.45/150.95

e Diin Tarkiye’'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 252.7 baz puan seviyesinden 245 baz puan seviyesine geriledi. Tirkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 150.2 seviyesinden US$ 150.7 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e 2013 yih baginda yaklasik € 600 milyar olan Euro Boélgesi bankacilik sistemindeki fazla likiditenin, yil sonuna gelirken yaklasik € 200
milyara geriledigi goruliyor. Din ECB’nin elinde bulundurdugu devlet tahvilleri portfdylinl sterilize etmek amaciyla gergeklestirdigi
islemlerde arka arkaya uclincu defa hedefledigi tutarin altinda fonlama sagladigi ve bankalarin yil sonu gelirken yeterli likiditeleri

olup olmadigindan emin olabilmek icin ECB’ye kisa vadeli mevduat yatirmaya istekli olmadigi gézlendi.

e ECB Baskani Draghi’'nin yeni bir faiz indiriminin gerekli olmadigini séylemesi EUR’ya destek veren unsurlar arasindaydi. Para
piyasalarinda azalan likiditenin yani sira 2013 yil sonu bilangolari baz alinarak gergeklestirilecek olan AQR (Asset Quality Review -
Varlik Kalitesi Degerlendirmesi) dncesinde, Euro Bolgesi'ndeki bankalarin gdsterdigi EUR talebi de din EUR/USD paritesini
destekledi.

e Cuma glnu dusuk islem hacmiyle tarihi ylksek seviyesine ulagan ve din sabah erken saatlerde 2.1500 seviyesinin Uzerinde
bulunan USD/TRY kuru, diun gin iginde 2.1200 seviyesine kadar geriledi. Siyasi risk algisini ylkseltecek yeni gelismelerin
yoklugunda, TCMB'nin haftanin ilk iki giininde toplam US$ 1.2 milyar tutarinda déviz satimi gergeklestirecek olmasi, yabanci
yatinmcilarin déviz satimlari ve yerel kurumsallarin belirgin doviz talebinin olmamasi, diin USD/TRY kurundaki gerilemede etkiliydi.

e Bu sabah parite 1.3794, USD/TRY kuru 2.1140, sepet ise 2.5145 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Siyasi risk algisini yikseltecek yeni gelismelerin yoklugunda, TCMB’nin haftanin ilk iki gliniinde toplam US$ 1.2 milyar tutarinda

doviz satimi gergeklestirecek olmasi, yabanci yatinmcilarin doviz satimlar ve yerel kurumsallarin belirgin doviz talebinin olmamasi

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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din USD/TRY kurundaki gerilemede etkiliydi. EUR/USD paritesinin édniimiizdeki glinlerdeki yénini belirleyecek unsurlar arasinda
Euro Bolgesi para piyasasindaki likidite durumunu ve boélge bankalarindan gelecek EUR talebinin seyrini sayabiliriz. Bazi piyasa
oyuncularinin, AQR 6ncesinde ylkselen EUR talebinin yilbasi itibariyla gerileyecedi ve para piyasasinda goriilen sikilagsmanin
Onumizdeki gunlerde azalacadi beklentisinde olduklari goruliyor. Bu beklentinin spekilatif EUR alimlarini  sinirladidi
dislincesindeyiz. Diin 1.3816 seviyesini test eden EUR/USD paritesinde bu seviye, bugiin yasanabilecek yukari yonli hareketlerde
ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 2.1100-2.0990-2.0930  Direng: 2.1250-2.1350-2.1410

EURUSD icin Destek: 1.3720-1.3630-1.3560 Direnc: 1.3815-1.3840-1.3890

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Yurt icinde siyasi tansiyonun yiikselmesine ve yabanci yatirimcilarin Turkiye'ye dair risk algisinin artmasina neden olan sorusturma
surecinin basladigr 17 Aralik’tan, gecen haftanin sonuna kadar %14.6 deger kaybeden BIST-100 endeksi, Cuma guni ikinci
seansta baslayan tepki alimlarinin diin devam etmesiyle sert ylkselis kaydetti. Pazartesi giinini %6.42 yikselisle, 67,985.70 puan
seviyesinden tamamlayan endeks, 19 EylilI'den bu yana en sert glinlik yikselisini kaydetti. Eylil ayinda BIST-100, Fed'in sirpriz
sekilde varlik alimlarini azaltmayacagini agiklamasinin etkisiyle diger gelismekte olan Ulkelerin hisse senedi endeksleriyle beraber
artis kaydetmisti. USD/TRY kurunda yasanan sert yikselisin etkisiyle BIST-100 endeksinin USD bazinda 17-27 Aralik arasinda
yaklasik %19.7 deger kaybettigi géruldu. Bu dislst alim firsati olarak degerlendiren yabanci yatirnmcilarin endeksin diin sergiledigi
yukari yonli harekette etkili oldugu dusunulebilir.

e Diin Avrupa borsalarinda karisik seyir gdzlendi. ingiltere’de ve Almanya’da hisse senedi endeksleri kapanista hafif ekside, italya’da
ve Ispanya’da ise yataydi. A.B.D.’de hisse senetleri piyasalarinda islem hacminin diisiik seyretmeye devam ettigi goriiliirken, guni
yatay tamamlayan endekslerin giin icinde de ¢ok dar bant araliklarinda hareket ettikleri gézlendi.

e Diin sabah yaklasik US$ 1,210 seviyesinde bulunan altinin ons fiyati, aksam saatlerinde US$ 1,200 seviyesinin altina geriledi.
Buglin Asya piyasasinin acik oldugu saatlerde US$ 1,195 seviyesinden destek buldugu gdzlenen altinin ons fiyati, sabah
saatlerinde US$ 1,200 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari hafif artida. BIST-100 endeksinde 67,000, 66,000 ve 65,600 destek; 68,500, 70,000 ve 70,800 ise direng
seviyeleri.

Aralik ayinda agirlikli olarak US$ 1,250 seviyesinin altinda seyreden altinin ons fiyatinda gézlenen gerilemenin etkisiyle Uzak
Dogu’'da hafif canlanan fiziki talep, altinin ons fiyatini sinirl da olsa destekliyor. Ancak A.B.D.’de ve Avrupa’da yatirimcilarin altina
ilgisinin azalmasiyla birlikte fiyattaki diisisiin kademeli olarak strdigu gordllyor. Altinin ons fiyatinin US$ 1,200 seviyesinin
Gzerinde tutunamamasi durumunda, 6niimiizdeki glnlerde US$ 1,180 seviyesinin test edilebilecegi disiincesindeyiz. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,195, US$ 1,180 ve US$ 1,160 destek; US$ 1,205, US$ 1,215 ve US$ 1,229 ise direng seviyeleri.

Bugiin yurt icinde Kasim ayi dis ticaret dengesi, A.B.D.'de Aralik ayi Chicago PMI ve Conference Board Tuketici Giiven Endeksi
verileri agiklanacak.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

sz@M_E ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LBA I§LEM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYIS| | MIKTAR HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0214S0 6.50] 6.37 6.60 6.60 6.48 6.48 5.98 8.36 3] 13 8,422.00 42 -4
F_AKBNK0414S0 6.40 6.40 6.70 6.70 6.55 6.55 6.38 2.66 4 8 5,240.00 223 -2
F_GARAN0214S0 7.03 7.03 7.03 7.03 7.03 7.03 6.58, 6.84] 2 2 1,406.00 50 0
F_GARAN0414S0 6.70) 6.70 7.10 7.10 6.90 6.90 6.56] 5.18, 5| 5 3,450.00 43 -5
F_THYAQ0214S1 6.11 6.11 6.41 6.41 6.31 6.31 5.79 8.98 3] 3 1,893.00 64 -1
F_THYAQ0414S1 6.54 6.54 6.54 6.54 6.54 6.54, 6.23] 4.98 2 2 1,308.00 57 0
F_THYAO1213S1 5.96 5.96 6.06 6.06 5.97 5.97 5.76 3.65 2 12 7,162.00 34 -1
F_VAKBN0414S0 3.80] 3.80 3.95 3.95 3.88, 3.88, 3.73 4.02 4 8 3,100.00 47 -8
F_YKBNK0414S0 3.65 3.65 3.80 3.80 3.73] 3.73 3.57] 4.48 4 8 2,980.00 82 -6
KIYMETLI MADENLER VADELI iSLEM PAZARLARI 30/12/2013
SOZLESME AGILIS ENDUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM [ ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU AYATI FAYAT FAYAT AYATI FAYAT FIYATI FIYATI DEGI§IMI (%) | SAYISI | MIKTAR HACMI AGIK POZISYON DEGI§IMI
F_XAUTRY0214S0 84.00| 80.00 84.00 83.60 83.173 83.585) 85.275 -1.98 20 60 499,036.50 63 13
F_XAUTRY0414S0 84.00, 84.00 84.50 84.50 84.25 84.25 86.015 -2.05 2 2 16,850.00 19 1
F_XAUTRY1213S0 82.80| 82.305 83.00 82.305 82.636 82.63] 84.00 -1.63 11 46 380,126.00 50 -34)
F_XAUUSD0214S0 1,206.00 1,201.00 1,207.75[ 1,203.85 1,203.80 1,204.05 1,215.35] -0.93 227 1,775 4,616,241.18 3,835 8
F_XAUUSD0414S0 1,203.55 1,203.55 1,206.05| 1,204.00 1,204.69 1,204.70 1,211.15] -0.53 10 12 31,231.39 76 0
F_XAUUSD1213S0 1,205.90 1,201.00 1,208.85| 1,201.55 1,204.95 1,202.45 1,213.90| -0.94 90| 1,320 3,436,190.19 2,369 -743
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR 30/12/2013
SOZLESME AGILIS | ENDOSOK |EN YOKSEK|KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA| ONCEKI LZLASMA| _ FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU AYATI AYAT AYAT AYATI AYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTAR HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0314S0 1.3772 1.3545 1.3798 1.3785 1.3754 1.3796 1.3796) 0.00] 119 675 2,005,773.47 4,883 329
F_BURUSD1213S0 1.3765 1.3735 1.3809 1.3799 1.3772 1.3801 1.3797 0.03, 82 1,077 3,204,425.61 5,582 80
F_TRYBJR0214S0 2.9230 2.9230 2.9800 2.9630 2.9675 2.9625 3.0105 -1.59 171 4,943 14,668,182.50 21,784 4,096
F_TRYEUR0414S0 3.0060 2.9800 3.0095 2.9915 2.9949 2.9900 3.0505 -1.98 188 2,180 6,528,846.50 4,159 1,625
F_TRYBUR1213S0 2.9550 2.9325 2.9550 2.9400 2.9419 2.9400 2.9880 -161 229 9,528 28,030,036.50 42,163 2
F_TRYUSD0214S0 2.1780 2.1480 2.1780 2.1530 2.1622 2.1525 2.1850 -1.49 1,512 33,188 71,759,732.00 60,882 16,706
F_TRYUSD0414S0 2.1900 21775 2.2000 2.1805 2.1886 2.1815 2.2125 -1.40 230 1,062 2,324,298.50 7,857 366
F_TRYUSD1213S0 2.1480 2.1240 2.1570 21275 2.1368 2.1285 2.1605 -148| 1436 46,278 98,884,718.50 71,295 -31,989
ELEKTRIK VADELI ISLEM PAZARLARI 30/12/2013
07 ESME AGILIS | ENDOSOK | EN YOKSEK|KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA | LZLASMA| ONCEKI LZLAGMA|_ FIYAT _[ISLEM | ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
Kobu FIYAT! FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYATI DE;|§|M| (%) | SAYIS!I | MIKTAR HACMI AGIK POZISYON Dg;|§|M|
F_ELCBAS0214S0 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00, 160.00 160.00 0.00] 0| 0 0.00 5 0
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI 30/12/2013
SOZLgM_E ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEXI UZLAGMA FIYAT |§LBA I§LEM M SEANS SONU POZISYON
KODU FAYATI FAYAT FAYAT FYATI FYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYIS| [ MIKTAR HACMI AGIK POZISYON DEGIsIMI
F_XU0300214S0 79.225) 79.000 84.000 83.800 82.040 83.900 78.825 6.44| 18,711| 135,647 1,111,576,980.00 161,926 50,998
F_XU0300414S0 78.850 78.850 83.825 83.825 81.440 83.700 78.600 6.49 205, 511 4,161,567.50 914 79
F_XU0301213S0 78.000 78.000 82.750 82.650 80.776 82.650 77.725 6.34]| 25,849| 166,524 1,344,143,195.00 59,850 -52,477
PAY OPSIYON PAZARLARI
sz@M_E ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LBA I§LEM M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYIS| | MIKTAR HACMI HACMI AGIK POZISYON | DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_GARANA1213C7.00S0 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.18 0.01 1,700.00 1 1 700.00 30.00 0 -1
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM [ ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FAYATI FAYAT FAYAT AYATI FAYAT FIYATI FIYATI DEGI§IMI (%) | SAYISI | MIKTAR HACMI HACMI ACIK POZISYON DE§I§IMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30EL213C80.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.66 0.08 3,225.00 0| 0 0.00 0.00 20 0|
O_XU030E1213C82.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.77 0.01 7,600.00 0] 0 0.00 0.00 2 0]
O_XU030F1213C84.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 0.01 100.00 0| 0 0.00 0.00 5 0]
O_XUO30EL213C86.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0| 0 0.00 0.00 19 0|
O_XU030E1213C88.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0| 0 0.00 0.00 110 0]
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
O_XUO30EL213P86.000S0 3.10 3.10 3.10 3.10 3.10 3.34 8.58 -61.07 1] 50 430,000.00 15,500.00 147 0|
O_XU030E1213P88.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.34 10.48 -49.05 0] 0 0.00 0.00 143 0|
O_XU030F1213P90.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7.34 12.42 -40.90 0] 0 0.00 0.00 242 0|
O_XUO30EL213P92.000S0 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.33 14.40 -35.21 1 40 368,000.00 36,000.00 170 0|
Kaynak: VIOP
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
31 Aralik Sah
Turkiye 10:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.5 - -7.38
A.B.D. 16:45 Aralik ay1 Chicago PMI 59 - 63
17:00 Aralik ay1 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi 72 - 70.4
Japonya - Tatil sebebiyle piyasalar kapali olacak. - - -
1 Ocak Gargsamba
Kuresel - Piyasalar kapali olacak.
2 Ocak Pergembe
A.B.D. 17:00 Aralik ayr ISM imalat endeksi 57.8 - 57.3
17:00 Kasim ayi ingaat harcamalar (aylik %) 0.6 - 0.8
Euro Bolgesi 11:00 Aralik ayi PMI imalat 52.7 - 52.7
Almanya 10:55 Aralik ayi PMI imalat 54.2 - 54.2
Japonya - Tatil sebebiyle piyasalar kapali olacak. - - -
Cin 03:45 Aralik ay1 HSBC PMI imalat 50.5 50.5 50.8
3 Ocak Cuma
Turkiye 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.01/7.32
10:00 Aralik ay1 UFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.62/5.67
A.B.D. 17:15 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi.
21:30 Fed Bagkani Bernanke’nin konusmasi
Japonya - Tatil sebebiyle piyasalar kapali olacak.
YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve Ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun
Turkiye’'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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