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e Fed’in karar metninde 6ne g¢ikan unsurlar, istihdama iliskin daha olumlu degerlendirmelerin yer almasi ve enflasyona dair agagi
yonlu risklerin piyasanin bekledigi délciide vurgulanmamasiydi. Karar metninin, piyasanin dugindtugu kadar guvercince (gevsek
para politikasi taraftarl)) olmamasi nedeniyle A.B.D. tahvil faizlerinde yikselis yasandi. A.B.D.'nin tahvil getiri egrisinde Fed
aciklamalarina en duyarli vade olan 2 yillik tahvilin faizi diin karar sonrasinda %0.457'den %0.497’ye ¢ikti. Din 2 yillik tahvilde
2010 sonundan beri glnlik bazda en yiksek faiz artisi yasandi. Bugiin A.B.D.’de agiklanacak 3. ¢eyrek GSYH blylime verisi,
A.B.D. tahvillerinin yonini belirleyecek. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bugin %2.26-%2.36 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Fed karar sonrasinda 1.26 seviyesini test eden EUR/USD paritesinin yoninu bugiin 6dle saatinde Euro Bdlgesi'nde aciklanacak
glven endeksleri ve 6gleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak 3. ¢eyrek GSYH blylme verisi belirleyecek. Giiven endekslerinin
beklentinin Uzerinde gelmesi halinde EUR destek bulacaktir. A.B.D.’de blylmenin olumlu sirpriz yapmasi halinde ise USD deger
kazanacaktir. EUR/USD paritesinde ilk destek 1.2570 seviyesinde bulunuyor. Fed toplantisinin ardindan yiikselmis olsa da,
USD/TRY kuru Cumhuriyet Bayrami dncesine gore daha dislk seviyede. Bu durum nedeniyle yurt i¢i kurumsallarin bir miktar
USD talebi gosterip gostermeyecedi izlenecek (d6viz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 14:30 2014 yili 3. geyrek GSYH blyumesi (MA, CC %) 2.8 2.9 4.6

14:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 281 - 283
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi sanayi gliven -5.6 - -5.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gunluk YBY*

Ganlik KaPan's  pegisim (%) Degisim (%)

Seviye degisim (%
VS Lo dedls 0(' 33) FTSE 100 EOD 645387 081 475
EUR/TRY 27974 0.36 XETRA DAX 9,082.81 0.16 -4.52
EUR/USD 1.2631 0.02 Dow Jones Ind. Ave. 16,974.31  -0.18 3.30
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik Nasdaq Bilegik 4,549.23 -0.33 9.57
Bir glin 6nceki kapanis 8.44 8.62 S&P 500 1,982.30 -0.14 8.03
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4913 Altin 1.211.54 0.00 116
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 Brent petrol 8712 17 -19.71
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 * Yibagindan bu yana

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING
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Tahvil Piyasasi

e Cumbhuriyet Bayrami 6ncesinde Sali giini yurt igi tahvil piyasasinda disik hacimli islemler gergeklesti. 13 Temmuz 2016 vadeli
gdsterge tahvilin bilesik faizi 12 baz puanlik distsle %8.62, 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 9 baz puanhk
dislsle %8.76 seviyesinden gini kapatt.

e Dilnkl toplantisinda beklenildigi Gzere tahvil alim programini bitiren Fed, faiz oranlarinin “kayda deger bir siire” daha dusuk
tutulacagr soylemini korudu. Fed {Uyeleri, faiz oranini artirma kararinin zamanlamasi igin genis yelpazedeki birgok bilgiyi
degerlendirecegini de tekrarladi. Ancak istihdam piyasasi igin 6nceki aciklamaya gére daha olumlu ifadeler dikkat ¢ekti. Agiklamada,
istihdam piyasasindaki bir takim gostergelerin, istihdam kaynaklarindaki atil kapasitenin asamali olarak geriledigini gosterdigi yer
aldi. Dusuk enerji fiyatlari ve diger unsurlar nedeniyle yakin dénemde enflasyonun disuk kalacagini belirten Fed, enflasyonun kalici

olarak %2'nin altinda kalma olasihiginin bu yilin ilkk zamanlarina gore azaldigi degerlendirmesini yapti.

GOriis:

Fed'in karar metninde 6ne ¢ikan unsurlar, istihdama iliskin daha olumlu degerlendirmelerin yer almasi ve enflasyona dair asagi
yonli risklerin piyasanin bekledigi él¢lide vurgulanmamasiydi. Karar metninin, piyasanin disindugu kadar guvercince (gevsek para
politikasi taraftarl)) olmamasi nedeniyle A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselis yasandi. A.B.D.’nin tahvil getiri egrisinde Fed
aciklamalarina en duyarli vade olan 2 yillik tahvilin faizi diin karar sonrasinda %0.457’den %0.497’ye ¢ikti. Din 2 yillik tahvilde 2010
sonundan beri glinliik bazda en yliksek faiz artigi yasandi. Fed karari dncesinde %2.3318 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizi, kararin ardindan %2.3620’ye c¢iktiktan sonra gini %2.3230 seviyesinden kapatti. Bugliin A.B.D.’de aciklanacak 3. ceyrek
GSYH buytume verisi, A.B.D. tahvillerinin yoninu belirleyecek. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bugin %2.26-%2.36 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 174.3/174.8

e Diin Tarkiye’'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 178 baz puan seviyesinden 176.5 baz puan seviyesine geriledi. Tirkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 174.5 seviyesini korudu.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dunkl Fed karari dncesinde Sali glini yurt i¢i piyasalar kapandiktan sonra USD, A.B.D."de agiklanan Eylll ayr dayanikli mal
siparislerinde %0.5'lik artis beklentisine karsilik %1.3 gerileme kaydedilmesinin etkisiyle dinya para birimleri kargisinda baski
altinda kaldi. USD/TRY kuru Sali ginu 6gleden sonra 2.20 seviyesini test ederken kur, din Fed kararinin agiklanmasindan énce
2.19ile 11 EyliI'den bu yana kaydettigi en dustik seviyeyi gérdu.

e Fed, piyasa katilimcilarinin beklentisine paralel olarak varlik alimlarina son verdigini duyururken, FOMC toplantisi sonrasinda
yayimlanan karar metni genel beklentiye gére daha az glivercinceydi. Fed uyelerinin istihdam piyasasinin durumuna dair
degerlendirmelerinin hafif olumlu yénde degistigi gézlenirken, metinde enflasyonunun Fed’in hedefinden asagi yonlu kalici sekilde

sapma riskinin sene bagina gore azaldigi yonindeki ifadenin korunmasi dikkat ¢ekiciydi. Fed Uyelerinin bazi beklentilerin aksine,
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kuresel buyime goériinimine dair riskleri ve son dénemde finansal piyasalarda gézlenen oynakligi vurgulamamasi da karar

metninin yarattigi “sahince” algiya katkida bulundu.

e Fed kararinin yayimlanmasinin ardindan USD’nin deger kazandigi gézlenirken, kararin agiklanmasindan énce 2.1925 seviyesinde
bulunan USD/TRY kuru 2.2190’a yilikseldi. Kur bu sabah 2.22 seviyesinin Uzerinde seyrediyor. Din Fed karari éncesinde 1.2725
seviyesinde olan EUR/USD paritesi, Fed karar metninin yayimlanmasinin ardindan sert geriledi. Paritede bu sabah 1.26 seviyesinin

alti test ediliyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2590, USD/TRY kuru 2.2206, sepet ise 2.5080 seviyesinde bulunuyor.
Goérus:

Yurt ici piyasalarin bayram tatili nedeniyle erken kapandigi Sali guni aksam saatlerine dogru A.B.D.’de beklentiden iyi gelen
dayanikli mal siparigleri verisi sonrasinda EUR/USD paritesinin 1.2750 seviyesinin lzerine ¢gikmasina bagli olarak USD/TRY kuru
da geriledi. Yurt ici déviz piyasasinin tatil olmasinin da etkisiyle kurdaki dists sert olurken, diin 2.19 seviyesi gorildi. Din aksam
aciklanan Fed karar metninin piyasanin bekledigi 6lglide guivercince olmamasi, USD’nin deger kazanmasina neden oldu. Karar
Oncesinde 1.2725 seviyesinde olan EUR/USD paritesi, kararin ardindan 1.2630 seviyesini test etti. USD/TRY kuru da hizli sekilde
2.1925 seviyesinden 2.2190 seviyesine kadar yikseldi. 1.26 seviyesini test eden EUR/USD paritesinin ydonini bugiin 6gle saatinde
Euro Boélgesi'nde aciklanacak gliven endeksleri ve 6gleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak 3. ¢eyrek GSYH buylime verisi
belirleyecek. Gliven endekslerinin beklentinin tGizerinde gelmesi halinde EUR destek bulacaktir. A.B.D.’de biiyimenin olumlu sirpriz
yapmasi halinde ise USD deger kazanacaktir. ING olarak A.B.D.’de 6gleden sonra agiklanacak 3. ¢eyrek GSYH buyime verisinin
ceyrekten ceyrege %2.8 ile piyasanin ortalama beklentisi olan %2.9’'un hafif altinda gergeklesecegini dlstnuyoruz. EUR/USD
paritesinde ilk destek 1.2570 seviyesinde bulunuyor. Fed toplantisinin ardindan ylkselmis olsa da, USD/TRY kuru Cumhuriyet
Bayrami oncesine gore daha dislik seviyede. Bu durum nedeniyle yurt ici kurumsallarin bir miktar USD talebi gdsterip
gOstermeyecegdi izlenecek.

USDTRY icin Destek: 2.2135-2.2045-2.2000 Direng: 2.2220-2.2250-2.2315-2.2350

EURUSD icin Destek: 1.2570-1.2550-1.2510  Direng: 1.2645-1.2675-1.2710

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Sali giini yarim giin agik olan BIST pay piyasasinda, USD/TRY kurunda gdzlenen hafif diisis egiliminin de etkisiyle alicili seyir
izledi. Nispeten dar sayilabilecek bir bantta hareket eden BIST-100 endeksi glini %0.45 artisla, 79,589.07 puandan tamamladi.

e Din yayimlanan Fed karar metninin piyasa katihmcilari tarafindan genel beklentiye gére daha az givercince bulunmasinin A.B.D.
hisse senedi piyasalari Uzerinde baski olusturmasi beklenebilirdi. Ancak, A.B.D.’de borsalarin diin karar metninde lke ekonomisinin
durumuna dair yer alan olumlu ifadelere odaklandigi ve hisse senetlerinde karar metnine ilk tepki olarak gorilen satiglarin giiniin
kalaninda geri alindigi gézlendi. S&P 500 endeksi diin glini %0.14’ltk hafif disusle, 1,982.3 puandan tamamladi.

e Fed karar metninde enflasyon gorinimi Uzerindeki risklere sinirli vurgu yapilmasi, kiresel bilylmeye dair endiselere yer
veriimemesi ve A.B.D. ekonomisine dair olumlu sayilabilecek mesajlar veriimesi din altinin ons fiyatina olumsuz yansidi. Din giin
iginde gordigu en ylksek seviye olan US$ 1,230'dan US$ 1,208'e kadar gerileyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,207
seviyesinde seyrediyor.
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Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karigik seyir izleniyor. Fed kararinin yayimlanmasinin ardindan yiikselse de, USD/TRY kurunun
Cumhuriyet Bayrami éncesinde bulundugu seviyenin altinda olmasi bu sabah BIST-100 endeksine olumlu yansiyabilir. Ancak, Fed
iletisimdeki gbrece “sahince” tonun BIST pay piyasasinda olasi alimlari sinirlayabilecegini diglinlyoruz. BIST-100 endeksinde
78,500, 77,680 ve 77,000 destek; 79,700, 80,000 ve 80,480 ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyatinin diin yayimlanan Fed karar metni sonrasinda baski altinda kaldigini gézliyoruz. Bugiin A.B.D.’de 8gleden sonra
agiklanacak olan 3. geyrek GSYH biylimesinin piyasanin ortalama beklentisinin tzerinde kalmasi durumunda altinin ons fiyatinda
US$ 1,200 seviyesinin altinin test edilmesi beklenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,205, US$ 1,200 ve US$ 1,190 destek; US$
1,222, US$ 1,235 ve US$ 1,252 ise direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI iSLEM PAZARLARI 28/10/2014
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA| — FIYAT _ [IsLEM [ ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EBI§|M| %) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [E|§|M|
F_AKBNK1014S0 7.93 7.93 7.93 7.93 7.93 7.93 7.87 0.76 1 12 9,516.00 1] -11
F_EREGL1214S1 4.54 4.52 4.66 4.52 4.55 4.56 4.51 111 12 47 21,391.00 1,909 41
F_GARAN1014S0 8.62 8.62 8.62 8.62 8.62 8.62 8.63 -0.12 1 4 3,448.00 39, -4
F_GARAN1214S0 8.60 8.60 8.66 8.66 8.61 8.61 8.61 0.00 6 15 12,920.00 2,045 15
F_ISCTR1214S0 5.45 5.45 5.45 5.45 5.45 5.45] 5.37 1.49 1 1 545.00 2,018 1
F_SAHOL 1014S0 9.93 9.93 9.99 9.99 9.97 9.97 9.88 0.91 2 12 11,958.00 3 -9
F_THYAO1214S1 7.13 7.13 7.15 7.15 7.14 7.14] 7.04 1.42 3 16 11,418.00 115 5
KIYMETLI MADENLER VADELI iISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA | ONCEKI UZLASMA| — FIYAT _ [IsLEM [ ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EEQI§|M| %) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGI§IMI
F_XAUTRYM0215S0 91.00 91.00 91.00 91.00 91.00 91.00 91.95 -1.03 1 100 9,100.00 853 0
F_XAUTRYM1014S0 88.49 88.16 88.49 88.23 88.22 88.17 88.73 -0.63 31 1,735 153,064.20 53,861 -101
F_XAUTRYM1214S0 90.00 89.67 90.00 89.72 89.79 89.72 90.01 -0.32 36 1,416 127,146.18 5,512 1,263
F_XAUUSD0215S0 1,234.00 1,234.00 1,234.00( 1,234.00 1,234.00|  1,234.00 1,234.60 -0.05 1 1 2,758.85 163 0
F_XAUWJSD1014S0 1,230.00 1,229.00 1,231.50| 1,229.60 1,229.65 1,230.25) 1,230.20 0.00 41 110 302,403.58 3,594 -37
F_XAUUSD1214S0 1,231.00 1,231.00 1,236.95 1,232.50 1,232.72[ 1,232.15 1,232.00 0.01 25 34 93,703.78 653 2
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSDO0315S0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 1.2672 1.2672 0.00 0 0 0.00 252 0
F_BURUSD1214S0 1.2678 1.2678 1.2701 1.2678 1.2694 1.2694 1.2700 -0.05 7 20 56,761.52 3,102 -1
F_TRYBJR0215S0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 2.9250 2.9250 0.00 0 0 0.00 242 0
F_TRYELR1014S0 2.8345 2.8325 2.8345 2.8325 2.8327 2.8325 2.8470 -0.51 2 11 31,159.50 3,072 0
F_TRYHEUR1214S0 2.8750 2.8750 2.8750 2.8750 2.8750 2.8750 2.8805 -0.19 3 50 143,750.00 13,106 24
F_TRYUSD0215S0 2.2990 2.2920 2.2990 2.2920 2.2952 2.2925 2.3005 -0.35 90 1,232 2,827,747.50 2,260 462
F_TRYUSD1014S0 2.2345 2.2290 2.2350 2.2300 2.2317 2.2295 2.2355 -0.27 865 7,610 16,983,538.50 136,948 -4,536
F_TRYUSD1214S0 2.2675 2.2620 2.2680 2.2620 2.2651 2.2620) 2.2690 -0.31 807 14,990 33,953,503.00 69,047, 8,874
ELEKTRIK VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEX | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU AYATI FIYAT FIYAT | FAYATI FIYAT FYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DESIIMI
F_H CBAS1014S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 176.00, 176.00, 0.00 0 0 0.00 2 0
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEXI UZLASMA| — FIYAT _ [IsLEM [ IsLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KObU FYATI FIYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FYATI FIYATI DEéI§IMI %) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGI§IMI
F_XU0300215S0 99.200 98.950 99.850 99.850 99.311 99.725| 99.050 0.68 100 123 1,221,522.50 1,110 23
F_XU0301014S0 97.250 96.950 98.125 98.075 97.543 98.025 97.150 0.90( 13,458 92,640 903,408,232.50 151,291 -23,967
F_XU0301214S0 98.300 98.025 99.100 99.100 98.531 99.025 98.150 0.89] 5,034 45,644 449,570,230.00 98,259 30,827
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FYATI DESISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIKPOZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
0_XU030E0215C102.000S0 3.70 3.70 3.70 3.70 3.70 3.70 3.54 4.52 1 40 408,000.00 14,800.00 40 40
O_XU030E0215C110.000S0 175 175 175 175 175 1.75 1.30 34.62 2 99 1,089,000.00 17,325.00 99 99
O_XU030E1214C104.000S0 1.55 1.55 1.55 1.55 1.55 1.55 1.20 29.17 2 99 1,029,600.00 15,345.00 524 -99
0O_XUO30E1214C106.000S0 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.88 13.64 1 100 1,060,000.00 10,000.00 100 100
O_XUG30E1214C98.000S0 3.70 3.70 3.70 3.70 3.70 3.70 3.51 5.41 1 40 392,000.00 14,800.00 40 0
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§LEA M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FYATI FYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIKPOZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKFE1114C2250S0 22.00 22.00 22.00 22.00 22.00 27.00 51.70 -47.78 1 100 225,000.00 2,200.00 3 -100
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Ekim Pergsembe

Turkiye 10:00 Ekim ay tiketici giiven endeksi - - 74
A.B.D. 14:30 2014 yili 3. geyrek GSYH biyumesi (MA, CC %) 2.8 2.9 4.6
14:30 2014 yil 3. geyrek kisisel tiketim (MA, CC %) 2.3 - 25
14:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 281 - 283
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi1 ekonomik gliven 99.7 - 99.9
12:00 Ekim ayi sanayi gliven -5.6 - -5.5
12:00 Ekim ayi hizmetler gliven 3.1 - 3.2
Almanya 15:00 Ekim ayi TUFE artigi (aylik %) -0.2 - 0.0
31 Ekim Cuma
Tarkiye 10:00 Eylul ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.6 -8.5 -8.04
10:00 TCMB, 4. Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak - - -
A.B.D. 14:30 Eylll ayr PCE deflatori (YY %) 15 - 15
15:45 Ekim ayi1 Chicago PMI 59.5 61 60.5
15:55 Ekim ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 86.0 86.2 86.4
Euro Bolgesi 12:00 Eylil ay1 TUFE artigi (YY %) 0.3 - 0.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bslimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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