[(")ZEL BAI\IKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

29 Mayis 2014

e Din hem Alman tahvil faizlerindeki gerileme hem de kurumsal yatirrmcilarin ay sonu alimlari nedeniyle A.B.D.’nin 10
yilhk tahvil faizi %2.43 seviyesine yaklasarak 3 Temmuz 2013 tarihinden beri gorilen en disik seviyesine indi.
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizlerindeki gerilemeye bagl olarak bugin yurt igindeki 10 yillik tahvil faizinin de glne
dususle baslayabilecegdini diusunuyoruz (sayfa 2)

e Basbakan’in TCMB’nin faiz indiriminin yetersiz oldugu ydénundeki elestirilerinin ardindan gdzler, TCMB Bagkani
Basci'nin 2 Haziran’da Bakanlar Kurulu’'na yapacagi sunuma ve oradan gelebilecek yansimalara gevrildi. Bugin
USD/TRY kurunun 2.09-2.11 iglem bandini korumasini bekliyoruz. Gunin 6ne ¢ikan gelismesi A.B.D.’de yayimlanacak
revize edilmis 1. ceyrek GSYH buyime verisi. Beklenti, kdtli hava kosullarinin etkisiyle A.B.D.’de bliyimenin negatif bir
rakama revize edilmesi. Ulke ekonomisinin 2. geyrekte toparlandigina isaret eden veri akisi, olumsuz bir GSYH
verisinin USD Uzerindeki etkisini sinirlayabilir. Blylime verisinin beklentiden koti gelmesi halinde EUR/USD paritesi
200 gunlik hareketli ortalamanin oldugu 1.3640 seviyesini deneyebilir. Ancak 5 Haziran’da faiz indirimi gelecegine dair
piyasadaki genel beklenti nedeniyle EUR’da olasi yukseliglerin sinirli kalmasini bekliyoruz (sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 2014 yili 1. geyrek GSYH buylme verisi (SAAR-CC %) 0.1 -0.6 0.1
15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) 315 - 326
17:00 Nisan ayi bekleyen konut satiglar (aylik %/YY %) 0.6/-9.0 0.0/- 3.4/-7.37

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik YBY*

- Kapanis e sisim (%) Degisim (%)
Giinlik

Seviye degisim (%) BIST-100 77,995.44 0.60 15.03
USDITRY 2.0974 -0.10 BIST-30 95,711.68 0.49 16.09
EUR/TRY 2.8534 -0.42
EUR/USD 1.3589 0.32 BIST Bankacilik 149,470.38 0.39 22.59
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,851.22 0.09 151
Bir giin 6nceki kapanig 8.45 8.63 XETRA DAX 9,939.17 -0.02 4.05
Bugin agilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,633.18  -0.25 0.34
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.213 Nasdaq Bilesik 4,225.07 -0.28 1.16
MB O/N borglanma faizi (%) 8.00 S&P 500 190978 011 330
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.50 DA ' ’
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,258.14 -0.42 4.38
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 109.81 -0.19 -0.89

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Din USD/TRY kurunun sabah saatlerinde 2.1122 seviyesine ¢ikmasinin da etkisiyle tahvil faizleri gline yikselisle bagladi. Tahvil
faizleri agirlikli olarak kurdaki hareketi takip ederken, giin icinde %8.73 seviyesine yikselen 24 Subat 2016 vadeli gésterge tahvilin
bilesik faizi, 6gleden sonra kurdaki gerilemeyle uyumlu sekilde %8.63 seviyesine geri geldi (bir gin 6ncesine gore yatay kapandi).
Tahvil getiri egrisinin uzun tarafi ise gunu faiz yikselisi ile kapatti. Bagsbakan Erdogan’in TCMB’ye yonelik elestirilerinin uzun vadeli
kagitlar Gzerinde bir miktar baski yarattigi gérliyor. Din 20 Mart 2024 vadeli tahvilin bilesik faizi 14 baz puan yUkselerek %9.37

seviyesinden guni tamamladi.

e Diin Euro Bolgesi’nde para arzinin azalmasi ve Almanya’da isglcl verisinin beklentiden kétli gelmesi, ECB’nin 5 Haziran’da yeni
adimlar atacagina dair piyasalardaki beklentiyi gliclendirdi ve Alman tahvillerine alim geldi. Hem Alman tahvil faizlerindeki gerileme
hem de kurumsal yatirmcilarin ay sonu alimlari nedeniyle A.B.D. tahvil faizlerinde de diisiis yasandi. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi
%2.5180’den %2.4380 ile 3 Temmuz 2013 tarihinden beri gorilen en dislik seviyesine indi. Benzer disls 30 yillik tahvil faizlerinde
de gorildi (%3.3670’ten %3.2880’e indi, 2013 yilinin Haziran ayindan beri gérllen en disik seviye). Bu sabah 10 yillik ve 30 yillik
tahvillerin faizi sirasiyla %2.4360 ve %3.2933 seviyesinde hareket ediyor.

Goriis:

Dun tahvil faizleri agirlikli olarak USD/TRY kurundaki hareketi takip ederken, Basbakan Erdogan’in TCMB'’ye yonelik elestirilerinin
uzun vadeli kagitlar Gzerinde bir miktar baski yarattigi gortildi. Diin Euro Bolgesi'nde para arzinin azalmasi ve Almanya’da isgici
verisinin beklentiden kéti gelmesi, ECB’nin 5 Haziran’da yeni adimlar atacagina dair piyasalardaki beklentiyi gi¢lendirdi ve Alman
tahvillerine alim geldi. Hem Alman tahvil faizlerindeki gerileme hem de kurumsal yatirrmcilarin ay sonu alimlari nedeniyle A.B.D.’nin
10 yilhk tahvil faizi %2.43 seviyesine yaklasarak 3 Temmuz 2013 tarihinden beri goériilen en diisiik seviyesine indi. A.B.D.'nin 10
yilhk tahvil faizlerindeki gerilemeye bagli olarak bugiin yurt icindeki 10 yillik tahvil faizinin de gline disusle baslayabilecegini

distndyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 171.5/172.0

e Dun Tirkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 185.8 baz puan seviyesinden 182.9 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 172 seviyesinden 171.8 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina kars! alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaclarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tlirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Din Euro Bdlgesi'nde yayimlanan kredi bliytumesi verileri, bankalar tarafindan finans digi 6zel sektor sirketlerine saglanan kredilerin
hacmindeki degisimin Nisan ayinda -%2'den -%1.5’e yukseldigini gosterdi. Veri, kredi piyasasinda hafif canlanma yasandigina
isaret etse, negatif seyreden ticari kredi blylimesinin ECB’nin Haziran’da faiz indirimine gidecegi beklentisini destekledigi
dusunilebilir. Euro Boélgesi'nde dun acgiklanan ve ECB’nin de takip ettigi genis para arzi gostergesi olan M3'teki yillik biyimenin

%1.00 seviyesinden %0.80 seviyesine gerilemesi de, bélgede enflasyon Uzerindeki asagdi yénli baskinin korunduguna isaret etti.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Almanya’da diin acgiklanan Mayis ay! istihdam verileri, llkede issizlerin sayisinin 15,000 kisilik azalis beklentisine karsi 23,937 kisi
arttigini gosterdi. Issizlik orani ise %6.7 ile sabit kaldi. Diin sabah saatlerinde 1.3640 seviyesindeki 200 giinliik hareketli ortalamanin
hemen altinda bulunan EUR/USD paritesi, Almanya’da hafif zayif gelen issizlik verisinin ve ECB’nin yeni bir politka adimi
atabilecegi gorusiini destekleyen kredi genislemesi ve para arzi verilerinin de etkisiyle giin iginde gerileme egilimi gosterdi. 1.36
seviyesinin altina gerileyen EUR/USD paritesi giini 1.3589 seviyesinden tamamladi.

e Din sabah saatlerinde, EMEA bdlgesi gelismekte olan Ulke para birimlerinde gérillen olumsuz havanin etkisiyle yukari yonli
hareket ederek 2.1122 seviyesine kadar yiukselen USD/TRY kuru, Maliye Bakani Simsek’in Merkez Bankasi bagimsizliginin son on
yilin en énemli kazanimlarindan biri oldugunu vurgulayan agiklamalarinin da destegiyle yénuni asagi gevirdi ve TRY bdlgedeki
diger para birimlerinden olumlu yénde hareket etti. Simsek’in TCMB’nin bagimsizligini vurgulamasi, son dénemde siyasi iktidardan
gelen sert elegtirilerin bankay! baski altinda biraktigina dair bazi piyasa katilimcilar arasinda olusan tedirginligi azaltarak TRY’yi
destekledi. Dun, yurt ici dbviz piyasasinin acik oldugu saatlerde 2.1020 seviyesinde bulunan 200 gunlik hareketli ortalamadan
destek buldugu g6zlenen USD/TRY kuru bu sabah bu seviyenin hafif altinda seyrediyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3607, USD/TRY kuru 2.0992, sepet ise 2.4762 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Son giinlerde Bagbakan Erdogan’in TCMB’nin gegen hafta yaptigi 50 baz puanlik faiz indiriminin yetersiz oldugu yodnindeki
aciklamalari, banka Gizerinde baski olugabilecegi endiselerine neden oldu. Diin Maliye Bakani Simsek’in bu kaygilari kismen azaltan
aciklamalari TRY'yi olumlu etkiledi. Gozler, TCMB Baskani Basgi'nin 2 Haziran’da Bakanlar Kurulu’na yapacagdi sunuma ve oradan
gelebilecek yansimalara gevrildi. Bugiin USD/TRY kurunun 2.09-2.11 islem bandini korumasini bekliyoruz. Kiresel piyasalar
acisindan buginin 6ne c¢ikan gelismesi A.B.D.'de yayimlanacak olan revize edilmis 1. geyrek GSYH blylme verisi olacak.
Piyasadaki beklenti kéti hava kosullarinin etkisiyle A.B.D."de daha énce %0.1 olarak agiklanan ceyreklik biyimenin negatif bir
rakama revize edilmesi. Ancak Ulke ekonomisinin ikinci geyrekte toparlandigina isaret eden veri akisi, olumsuz bir GSYH verisinin
USD uzerindeki etkisini sinirlayabilir. A.B.D. buyime verisinin beklentiden kotli gelmesi halinde EUR/USD paritesi 200 glnlik
hareketli ortalamanin oldugu 1.3640 seviyesini deneyebilir. Ancak 5 Haziran’da faiz indirimi gelecegine dair piyasadaki genel
beklenti nedeniyle EUR’da olasi yukselislerin sinirli kalmasini bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.0900-2.0850-2.0800 Direng: 2.1015-2.1075-2.1120

EURUSD igin Destek: 1.3590-1.3550-1.3500  Direng: 1.3640-1.3700-1.3745

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Sali glind verdigi kayiplan diin kisa siirede tamamen geri alan BIST-100 endeksi, ikinci seansta yukarida 79,000 puan seviyesini
test etti. Ancak endeks, kapanisa yakin gelen satiglarin etkisiyle 78,000 puanin altina geri gekilerek gini %0.60 yukarida,
77,995.44 puan seviyesinden tamamladi. ECB’nin Haziran’da yeni genigleyici para politikalari uygulayacag! beklentisi BIST-100
endeksini desteklese de, endeksin son glnlerde 79,000 puan seviyesine yaklasikta satisla karsilastigi gorillyor.

e Din Avrupa borsalarinda karigik seyir goriildi. A.B.D.’de, son glinlerde gliglii yikselis kaydeden hisse senedi endekslerinin din
hafif geriledigi g6zlendi. Yeni gun ici rekor yuksek seviyesi olan 1,914.46 seviyesine yukselen S&P 500 endeksi, glinu hafif dususle
1,909.78 puandan tamamladi. Teknoloji endeksi Nasdaq'ta %0.28, Dow Jones endeksinde ise %0.25 gerileme kaydedildi.

e Sali gunu sert dusus yasayan altinin ons fiyati, diin sabah saatlerinde yatay seyrettikten sonra A.B.D. piyasasinin acilisiyla beraber
yonini yeniden asa@iya gevirdi. US$ 1,263 seviyesindeki destegin izerinde tutunamayan altinin ons fiyati, US$ 1,256 seviyesine
kadar geriledi. Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,258 seviyesinde seyrediyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3




[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

29 Mayis 2014

R\

ING ;2» BANK

Gorus:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir gdzleniyor. BIST-100 endeksinde 77,250, 76,500 ve 75,250 destek; 78,000, 78,800 ve
80,800 ise direng seviyeleri.

Sali glini kaydettigi sert disusiin ardindan altinin ons fiyatinin diin, son alti aylik donemin %38.2’lik Fibonacci diizeltme seviyesi
olan US$ 1,263 seviyesinden kalici sekilde destek bulamadigi gorildi. Bu seviyenin kiriimasiyla altinin ons fiyatinin US$ 1,250
seviyesine dogru hareket ettigi gdzleniyor. Bugiin A.B.D.’de agiklanacak revize edilmis 1. ¢ceyrek GSYH buylimesi altinin ons fiyat
Gzerinde etkili olabilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,250, US$ 1,244 ve 1,230 destek; US$ 1,262, 1,280 ve US$ 1,292 ise direng

seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 28/05/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FiYAT  [iSLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
F_AKBNK0614S0 8.20 8.16 8.20 8.16 8.18 8.18 7.95 2.89 2 2 1,636.00 14 1
F_EREGL0614S1 2.97 2.97 3.02 3.01 3.00 3.01 2.97 1.35 38 446 133,790.00 10 -446
F_EREGL0814S1 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05 2.87 6.27 3 140 42,700.00 140 0
F_GARAN0614S0 8.60 8.55 8.60 8.55 8.57 8.57 8.58 -0.12 2 2 1,715.00 64 2
F_ISCTR0614S0 5.70 5.70 5.70 5.70 5.70 5.70) 5.80 -1.72 1 1 570.00 14 1
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK [ EN YUKSEK|KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FIYAT _ [iSLEM [ ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISimI
F_XAUTRY0614S0 86.66 86.00 86.80]  86.105 86.476]  86.425 87.15 -0.83 36 116 1,003,117.50 214 18
F_XAUTRY0814S0 88.00 87.50 88.20]  87.60 87.737|  87.735 88.99 -1.41 9 15 131,606.00 51 -2
F_XAUUSD0614S0 1,267.00 1,260.05]  1,280.05| 1,263.10 1,265.42] 1,263.10 1,269.35 049 1990|2120 5,626,426.61 4,511 272
F_XAUUSD0814S0 1,270.00 1,250.00[  1,270.00| 1,267.00 1,265.14|  1,265.20 1,280.15 -1.17 13 15 39,800.78 273 3
F_XAUUSD1014S0 1,270.10 1,270.00[  1,270.10[ 1,270.00 1,270.03| 1,270.05 1,288.00 -1.39 3 3 7,990.92 5 3
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FiYAT  [iSLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT [ FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DESISiMI
F_EURUSD0614S0 1.3636 1.3594 1.3643|  1.3600 1.3615 1.3597 1.3633 -0.26 52 333 950,903.45 7,565 5
F_EURUSD0914S0 1.3620 1.3591 1.3620|  1.3591 1.3606 1.3606 1.3647 -0.30 5 5 14,268.14 1,067 -3
F_EURUSD1214S0 1.3605 1.3585 1.3605|  1.3585 1.3595 1.3595 1.3620 -0.18 2 2 5,702.56 1,173 0
F_TRYEUR0614S0 2.8990 2.8830 2.9025| 2.8840 2.8978|  2.8870 2.8925 -0.19 19 677 1,961,799.50 6,609 160
F_TRYEUR0814S0 2.9395 2.9295 2.9395| 2.9205 2.9318]  2.9320 2.9310 0.03 5 42 123,134.50 4,166 -4
F_TRYEUR1014S0 2.9695 2.9695! 2.9695|  2.9695 2.9695|  2.9695 2.9760 -0.22 1 1 2,969.50 18 0
F_TRYEUR1214S0 2.9935 2.9875. 2.9950 2.9875 2.9892|  2.9890 2.9975 -0.28 10 15 44,837.50 536 1
F_TRYUSD0614S0 2.1200 2.1190! 21340  2.1260 2.1263| 21265 2.1230 0.16| 2,874| 49,707|  105,691,302.00 131,516 11,262
F_TRYUSD0814S0 2.1600 2.1515 2.1645|  2.1580 21584  2.1545 2.1520 0.12 42 278 600,041.50 7,382 87,
F_TRYUSD1014S0 2.1890 2.1890 2.1910[  2.1910 2.1900[  2.1900 2.1830 0.32 2 2 4,380.00 111 1
F_TRYUSD1214S0 2.2100 2.2090 2.2115]  2.2100 2.2104] 22105 2.2030 0.34 7 8 17,683.00 2,777 2
ENDEKS VADELI iSLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK [ KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKi UZLASMA FiYAT ISLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGigimi
F_XU0300614S0 96.050 95.350. 97.775| 96325 96.694|  96.300 95.900 0.42| 26,438| 170,377| 1,647,441,647.50 275,405 -5,401
F_XU0300814S0 97.200 96.500! 98.850| 97.425 97.784 97.425 97.000 044| 376| 1,770 17,307,770.00 3,533 53
F_XU0301014S0 98.150 97.700. 99.700|  98.600 98.675 99.075, 98.600 0.48 17 20 197,350.00 133, 9
F_XU0301214S0 99.375 99.000]  101.200[  99.700 100.395 99.900! 99.550 0.35 84 180 1,807,117.50 2,636 68,
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME [ Aciis | ENDUSUK [EN YUKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA| ONCEKi UzLASMA|  FiYAT  [isLEM [ isLEM | iSLEM [ oPsiYONPRiM | SEANS SONU |
| O_TRYUSDKE0614P2100S0 [ 800 | 8.00 | 800 [ 800 | 8.00 [ 800 | 15.00 [ aee7 | 1 1 2,100.00] 5.00] 101]
Kaynak: VIOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

29 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 2014 yili 1. geyrek GSYH buyume verisi (SAAR-CC %) 0.1 -0.6 0.1
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 315 - 326
17:00 Nisan ayi bekleyen konut satiglar (aylik %/YY %) 0.6/-9.0 0.0/- 3.4/-7.37

30 Mayis Cuma

Turkiye 10:00 Nisan ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -6.3 -6.65 -5.2

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 PCE Deflatort (YY %) 1.7 - 11
15:30 Nisan ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.3 0.3 0.5
15:30 Nisan ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.3 0.2 0.9
16:45 Mayis ay1 Chicago PMI 61 60 63
16:55 Mayis ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 82.3 82.5 81.8

Polonya 11:00 2014 yili 1. geyrek GSYH buyiime verisi (CC %) 11 11 11

Brezilya 15:00 2014 yili 1. geyrek GSYH buyume verisi (CC %) 0.2 0.05 0.68

Hafta icindeki 6nemli gelismeler

Tarkiye 25-27 Mayis TCMB Bagskani Basgi, ECB Forumu’nda konusacak

Euro Bolgesi 25-27 Mayis ECB Baskani Draghi ECB Forumu’'nda konusacak

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amaglh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosteriimis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum galisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 7
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