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 Dün hem Alman tahvil faizlerindeki gerileme hem de kurumsal yatırımcıların ay sonu alımları nedeniyle A.B.D.’nin 10 

yıllık tahvil faizi %2.43 seviyesine yaklaşarak 3 Temmuz 2013 tarihinden beri görülen en düşük seviyesine indi. 

A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizlerindeki gerilemeye bağlı olarak bugün yurt içindeki 10 yıllık tahvil faizinin de güne 

düşüşle başlayabileceğini düşünüyoruz (sayfa 2) 

 Başbakan’ın TCMB’nin faiz indiriminin yetersiz olduğu yönündeki eleştirilerinin ardından gözler, TCMB Başkanı 

Başçı’nın 2 Haziran’da Bakanlar Kurulu’na yapacağı sunuma ve oradan gelebilecek yansımalara çevrildi. Bugün 

USD/TRY kurunun 2.09-2.11 işlem bandını korumasını bekliyoruz. Günün öne çıkan gelişmesi A.B.D.’de yayımlanacak 

revize edilmiş 1. çeyrek GSYH büyüme verisi. Beklenti, kötü hava koşullarının etkisiyle A.B.D.’de büyümenin negatif bir 

rakama revize edilmesi. Ülke ekonomisinin 2. çeyrekte toparlandığına işaret eden veri akışı, olumsuz bir GSYH 

verisinin USD üzerindeki etkisini sınırlayabilir. Büyüme verisinin beklentiden kötü gelmesi halinde EUR/USD paritesi 

200 günlük hareketli ortalamanın olduğu 1.3640 seviyesini deneyebilir. Ancak 5 Haziran’da faiz indirimi geleceğine dair 

piyasadaki genel beklenti nedeniyle EUR’da olası yükselişlerin sınırlı kalmasını bekliyoruz (sayfa 3)  
 

 

     

 

 

 

 

 
 

 

 

 

Bugünün Gündemi 

 

 

     

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

A.B.D. 15:30 2014 yılı 1. çeyrek GSYH büyüme verisi (SAAR-ÇÇ %) 0.1 -0.6 0.1 

 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) 315 - 326 

 17:00 Nisan ayı bekleyen konut satışları (aylık %/YY %) 0.6/-9.0 0.0/- 3.4/-7.37 

Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe  

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

 

 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 

USD/TRY  2.0974 -0.10 

EUR/TRY  2.8534 -0.42 

EUR/USD 1.3589 -0.32 

Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 8.45 8.63 

Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 

Gösterge Eurobond - Oca 2030 5.213   

MB O/N borçlanma faizi (%) 8.00 

MB haftalık repo ihale faizi (%) 9.50 

Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 77,995.44 0.60 15.03

BIST-30 95,711.68 0.49 16.09

BIST Bankacılık 149,470.38 0.39 22.59

FTSE 100 EOD 6,851.22 0.09 1.51

XETRA DAX 9,939.17 -0.02 4.05

Dow  Jones Ind. Ave. 16,633.18 -0.25 0.34

Nasdaq Bileşik 4,225.07 -0.28 1.16

S&P 500 1,909.78 -0.11 3.32

Altın 1,258.14 -0.42 4.38

Brent petrol 109.81 -0.19 -0.89

* Yılbaşından bu yana
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 Dün USD/TRY kurunun sabah saatlerinde 2.1122 seviyesine çıkmasının da etkisiyle tahvil faizleri güne yükselişle başladı. Tahvil 

faizleri ağırlıklı olarak kurdaki hareketi takip ederken, gün içinde %8.73 seviyesine yükselen 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi, öğleden sonra kurdaki gerilemeyle uyumlu şekilde %8.63 seviyesine geri geldi (bir gün öncesine göre yatay kapandı). 

Tahvil getiri eğrisinin uzun tarafı ise günü faiz yükselişi ile kapattı. Başbakan Erdoğan’ın TCMB’ye yönelik eleştirilerinin uzun vadeli 

kağıtlar üzerinde bir miktar baskı yarattığı görülüyor. Dün 20 Mart 2024 vadeli tahvilin bileşik faizi 14 baz puan yükselerek %9.37 

seviyesinden günü tamamladı.  

 Dün Euro Bölgesi’nde para arzının azalması ve Almanya’da işgücü verisinin beklentiden kötü gelmesi, ECB’nin 5 Haziran’da yeni 

adımlar atacağına dair piyasalardaki beklentiyi güçlendirdi ve Alman tahvillerine alım geldi. Hem Alman tahvil faizlerindeki gerileme 

hem de kurumsal yatırımcıların ay sonu alımları nedeniyle A.B.D. tahvil faizlerinde de düşüş yaşandı. A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi 

%2.5180’den %2.4380 ile 3 Temmuz 2013 tarihinden beri görülen en düşük seviyesine indi. Benzer düşüş 30 yıllık tahvil faizlerinde 

de görüldü (%3.3670’ten %3.2880’e indi, 2013 yılının Haziran ayından beri görülen en düşük seviye). Bu sabah 10 yıllık ve 30 yıllık 

tahvillerin faizi sırasıyla %2.4360 ve %3.2933 seviyesinde hareket ediyor.  

Görüş:  

Dün tahvil faizleri ağırlıklı olarak USD/TRY kurundaki hareketi takip ederken, Başbakan Erdoğan’ın TCMB’ye yönelik eleştirilerinin 

uzun vadeli kağıtlar üzerinde bir miktar baskı yarattığı görüldü. Dün Euro Bölgesi’nde para arzının azalması ve Almanya’da işgücü 

verisinin beklentiden kötü gelmesi, ECB’nin 5 Haziran’da yeni adımlar atacağına dair piyasalardaki beklentiyi güçlendirdi ve Alman 

tahvillerine alım geldi. Hem Alman tahvil faizlerindeki gerileme hem de kurumsal yatırımcıların ay sonu alımları nedeniyle A.B.D.’nin 

10 yıllık tahvil faizi %2.43 seviyesine yaklaşarak 3 Temmuz 2013 tarihinden beri görülen en düşük seviyesine indi. A.B.D.’nin 10 

yıllık tahvil faizlerindeki gerilemeye bağlı olarak bugün yurt içindeki 10 yıllık tahvil faizinin de güne düşüşle başlayabileceğini 

düşünüyoruz.    

Eurobond 

 Türkiye 2030 Eurobond; 171.5/172.0 

 Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 185.8 baz puan seviyesinden 182.9 baz puan seviyesine geriledi. Türkiye’nin 2030 

vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 172 seviyesinden 171.8 seviyesine geriledi.                              

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır.  

 Dün Euro Bölgesi’nde yayımlanan kredi büyümesi verileri, bankalar tarafından finans dışı özel sektör şirketlerine sağlanan kredilerin 

hacmindeki değişimin Nisan ayında -%2’den -%1.5’e yükseldiğini gösterdi. Veri, kredi piyasasında hafif canlanma yaşandığına 

işaret etse, negatif seyreden ticari kredi büyümesinin ECB’nin Haziran’da faiz indirimine gideceği beklentisini desteklediği 

düşünülebilir. Euro Bölgesi’nde dün açıklanan ve ECB’nin de takip ettiği geniş para arzı göstergesi olan M3’teki yıllık büyümenin 

%1.00 seviyesinden %0.80 seviyesine gerilemesi de, bölgede enflasyon üzerindeki aşağı yönlü baskının korunduğuna işaret etti. 

Bono Piyasası 

Döviz Piyasası 
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 Almanya’da dün açıklanan Mayıs ayı istihdam verileri, ülkede işsizlerin sayısının 15,000 kişilik azalış beklentisine karşı 23,937 kişi 

arttığını gösterdi. İşsizlik oranı ise %6.7 ile sabit kaldı. Dün sabah saatlerinde 1.3640 seviyesindeki 200 günlük hareketli ortalamanın 

hemen altında bulunan EUR/USD paritesi, Almanya’da hafif zayıf gelen işsizlik verisinin ve ECB’nin yeni bir politika adımı 

atabileceği görüşünü destekleyen kredi genişlemesi ve para arzı verilerinin de etkisiyle gün içinde gerileme eğilimi gösterdi. 1.36 

seviyesinin altına gerileyen EUR/USD paritesi günü 1.3589 seviyesinden tamamladı. 

 Dün sabah saatlerinde, EMEA bölgesi gelişmekte olan ülke para birimlerinde görülen olumsuz havanın etkisiyle yukarı yönlü 

hareket ederek 2.1122 seviyesine kadar yükselen USD/TRY kuru, Maliye Bakanı Şimşek’in Merkez Bankası bağımsızlığının son on 

yılın en önemli kazanımlarından biri olduğunu vurgulayan açıklamalarının da desteğiyle yönünü aşağı çevirdi ve TRY bölgedeki 

diğer para birimlerinden olumlu yönde hareket etti. Şimşek’in TCMB’nin bağımsızlığını vurgulaması, son dönemde siyasi iktidardan 

gelen sert eleştirilerin bankayı baskı altında bıraktığına dair bazı piyasa katılımcıları arasında oluşan tedirginliği azaltarak TRY’yi 

destekledi. Dün, yurt içi döviz piyasasının açık olduğu saatlerde 2.1020 seviyesinde bulunan 200 günlük hareketli ortalamadan 

destek bulduğu gözlenen USD/TRY kuru bu sabah bu seviyenin hafif altında seyrediyor. 

 Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3607, USD/TRY kuru 2.0992, sepet ise 2.4762 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Son günlerde Başbakan Erdoğan’ın TCMB’nin geçen hafta yaptığı 50 baz puanlık faiz indiriminin yetersiz olduğu yönündeki 

açıklamaları, banka üzerinde baskı oluşabileceği endişelerine neden oldu. Dün Maliye Bakanı Şimşek’in bu kaygıları kısmen azaltan 

açıklamaları TRY’yi olumlu etkiledi. Gözler, TCMB Başkanı Başçı’nın 2 Haziran’da Bakanlar Kurulu’na yapacağı sunuma ve oradan 

gelebilecek yansımalara çevrildi. Bugün USD/TRY kurunun 2.09-2.11 işlem bandını korumasını bekliyoruz. Küresel piyasalar 

açısından bugünün öne çıkan gelişmesi A.B.D.’de yayımlanacak olan revize edilmiş 1. çeyrek GSYH büyüme verisi olacak. 

Piyasadaki beklenti kötü hava koşullarının etkisiyle A.B.D.’de daha önce %0.1 olarak açıklanan çeyreklik büyümenin negatif bir 

rakama revize edilmesi. Ancak ülke ekonomisinin ikinci çeyrekte toparlandığına işaret eden veri akışı, olumsuz bir GSYH verisinin 

USD üzerindeki etkisini sınırlayabilir. A.B.D. büyüme verisinin beklentiden kötü gelmesi halinde EUR/USD paritesi 200 günlük 

hareketli ortalamanın olduğu 1.3640 seviyesini deneyebilir. Ancak 5 Haziran’da faiz indirimi geleceğine dair piyasadaki genel 

beklenti nedeniyle EUR’da olası yükselişlerin sınırlı kalmasını bekliyoruz.   

USDTRY için Destek: 2.0900-2.0850-2.0800    Direnç: 2.1015-2.1075-2.1120 

EURUSD için Destek: 1.3590-1.3550-1.3500     Direnç: 1.3640-1.3700-1.3745 

  

 Salı günü verdiği kayıpları dün kısa sürede tamamen geri alan BIST-100 endeksi, ikinci seansta yukarıda 79,000 puan seviyesini 

test etti. Ancak endeks, kapanışa yakın gelen satışların etkisiyle 78,000 puanın altına geri çekilerek günü %0.60 yukarıda, 

77,995.44 puan seviyesinden tamamladı. ECB’nin Haziran’da yeni genişleyici para politikaları uygulayacağı beklentisi BIST-100 

endeksini desteklese de, endeksin son günlerde 79,000 puan seviyesine yaklaşıkta satışla karşılaştığı görülüyor. 

 Dün Avrupa borsalarında karışık seyir görüldü. A.B.D.’de, son günlerde güçlü yükseliş kaydeden hisse senedi endekslerinin dün 

hafif gerilediği gözlendi. Yeni gün içi rekor yüksek seviyesi olan 1,914.46 seviyesine yükselen S&P 500 endeksi, günü hafif düşüşle 

1,909.78 puandan tamamladı. Teknoloji endeksi Nasdaq’ta %0.28, Dow Jones endeksinde ise %0.25 gerileme kaydedildi. 

 Salı günü sert düşüş yaşayan altının ons fiyatı, dün sabah saatlerinde yatay seyrettikten sonra A.B.D. piyasasının açılışıyla beraber 

yönünü yeniden aşağıya çevirdi. US$ 1,263 seviyesindeki desteğin üzerinde tutunamayan altının ons fiyatı, US$ 1,256 seviyesine 

kadar geriledi. Altının ons fiyatı bu sabah US$ 1,258 seviyesinde seyrediyor. 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 
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Görüş:  

Bu sabah Asya borsalarında karışık seyir gözleniyor. BIST-100 endeksinde 77,250, 76,500 ve 75,250 destek; 78,000, 78,800 ve 

80,800 ise direnç seviyeleri.  

Salı günü kaydettiği sert düşüşün ardından altının ons fiyatının dün, son altı aylık dönemin %38.2’lik Fibonacci düzeltme seviyesi 

olan US$ 1,263 seviyesinden kalıcı şekilde destek bulamadığı görüldü. Bu seviyenin kırılmasıyla altının ons fiyatının US$ 1,250 

seviyesine doğru hareket ettiği gözleniyor. Bugün A.B.D.’de açıklanacak revize edilmiş 1. çeyrek GSYH büyümesi altının ons fiyatı 

üzerinde etkili olabilir. Altının ons fiyatında US$ 1,250, US$ 1,244 ve 1,230 destek; US$ 1,262, 1,280 ve US$ 1,292 ise direnç 

seviyeleri.  
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 28/05/2014

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

F_AKBNK0614S0 8.20 8.16 8.20 8.16 8.18 8.18 7.95 2.89 2 2 1,636.00 14 1

F_EREGL0614S1 2.97 2.97 3.02 3.01 3.00 3.01 2.97 1.35 38 446 133,790.00 10 -446

F_EREGL0814S1 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05 2.87 6.27 3 140 42,700.00 140 0

F_GARAN0614S0 8.60 8.55 8.60 8.55 8.57 8.57 8.58 -0.12 2 2 1,715.00 64 2

F_ISCTR0614S0 5.70 5.70 5.70 5.70 5.70 5.70 5.80 -1.72 1 1 570.00 14 1

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

F_XAUTRY0614S0 86.66 86.00 86.80 86.105 86.476 86.425 87.15 -0.83 36 116 1,003,117.50 214 18

F_XAUTRY0814S0 88.00 87.50 88.20 87.60 87.737 87.735 88.99 -1.41 9 15 131,606.00 51 -2

F_XAUUSD0614S0 1,267.00 1,260.05 1,280.05 1,263.10 1,265.42 1,263.10 1,269.35 -0.49 199 2,120 5,626,426.61 4,511 272

F_XAUUSD0814S0 1,270.00 1,250.00 1,270.00 1,267.00 1,265.14 1,265.20 1,280.15 -1.17 13 15 39,800.78 273 3

F_XAUUSD1014S0 1,270.10 1,270.00 1,270.10 1,270.00 1,270.03 1,270.05 1,288.00 -1.39 3 3 7,990.92 5 3

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

F_EURUSD0614S0 1.3636 1.3594 1.3643 1.3600 1.3615 1.3597 1.3633 -0.26 52 333 950,903.45 7,565 5

F_EURUSD0914S0 1.3620 1.3591 1.3620 1.3591 1.3606 1.3606 1.3647 -0.30 5 5 14,268.14 1,067 -3

F_EURUSD1214S0 1.3605 1.3585 1.3605 1.3585 1.3595 1.3595 1.3620 -0.18 2 2 5,702.56 1,173 0

F_TRYEUR0614S0 2.8990 2.8830 2.9025 2.8840 2.8978 2.8870 2.8925 -0.19 19 677 1,961,799.50 6,609 160

F_TRYEUR0814S0 2.9395 2.9295 2.9395 2.9295 2.9318 2.9320 2.9310 0.03 5 42 123,134.50 4,166 -41

F_TRYEUR1014S0 2.9695 2.9695 2.9695 2.9695 2.9695 2.9695 2.9760 -0.22 1 1 2,969.50 18 0

F_TRYEUR1214S0 2.9935 2.9875 2.9950 2.9875 2.9892 2.9890 2.9975 -0.28 10 15 44,837.50 536 1

F_TRYUSD0614S0 2.1200 2.1190 2.1340 2.1260 2.1263 2.1265 2.1230 0.16 2,874 49,707 105,691,302.00 131,516 11,262

F_TRYUSD0814S0 2.1600 2.1515 2.1645 2.1580 2.1584 2.1545 2.1520 0.12 42 278 600,041.50 7,382 87

F_TRYUSD1014S0 2.1890 2.1890 2.1910 2.1910 2.1900 2.1900 2.1830 0.32 2 2 4,380.00 111 1

F_TRYUSD1214S0 2.2100 2.2090 2.2115 2.2100 2.2104 2.2105 2.2030 0.34 7 8 17,683.00 2,777 2

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

F_XU0300614S0 96.050 95.350 97.775 96.325 96.694 96.300 95.900 0.42 26,438 170,377 1,647,441,647.50 275,405 -5,401

F_XU0300814S0 97.200 96.500 98.850 97.425 97.784 97.425 97.000 0.44 376 1,770 17,307,770.00 3,533 53

F_XU0301014S0 98.150 97.700 99.700 98.600 98.675 99.075 98.600 0.48 17 20 197,350.00 133 9

F_XU0301214S0 99.375 99.000 101.200 99.700 100.395 99.900 99.550 0.35 84 180 1,807,117.50 2,636 68

DÖVİZ OPSİYON PAZARLARI

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU 

O_TRYUSDKE0614P2100S0 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 15.00 -46.67 1 1 2,100.00 8.00 101

Kaynak: VİOP
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

29 Mayıs Perşembe 

A.B.D. 15:30 2014 yılı 1. çeyrek GSYH büyüme verisi (SAAR-ÇÇ %) 0.1 -0.6 0.1 

 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) 315 - 326 

 17:00 Nisan ayı bekleyen konut satışları (aylık %/YY %) 0.6/-9.0 0.0/- 3.4/-7.37 

30 Mayıs Cuma 
     

Türkiye 10:00 Nisan ayı dış ticaret dengesi (US$ milyar) -6.3 -6.65 -5.2 

A.B.D. 15:30 Nisan ayı PCE Deflatörü (YY %) 1.7 - 1.1 

 15:30 Nisan ayı kişisel gelirler (aylık %) 0.3 0.3 0.5 

 15:30 Nisan ayı kişisel harcamalar (aylık %) 0.3 0.2 0.9 

 16:45 Mayıs ayı Chicago PMI  61 60 63 

 16:55 Mayıs ayı Michigan Üniversitesi Güven Endeksi  82.3 82.5 81.8 

Polonya 11:00 2014 yılı 1. çeyrek GSYH büyüme verisi (ÇÇ %) 1.1 1.1 1.1 

Brezilya 15:00 2014 yılı 1. çeyrek GSYH büyüme verisi (ÇÇ %) 0.2 0.05 0.68 

Hafta içindeki önemli gelişmeler 

Türkiye 25-27 Mayıs TCMB Başkanı Başçı, ECB Forumu’nda konuşacak    

Euro Bölgesi 25-27 Mayıs ECB Başkanı Draghi ECB Forumu’nda konuşacak    

YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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