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e Yabancilarin se¢im sonrasinda mevcut siyasi durumun korunacagdi beklentisinde olmalari TRY varliklara girig
yapmalarina yol agarken, bono faizlerinde de disis yasandi. Se¢im 6ncesindeki son is glininde yabanci girisinin
devam edip etmeyecegdi izlenecek. Yellen'in ilk faiz artirrminin piyasanin beklentisinden daha énce olabilecedi yoninde
sinyal vermesinin ardindan A.B.D. tahvil getiri egrisinde orta vadeli faizlerinde daha belirgin yiikselis yasandi. Nitekim
diin 30 yillik ve 5 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 179 baz puana geriledi (son bes yilin en disik seviyesi) (sayfa 2)

e Gelismekte olan llkeler genelinde gorilen olumlu hava ve yabancilarin segim sonrasinda mevcut siyasi durumunun
korunacagi beklentisinde olmalariyla birlikte USD/TRY kurunda son ¢ gundur gorilen asagi yonlu seyrin, bugtn yerini
daha temkinli bir duruga birakacagi dusindlebilir. Ozellikle giinlin ikinci yarisinda kur Gzerinde yukari yonli risklerin
agirlik kazanabilecegi dusiincesindeyiz. Bugiin Euro Bélgesi’nin en biiyiik ekonomisi olan AiImanya’da Mart ay1 TUFE
artis1 tahmini agiklanacak. Yillik enflasyonda gerileme yasanmasi halinde EUR de@er kaybedecektir. Alman verisinin
yani sira gelecek hafta yapilacak ECB toplantisi 6ncesinde bu aksam ECB Uyesi Weidmann’in yapacagi konusma da
pariteyi etkileme potansiyeli tasiyor. EUR/USD paritesinde 1.37 seviyesi destek. 1.37 seviyesinin altinin denenmesi
halinde USD/TRY kurunun da 2.20 seviyesinin lzerine gikmasi beklenebilir (sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:55 Mart ay1 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi 80.3 80 79.9
Euro Bolgesi 12:00 Mart ay1 is dinyasi indikatoru 0.34 - 0.37

12:00 Mart ay1 ekonomik guiven 100.8 101.2 101.2
Almanya 15:00 Mart ay1 TUFE artisi (aylik %) 0.3 0.4 0.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz. MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanis (:;-UrTIUk ,YETY*
Gunluk Degigim (%) Degisim (%)
TS 59;?’;47 degi§i"fo(.°é°g BIST-100 67,04836  -1.01 111
EUR/TRY 3.0057 0.52 BIST-30 82,120.18  -1.21 -0.40
EUR/USD 1.3739 -0.30 BIST Bankacilik 122,083.10 -0.89 0.13
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,588.32 -0.26 -2.38
Bir giin énceki kapanig 10.69 10.98 XETRA DAX 9,451.21 0.03 -1.06
Bugln agilis OTC'de islem gegmed. Dow Jones Ind. Ave. 16,264.23  -0.03 -1.88
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.117
MB O/N borclanma faizi (%) 8.00 Nasdaq Bilesik 4,151.23 -0-54 061
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.00 S&P 500 1,849.04 -0.19 0.04
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,290.64 -0.99 7.08
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 107.83 0.75 -2.68
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii *Yibasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Secim sonrasinda mevcut siyasi durumun korunacagdi beklentisinde oldugu goériilen yabancilarin TRY alimlari diin de devam
ederken, bono faizlerindeki diiglis surdi. Din 24 Subat 2016 vadeli gbsterge tahvilin bilesik faizi %11 seviyesinin altina indi ve 12
baz puanhk dusisle giini %10.98 seviyesinden tamamladi. 27 Eylil 2023 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 17 baz puan
gerileyerek %10.63 seviyesinden kapandi.

e A.B.D. Hazinesi'nin diin diizenledigi 7 yillik tahvil ihalesine glicli talep geldi ve US$ 26 milyarlik satis yapildi. Boylelikle bu hafta
A.B.D. Hazinesi, yeni ihraglarla 6éngordigi gibi US$ 96 milyar borglandi.

e Diin A.B.D.’nin 30 yillik ve 5 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 179 baz puana kadar geriledi (son bes yilin en digik seviyesi).
Farkin azalmasi, Fed Bagkani Yellen'in ilk faiz artirminin piyasanin beklentisinden daha &nce olabilecegi yoninde sinyal

vermesinin ardindan getiri egrisinde orta vadeli tahvil faizlerinde daha belirgin yiikselisin yasanmasiyla agiklanabilir.

e Dun A.B.D.’de beklentiden iyi gelen veriler sonrasinda 10 yilhk tahvil faizinde ylkselis yasanmis olsa da, daha sonra yoninu

asagdiya geviren faiz %2.6720 seviyesinden guni tamamladi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.6810 seviyesinde hareket ediyor.

Goriis:

Yabancilarin se¢im sonrasinda mevcut siyasi durumun korunacagi beklentisinde olmalari TRY varliklara giris yapmalarina yol
acarken, bono faizlerinde de disus yasandi. Segim dncesindeki son is glinlinde yabanci giriginin devam edip etmeyecegi izlenecek.
Fed Baskani Yellen'in ilk faiz artirrminin piyasanin beklentisinden daha énce olabilecegi yoniinde sinyal vermesinin ardindan A.B.D.
tahvil getiri egrisinde orta vadeli faizlerinde daha belirgin yikselis yasandi. Nitekim din A.B.D.’nin 30 yilhk ve 5 yillik tahvil getirileri

arasindaki fark 179 baz puana kadar geriledi (son bes yilin en disik seviyesi).
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 157.7/158.2

e Dun Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 241.8 baz puan seviyesinden 231.8 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 158.1 seviyesinden US$ 157.9 seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amagclarla tezgah ustiinde alinip satilan bir gesgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dun gilne hafif ylikselisle baglayan ve sabah saatlerinde 2.20 seviyesini test eden USD/TRY kuru, Sali ve Carsamba glinu gérilen
yogun déviz satislarinin diin de devam etmesinin etkisiyle 6dle saatlerinde 2.18 seviyesinin altina geriledi. 2.1758 ile 24 Subat'tan
bu yana gordigu en dislk seviyeyi kaydeden USD/TRY kuru, bir paylasim sitesine erisimin engellenecegine dair basina yansiyan

haberlerin etkisiyle yurt igi doviz piyasasinin kapandigi saatlerde 2.1890 seviyesine ylkseldi.

e TRY, EMEA bdlgesindeki gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda Cuma glntnden bu yana ZAR’in ardindan USD karsisinda
en ¢ok deger kazanan para birimi olurken, RUB’da da TRY’ye yakin seviyede degerlenme gorildu. Bir baska deyisle, secimlere dair
tedirginligin azalmis olmasinin ve TRY’de kisa pozisyondaki bazi yabanci yatirrmcilarin pozisyon kapamalarinin yani sira EMEA
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bdlgesindeki gelismekte olan Ulkeler genelinde goérilen olumlu havanin da USD/TRY kurunun seyrinde belirleyici oldugu
sdylenebilir.

e Din A.B.D.'de agiklanan haftalik yeni issizlik maasi basvurulari 311 bin kisi (beklenti 323 bin) ile beklentinin altinda gergeklesti,
suregelen issizlik maagi bagvurularinin da geriledigi gdzlenirken, veriler A.B.D.’de Mart ayinda istihdam gérinimunudn gicli sekilde
toparlanmakta oldugunu goésterdi. EUR/USD paritesindeki gerileme egiliminin diin de korundugu gériilse de, paritedeki disis ¢ok
sinirh oldu. Giin iginde 1.3794-1.3730 araliginda hareket eden EUR/USD paritesi giint 1.3740 seviyesinden tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3745, USD/TRY kuru 2.1930, sepet ise 2.6036 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Gelismekte olan Ulkeler genelinde gorilen olumlu hava ve yabancilarin se¢im sonrasinda mevcut siyasi durumunun korunacagi
beklentisinde olmalariyla birlikte USD/TRY kurunda son ¢ gundir gérilen asagi yonli seyrin, bugin yerini daha temkinli bir durusa
birakaca@ disinulebilir. Ozellikle giiniin ikinci yarisinda kur (izerinde yukari yénli risklerin agirlik kazanabilecegi diisiincesindeyiz.
Oniimiizdeki hafta yapilacak ECB toplantisi ve A.B.D.’de agiklanacak Mart ayi istihdam verileri dncesinde EUR/USD paritesinin
nispeten dar bir bant araliginda kaldigi ve agiklanan ekonomik verilerin parite tGzerindeki etkisinin sinirli kaldigi goérdliyor. Bugin
A.B.D.’de agiklanacak Mart ay1 Michigan Universite Giiven Endeksi ve Subat ay kigisel gelir ve harcamalar verilerinin de parite
tizerindeki etkisinin sinirli olmasi beklenebilir. Bugiin Euro Bélgesi'nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya’da Mart ayi TUFE artigl
tahmini agiklanacak. Yillik enflasyonda gerileme yasanmasi halinde EUR degder kaybedecektir. Alman verisinin yani sira gelecek
hafta yapilacak ECB toplantisi dncesinde bu aksam ECB lyesi Weidmann'in yapacagi konusma da pariteyi etkileme potansiyeli
tasiyor. EUR/USD paritesinde 1.37 seviyesi destek. 1.37 seviyesinin altinin denenmesi halinde USD/TRY kurunun da 2.20

seviyesinin Uzerine ¢cikmasi beklenebilir.
USDTRY icin Destek: 2.1900-2.1830-2.1800 Direng: 2.2000-2.2110-2.2165

EURUSD igin Destek: 1.3700-1.3665-1.3600 Direng: 1.3750-1.3795-1.3830

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Carsamba glini kaydettigi sert ylikseligin ardindan, diin de giine olumlu baglayan BIST-100 endeksi 6gle saatlerinde 68,149 puan
seviyesine kadar yiikseldi. Ikinci seansin ilk saatlerinde yénsiiz seyreden endeks, bir gériintii paylasim sitesine erigimin TiB
tarafindan engellendigine dair basina yansiyan haberlerin etkisiyle sert dusis yasadi. Yaklasik 45 dakika icinde %1.55 gerileyen
BIST-100 endeksi, 67,000 puan seviyesinin Uzerinde tutunmayi basardi ve ginu %1.01’lik distsle 67,048.38 puan seviyesinden
tamamladi. BIST hisse senetleri piyasasinda Persembe giini belirgin sekilde yiikselen iglem hacminin diin 29 Ocak’tan bu yana

gordugu en yuksek seviyeye ulastigl gdzlendi.

e Din Avrupa borsalarinda karisik seyir vardi. A.B.D.de ise hisse senedi endeksleri hafif geriledi. A.B.D.’de bazi blylk bankalarin
sermaye planlarinin Fed’in gerceklestirdigi merkez bankasina sundugu stres testleri kapsaminda kabul edilmemesi, finans sektoru

hisse senetlerinde gorilen dususte etkiliydi. S&P 500 endeksi giini %0.19 disusle, 1,849.04 puan seviyesinden tamamladi.

e Din sabah yaklagik US$ 1,304 seviyesinde bulunan altinin ons fiyati giin icinde US$ 1,296 seviyesine bulunan 200 giinlik hareketli
ortalama fiyatin altina geriledi. Aksam saatlerinde US$ 1,290 seviyesinin altini test eden altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,296
seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari artida. BIST-100 endeksi buguin gine yukselisle, 100 glnlik hareketli ortalama fiyat seviyesinin bulundugu

67,598 puan seviyesinin Uzerinde basladi. BIST hisse senetleri piyasasinda bugin, o6zellikle ikinci seansta kar satislan
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gorilebilecegi goértusiindeyiz. BIST-100 endeksinde 67,000, 66,000 ve 65,500 destek; 68,250, 69,000 ve 70,000 ise direng
seviyeleri.

Bloomberg tarafindan altin fiyatlarinin seyrine dair yapilan haftalik ankete katilan 26 analistin 15’i, altinin ons fiyatinin dnuimduzdeki
hafta gerileyecegi gortstinde. 9 katiimci yikselis beklerken, 2 katilimcinin ise yatay seyir bekledigi gorildi. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,286, US$ 1,272 ve US$ 1,265 destek; US$ 1,300, US$ 1,308 ve US$ 1,313 ise direng seviyeleri.

Bugiin A.B.D.’de Subat ay! kigisel gelir ve harcama rakamlarinin yani sira Michigan Universitesi Gliven Endeksi agiklanacak. Euro
Bolgesi'nde hizmetler ve sanayi giiven endeksleri yayimlanacak. Almanya’da giiniin éne ¢ikan verisi Mart ayi TUFE artig tahmini.
ingiltere’de ise 2013 yili 4. geyrek GSYH bilyiime verisi yayimlanacak.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 27/03/2014
SOZL%E ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLAGMA ONCExI UZLASMA FIYAT |§Bﬂ |§Bﬂ I§LEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0414S0 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 6.33 6.33 0.00] 0| 0| 0.00 23 0|
F_EREGL0414S1 0.00 0.00, 0.00 0.00 0.00 2.60 2.60 0.00 0 0 0.00 2] 0
F_GARAN0414S0 6.80 5.83 7.15 7.05 6.79 6.85 6.91 -0.87 16 70, 47,541.00 25 0|
F_GARAN0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 6.97 6.97 0.00] 0| 0| 0.00 16 0|
F_ISCTR041450 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.47 0.67 1 1 450.00 0 -1
F_ISCTR061450 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 4.42 4.42 0.00 0| 0 0.00 10, 0|
F_THYAO0414S1 6.40 6.40 6.40 6.40 6.40 6.40 6.38 0.31 1 1 640.00 16 -1
F_THYAO0614S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.25 6.25 0.00 0| 0 0.00 5| 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EB’;|§|MI!%) SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DE§|§|M|
F_XAUTRY0414S0 93.035 92.005 93.035 92.39, 92.515 92.235 93.34 -1.18 35 147 1,359,965.50 342 -39
F_XAUTRY0614S0 93.96 93.85 94.20 93.98 93.985 93.985 95.625 -1.72 6| 10| 93,984.50 98| 5)
F_XAUTRY0814S0 96.50 95.50, 96.50 95.505 95.658 95.66 97.75 -2.14] 8| 13 124,355.00 29 11
F_XAUUSD0414S0 1,305.00 1,293.30] 1,305.00( 1,297.20] 1,297.06] 1,297.75 1,305.05 -0.56 213 1,922 5,5614,671.62 7,005, -187|
F_XAUUSD0614S0 1,305.40 1,280.00] 1,305.40( 1,296.15 1,295.69  1,295.20 1,307.05 -0.91 17, 18] 51,591.59 206 0|
F_XAUUSD0814S0 1,310.00 1,300.00] 1,310.00{ 1,300.00] 1,306.67f 1,306.65 1,312.50 -0.45] 3| 3| 8,671.43 8 2
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL%E ACILIS B‘ID(E_[]( EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§Eﬂ |§Eﬂ I§LHII SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0314S0 1.3780 1.3747| 1.3780 1.3766 1.3765 1.3768 1.3788 -0.15] 89 1,496 4,555,173.13 13,008 72
F_BURUSD0614S0 1.3755 1.3745 1.3755 1.3755 1.3755 1.3752 13778 -0.19 39 1,040 3,164,433.38 1,182] 369
F_BURUSD121450 1.3737 1.3725 1.3749 1.3749 1.3744 1.3744 1.3726 0.13 5| 10, 30,403.77 985 0|
F_TRYEUR0414S0 3.0505 3.0300, 3.0660 3.0420 3.0389 3.0445 3.0605 -0.52 107 1,174 3,567,718.00 28,001 -228|
F_TRYEUR0614S0 3.1020 3.0885 3.1020 3.0990 3.0986 3.0985 3.1250 -0.85] 9| 74 229,299.00 3,063 -16
F_TRYEUR121450 3.2800 3.2500 3.2800 3.2500 3.2644 3.2645 3.2925 -0.85] 7 25 81,609.00 334 -25
F_TRYUSD0414S0 2.2210 2.2015, 2.2280 2.2130 2.2139 2.2130 2.2230 -0.45| 5,028 53,445| 118,322,093.00 175,637 14,049
F_TRYUSD0614S0 2.2680 2.2320, 2.2700 2.2530 2.2530 2.2535 2.2655 -0.53] 125 1,543 3,476,340.50 3,756 260,
F_TRYUSD0814S0 2.3225 2.2820 2.3225 2.2970 2.2949 2.2945 2.3255 -1.33] 11 55 126,219.00 654 27
F_TRYUSD1214S0 2.3925 2.3660 2.3990|  2.3790 2.3762 2.3705 2.3905 -0.84] 33 132 313,660.50 3,305 57
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KOoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IH§|§|MI(%) SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON IH§|§|M|
F_XU0300414S0 83.200 81.700 83.575 82.150 82.851 82.000 83.300 -1.56| 32,516] 224,746 1,862,050,337.50 320,581 -1,957
F_XU0300614S0 83.200 81.900 83.800 82.200 83.025 82.175 83.550 -1.65] 321 1,247 10,353,240.00 4,638 205
F_XU030081450 84.800 83.000 84.950|  83.500 84.307 83.700 83.800 -0.12 25 114 961,105.00 420 72
F_XU0301214S0 86.500 84.500 87.000 85.700) 86.182 85.450 86.475 -1.19 35 51 439,527.50 721 0|
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZL%E ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§BA |§BA I§LEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
0_XU030E0414C80.000S0 5.22 4.30 5.22 4.30 4.76 4.76 4.20 13.33 2 40, 320,000.00 19,040.00, 1,090, 0
O_XU030E1414C82.000S0 3.37 3.37 3.37 3.37 3.37 3.37 3.23 4.33 1 2 16,400.00 674.00 375, 2
O_XU030E0414C84.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.60 1.62 60.49 0| 0| 0.00 0.00| 120 0
0_XU030E0414C86.000S0 151 1.35 1.62 1.62 1.42 1.59 1.94 -18.04 13 1,400 12,040,000.00 198,800.00 1,320, 1,320
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0414P70.000S0 0.30 0.16 0.34 0.29 0.29 0.29 0.36 -19.44 4 245 1,715,000.00 7,159.00] 2,656 103
0_XU030E0414P72.000S0 0.43 0.39 0.47 0.42 0.44 0.44 0.64 -31.25 6 295 2,124,000.00 12,965.00) 3,045, 170
O_XU030E0414P74.000S0 0.63 0.63 0.69 0.69 0.66 0.66 0.85 -22.35 2 200 1,480,000.00 13,200.00 103 31
O_XU030E0414P76.000S0 0.75 0.75 0.82 0.82 0.78 0.78 0.40 95.00 3] 55, 418,000.00 4,265.00] 56 55
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Mart Cuma

Turkiye 10:00 Mart ay! tuketici given endeksi - - 69.2

A.B.D. 03:30 Chicago Fed Bagkani Evans’in konusmasi
14:30 Subat ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.3 0.3 0.3
14:30 Subat ayi kisisel harcamalar 0.3 0.3 0.4
15:55 Mart ay1 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi 80.3 80 79.9

Euro Bolgesi 12:00 Mart ay1 is dinyasi indikatoru 0.34 - 0.37
12:00 Mart ayr ekonomik gliven 100.8 101.2 101.2
12:00 Mart ayI sanayi gliven -3.6 -3.7 -3.4
12:00 Mart ay1 hizmetler gliven 3.0 - 3.2

Almanya 15:00 Mart ayi TUFE artisi (aylik %) 0.3 0.4 0.5

ingiltere 11:30 2013 yili 4. ceyrek GSYH biyumesi (CC %/YY %) 0.7/2.7 0.7/2.7 0.7/2.7

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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