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e Bugun yurt icinde 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki farkin 10-15 baz puan olmayi sirdirecegini dusundyoruz. Bugln
Almanya’da agiklanacak Adustos ayi 6ncii TUFE artisi ve Euro Bélgesi'nde yayimlanacak ekonomik giiven endeksi, Alman tahvil
faizlerine yon verecek. Verilerin piyasa tarafindan olumsuz algilanmasi halinde 6nimuzdeki donemde ECB’den ek adimlar
gelebilecegi dustincesiyle tahvil faizlerindeki diisiis devam edebilir. Verilerin beklentiden iyi gelmesi halinde ise tahvil piyasasinda
bir miktar kar satisinin gelecegini dustnlyoruz. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi hem Almanya’nin tahvil faizini hem de A.B.D.'de
aciklanacak haftalik issizlik maasi basvurulari, 2014 yili 2. geyrek GSYH blylime ve Temmuz ayi bekleyen konut satislari verilerini
izleyecek. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin buglin %2.32-%2.40 bandinda hareket etmesini bekliyoruz (bono-tahvil, sayfa 2)

e Din ECB'nin iginden bazi kaynaklara dayandirilan bir habere gére Cuma giini yayimlanacak enflasyon verilerinden olumsuz yénde
ciddi bir strpriz cikmamasi durumunda merkez bankasinin éniimuizdeki hafta yapilacak toplantisinda yeni bir politika adimi atmasi
olasi gorinmiiyor. ECB’den kisa vadede yeni bir politika adimi gelebilecegi yoniinde bazi piyasa katiimcilari arasinda olusmaya
baslayan beklentiyi torplleyen gelismeler, din EUR’nun USD karsisinda destek bulmasina neden oldu. Bugiin USD/TRY kurunun
2.15-2.17 bandinda islem goérmesini ve EUR/USD paritesinin 1.3220 direncini test etmesini bekliyoruz (déviz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 298
15:30 2014 yili 2. ceyrek GSYH bulyimesi (CC %/YY %) 4.0 3.9 4.0
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi ekonomik gliven 101 - 102.2
Almanya 15:00 Agustos ayi 6ncli TUFE artigi (aylik %/YY %) -I- -/- 0.3/0.8
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Kus Bakigi Piyasalar
Kapan Gunlak YBY*
Gunliik PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) . )
USDITRY > 1529 053 BIST-100 80,467.40 0.36 19.51
EUR/TRY 2.8404 -0.36 BIST-30 98,980.43 -0.43 2091
EUR/USD 1.3192 0.19 BIST Bankacilk 151,740.36 -0.68 25.14
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,830.66 0.12 1.62
Bugun acilis OTC’de islem gegmedi.
R Dow Jones Ind. Ave. 17,122.01 0.09 4.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.903
MB O/N borclanma faizi (%6) 750 Nasdaq Bilesik 4,569.62 -0.02 9.70
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,000.12 0.00 8.85
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,282.45 0.14 4.63
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 102.72 0.21 -4.13

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibagindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono ve Tahvil Piyasasi

e Dunkl toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), %8.25 olan bir haftalik repo ihale faizini ve %7.5 olan O/N bor¢lanma
faizini sabit tutarken, faiz koridorunun Ust bandini olugturan marjinal faiz oranini ise %12’den %11.25’e indirdi. Piyasanin geneli bir
haftalik repo ihale faizinde degisiklik beklemiyordu. Yaptigi agiklamada PPK, gectigimiz yilin ortalarindan itibaren gergeklesen
birikimli ddviz kuru gelismelerinin yillik enflasyon Uzerindeki olumsuz yansimalari kademeli olarak azalmakta oldugunu, ancak gida
fiyatlarindaki ylksek seyrin enflasyon gériinimuindeki iyilesmeyi geciktirdigini belirtti. TCMB, kisa vadeli faizlerdeki mevcut durusun
daha simetrik bir faiz koridoru iginde surdurilmesine karar verdigini agikladi.

e Her ne kadar genel yayllmamis olsa da, din TCMB’nin bir haftalik repo ihale faizinde 25 baz puanlik indirime gidebilecegi
dusincesiyle agiklama dncesinde %9 seviyesinin altina gerileyen 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi, kararin
ardindan giind %9.04 ile kapatti. 24 Temmuz 2024 vadeli 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise 7 baz puanlik dislsle %9.15 seviyesinden
glnd tamamladi.

e Dun A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.3570 seviyesine kadar geriledikten sonra gini %2.3610 seviyesinden kapatti. Bu sabah 30
yilhk ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.0940 ve %2.3484 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Genele yayllmamis olmakla birlikte TCMB Para Politikasi Kurulu'nun bir haftalik repo ihale faizinde 25 baz puanlik indirime
gidebilecegi dustlincesiyle agiklama 6ncesinde %9 seviyesinin altina gerileyen 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi,
kararin ardindan yeniden %9 seviyesinin Uzerine yikseldi. Buglin 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki farkin 10-15 baz puan
olmay! sirdlrecegini disiniyoruz. Din A.B.D. faizlerindeki duslste, ECB’nin genigleme yoniinde ek adimlar atabilecegi
beklentisiyle gelen alimlara bagl olarak Euro Bdélgesi tahvil faizlerindeki gerileme ve ay sonunun yaklasmasi nedeniyle gorilen talep
etkiliydi. A.B.D.'nin 30 yillik tahvil faizi bu sabah %3.0920 ile 2013 yihnin Mayis ayindan beri gérdigii en diisiik seviyeye geriledi.
Bugiin Almanya’da agiklanacak Adustos ayi éncii TUFE artisi ve Euro Bélgesi'nde yayimlanacak Adustos ayi ekonomik giiven
endeksi, Alman tahvil faizlerine yén verecek. Verilerin piyasa tarafindan olumsuz algilanmasi halinde ECB’den ek adimlar
gelebilecegi dusuncesiyle tahvil faizlerindeki distis devam edebilir. Verilerin beklentiden iyi gelmesi halinde ise tahvil piyasasinda
bir miktar kar satisinin gelecegini disunlyoruz. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi hem Almanya’nin tahvil faizini hem de A.B.D.'de
Odleden sonra aciklanacak olan haftalik issizlik maasi bagvurulari, 2014 yili 2. geyrek GSYH biyime ve Temmuz ayi bekleyen

konut satislari verilerini izleyecek. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bugiin %2.32-%2.40 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 174.9/175.4

e Dun Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 180.5 baz puan seviyesinden 176.6 baz puan seviyesine indi. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 173.2 seviyesinden US$ 175.1 seviyesine ¢iktl.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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Doviz Piyasasi

e Diin sabah erken saatlerde 1.3150 seviyesini test eden EUR/USD paritesi, 6gleden sonra 1.32 seviyesinin lzerine yikseldigi guni
1.3193’ten tamamladi.

e Din sonuglanan TCMB Para Politikasi Kurulu'nda haftalik repo ihale faizinin sabit birakiimasi piyasadaki genel beklentiye paralel de
olsa, TRY uzerinde hissedilen baskiyl kismen azaltti. Karar éncesinde 2.1640 seviyesine yakin seyreden USD/TRY kuru, PPK
karari sonrasinda 2.15 seviyesini test ettiyse de, bu seviyeyi kiramadi ve giini 2.1540’tan tamamladi. Boéylece USD/TRY kuru 30
Temmuz'dan bu yana ilk defa 20 glnlik basit hareketli ortalamanin altina gerilemis oldu. TCMB’nin “faizlerdeki mevcut durusun
daha simetrik bir faiz koridoru icinde strdirilmesi...” yoninde adim attigini belirtmesi, 6nimizdeki ddnemde st bantta indirimlerin
devam edebilecegini dustindurdu.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3220, USD/TRY kuru 2.1582, sepet ise 2.5034 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB PPK'nin haftalik repo ihale faizini sabit tutmasinin ardindan USD/TRY kuru 2.1638 seviyesinden 2.1506 seviyesine kadar
geriledi. Yurt icinde cumhurbagkanligi devrinin yapilacagi buglin, Euro Bdlgesi ve A.B.D. verileri de takip edilecek. Din 1.3155
seviyesine kadar gerileyen EUR/USD paritesi, bu seviyeden EUR alimlariyla karsilagti. Din ECB’nin iginden bazi kaynaklara
dayandinilan bir habere gére Cuma ginu yayimlanacak enflasyon verilerinden olumsuz ydnde ciddi bir sirpriz gikmamasi
durumunda merkez bankasinin éniimiizdeki hafta yapilacak toplantisinda yeni bir politika adimi atmasi olasi gériinmiyor. Almanya
Maliye Bakani Schaeuble de diin, ECB Bagkani Draghi’nin geg¢tigimiz hafta genislemeci mali politikalarin biyimeyi desteklemek igin
kullanilabilecegi yoniindeki agiklamalarina gereginden fazla anlam ylklendigini distindigini séyledi. ECB’den kisa vadede yeni bir
politika adimi gelebilecegi yéniinde bazi piyasa katilimcilar arasinda olusmaya baslayan beklentiyi térpiileyen bu gelismeler, din
EUR’nun USD karsisinda destek bulmasina neden oldu. Bugin USD/TRY kurunun 2.15-2.17 bandinda iglem goérmesini ve
EUR/USD paritesinin 1.3220 direncini test etmesini bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.1550-2.1500-2.1415 Direng: 2.1665-2.1710-2.1770

EURUSD igin Destek: 1.3140-1.3104-1.3075 Direnc: 1.3220-1.3250-1.3300

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun gin i¢inde 81,000 puan seviyesinin Uzerini test eden, ancak bu seviyeyi kalici sekilde agsamayan BIST-100 endeksi gunu
%0.36'liIk disusle 80,467.4 puan seviyesinden tamamladi. Haftanin ilk iki giininde sert ylkselis kaydeden bankacilik hisse
senetlerinde TCMB’nin haftalik repo faiz oranini sabit birakarak bir slirpriz yapmamasi sonrasinda gorulen kar satiglari BIST-100
endeksinin gunl hafif dustsle noktalamasinda etkiliydi. Bankacilik sektor endeksinde din %0.68 dusits kaydedildi.

e Dun Avrupa borsalarinda karisik seyir vardi. Fransa’da hiukimetin istifasini takiben devam eden siyasi belirsizligin CAC 40 endeksi
Uzerinde baski olusturdugu gorildi. A.B.D.’de Sali giiniinl rekor seviyeden tamamlayan S&P 500 endeksinin diin gun iginde hafif

yukselse de kazanimlarini koruyamayarak ginu yatay tamamladigi géruldu.

e Diin USD’nin diinya para birimleri karsisinda deger kaybetmesi altinin ons fiyatini destekledi. Ogleden sonra US$ 1,287 seviyesini
test eden altininin ons fiyati, glini hafif yiikseligle US$ 1,282.62 seviyesinden tamamladi.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Gorus:

Bu sabah Asya borsalari ekside. Bugiin BIST-100 endeksinin USD/TRY kurunda gorilecek seyre bagh olarak yon bulabilecegi
dusincesindeyiz. Aimanya’da yayimlanacak Agustos ayi enflasyon tahmini ve A.B.D.'de agiklanacak revize 2. ceyrek GSYH
blylme verisinin kiresel piyasalara yansimalari da BIST'te takip edilecek. BIST-100 endeksinde 80,000, 79,500 ve 78,900 destek;
80,900, 81,200 ve 82,000 ise diren¢ seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,275, US$ 1,266 ve US$ 1,259 destek; US$ 1,296, US$ 1,300 ve US$ 1,306 ise direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 27/08/2014
%ZL@M_E ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLAGMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LEA |§EA M SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0814S0 8.36 8.36 8.43 8.43 8.40] 8.40 8.04] 4.48 2 2 1,679.00 4 0
F_AKBNK1214S0 8.50] 8.50 8.50 8.50 8.50] 8.50 8.30 241 1 2 1,700.00 8 0
F_EREGL0814S1 4.37, 4.37 4.37 4.37 4.37] 4.37 4.19] 4.30 3 60 26,220.00 60 -60
F_EREGL1014S1 4.40 4.40 4.40 4.40 4.40 4.40 4.20 4.76 1 5 2,200.00 58 0
F_GARAN0814S0 8.64, 8.61 8.64 8.61 8.61 8.61 8.57] 0.47 3 14 12,057.00 36 8
F_GARAN1014S0 8.61 8.58 8.61 8.58 8.60 8.60 8.30 3.61 2 3 2,580.00 13 2
F_THYAQ0814S1 6.95| 6.91 6.95 6.91 6.92] 6.92 6.96 -0.57 3 8 5,538.00 10 3
F_THYAO1014S1 7.00] 7.00 7.00 7.00 7.00] 7.00 6.82] 2.64 1 1 700.00 35 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOIK EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0814S0 89.51 89.25 89.61 89.44| 89.41] 89.48 89.70 -0.25 33 22,910 2,048,386.09 32,193 -16,307
F_XAUTRYM1014S0 90.91] 90.20 90.91 90.59 90.62] 90.58 91.01] -0.47 60, 1,429 129,491.13 10,787 131
F_XAUTRYM1214S0 92.00 91.60 92.00 91.70 91.72] 91.72 92.12] -0.43 5 5 458.60 438 -1
F_XAUUSD0814S0 1,285.00] 1,284.15 1,288.00( 1,284.50 1,285.40| 1,284.60 1,284.30] 0.02 47 231 643,948.62 3,880 11
F_XAWUSD1014S0 1,290.00 1,285.05 1,291.95 1,287.00 1,287.65| 1,286.90 1,287.90] -0.08 47 252 703,716.26 701 164
F_XAUUSD1214S0 1,290.00 1,287.00 1,290.00( 1,287.00 1,289.38 1,289.40 1,294.40| -0.39 10 23 64,314.64 47 6
DOViZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSIK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLAGMA ONCEKI WZLASMA FAYAT |§LEA |§EA IH SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FAYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0914S0 1.3180 1.3171 1.3212 1.3210 1.3197, 1.3209 1.3218 -0.07 72 744 2,129,371.06 9,410 6
F_EURUSD1214S0 1.3190 1.3170, 1.3213 1.3170, 1.3174 1.3174 1.3203 -0.22 7 18 51,428.33 303 16
F_TRYBJR0814S0 2.8565 2.8400 2.8600 2.8495 2.8493 2.8475 2.8605 -0.45 48 1,425 4,060,295.50 9,207 -908
F_TRYELR1014S0 2.8955 2.8720 2.8975 2.8790 2.8815 2.8780 2.8975 -0.67 88 1,749 5,039,812.00 4,730 1,116
F_TRYEUR1214S0 2.9300 2.9030 2.9300 2.9130 2.9177, 29110 2.9295 -0.63 35, 41 119,626.50 997 29
F_TRYUSD0814S0 2.1690 2.1550 2.1695 2.1595 2.1618 2.1590 2.1690 -0.46( 1,209 31,271 67,600,342.50 65,681 -3,779
F_TRYUSD1014S0 2.2000 2.1845 2.2000 2.1885 2.1905 2.1885 2.1970 -0.39 832| 21,086 46,189,493.50 38,581 10,096
F_TRYUSD1214S0 2.2275 2.2140 2.2285 2.2175] 2.2193 2.2185 2.2275 -0.40 86 459 1,018,665.00 5,986 163
ENDEKS VADELI iSLEM PAZARLARI
SOZL@M_E ACILIS ENDUSOK ENYUKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |§LEM |§EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300814S0 99.600 98.800 100.050 98.975 99.430 98.950 99.675 -0.73[ 29,579 263,516| 2,620,085,237.50 111,586 -72,377
F_XU0301014S0 100.600 99.775 101.000 99.975 100.414| 99.925 100.675] -0.74] 13,665| 152,298 1,529,488,255.00 108,862 73,606
F_XU0301214S0 101.150] 100.525 101.875| 100.525 101.303] 100.650 101.375] -0.72 70 128 1,296,680.00 2,035 -17
PAY OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSIK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_THYAOED814C6.50S0 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.39 0.47 -17.02 1 10 6,500.00 300.00 10 10
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0814C100.000S0 0.33 0.33 0.47 0.47 0.36 0.36 0.43 -16.28 4 25 250,000.00 895.00 121 20
O_XUO30E1014C108.000S0 1.00 0.90 1.00 0.90 0.99 0.99 0.87 13.79 3 118 1,274,400.00 11,720.00 138 118
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030ED814P94.000S0 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.01 400.00 1 20 188,000.00 100.00 985 -20
O_XU030ED814P98.000S0 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.40 -35.00 1 10 98,000.00 260.00 194 0
Kaynak: VIOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

28 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 298
15:30 2014 yili 2. geyrek GSYH biyumesi (CC %/YY %) 4.0 3.9 4.0
15:30 2014 yili 2 geyrek kisisel harcamalar (SAAR-CC %) 25 - 25
17:00 Temmuz ayi bekleyen konut satislari (aylik %/YY %) -/- 0.25/- -1.06/-4.51
18:00 Temmuz ayl Kansas City Fed Composite endeksi - - 9.0

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi ekonomik giiven 101 - 102.2
12:00 Agustos ayi sanayi gliven -4.7 - -3.8
12:00 Agustos ayi hizmetler gliven 2.9 - 3.6

Almanya 15:00 Agustos ayi 6ncii TUFE artigi (aylik %/YY %) -/- -/- 0.3/0.8

Turkiye 10:00 Agustos ay tiiketici gliven - - 73.9

29 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 7.4 - 7.85

A.B.D. 15:30 Temmuz ay1 PCE Deflatori (yillik %) 1.5 - 1.6
15:30 Temmuz ay kisisel gelirler (aylik %) 0.3 0.3 0.4
15:30 Temmuz ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.2 0.1 0.4
16:45 Agustos ay1 Chicago PMI 58 56 52.6
16:55 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 80.5 80.3 79.2

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE artisi (YY %) 0.3 - 0.4

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimig  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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