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e TCMB’nin uygulamalarinin TRY’nin deger kaybini engellemekte yetersiz kaldi§i endiseleri piyasada agirlik kazanirken,
gelismekte olan llke piyasalarindan c¢ikisin da etkisiyle Cuma giind 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi %10.99 ile
2012 yilinin Ocak ayindan beri gorilen en yuksek seviyesine ulagti. Yarin yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu’nda,
bankanin son gelismeler hakkindaki yorumu, gincel varsayimlari ve tahminleri ile para politikasina iligkin agiklamalari
dikkatle izlenecek. Gosterge tahvil faizinin son iki yilin en yiksek seviyesine c¢iktigi bir ortamda bu hafta Hazine
ihalelerine gelecek talep ve ihalelerde olugsacak maliyet merak ediliyor (sayfa 2)

e 2014 yilinin ilk Enflasyon Raporu’nu tanitmak igin yarin dizenleyecegdi basin toplantisi éncesinde TCMB bugun, ek
parasal sikilastirmaya giderek piyasayr %9 ile fonlayacak. Cuma ginu gelismekte olan ulkeler genelinde gorilen
olumsuz havanin bugiin de korunmasi halinde, TCMB’nin ek parasal sikilastirmaya gitmesine ragmen TRY Uzerinde
baski hissedilecektir. Bugiin Almanya’da agiklanacak IFO anketi ortalama beklentiden olumlu gelirse, EUR/USD
paritesi yeniden 1.3735 seviyesini deneyebilir. Ancak tahvil alimlarinin US$ 10 milyar daha azaltilmasinin beklendigi
29 Ocak'taki Fed toplantisi dncesinde EUR’nun olasi kazanimlarinin sinirli kalacagi distndlebilir (sayfa 3-4)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 14.11.2018 vadeli, 6 ayda bir sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 08.11.2023 vadeli TUFE’ye endeksli, 6 ayda bir kupon 6demeli tahvili yeniden ihrac edecek.
A.B.D. 17:00 Aralik ayi yeni konut satislar (aylik %/ MA) 0.0/464 -1.1/459 -2.1/464
17:30 Ocak ayi Dallas Fed imalat aktivitesi 35 3.1 3.1
Almanya 11:00 Ocak ay! IFO - s diinyasi gériinimii 109.9 109.8 109.5
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanylla  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanig ?Un.luk VYETY*
Giinlik Degigim (%) Degisim (%)
Seviye  degisim (%) BIST-100 6442752  -153 -4.98
USD/TRY 2.3282 1.62
EUR/TRY 3.1985 1.91 BIST-30 78,359.92 -1.74 -4.96
EUR/USD 1.3675 -0.14 BIST Bankacilk 114,514.69 -2.87 -6.08
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,663.74 -1.62 -1.26
Bir gl'jn onceki kapams 10.68 10.97 XETRA DAX 9‘392.02 _-2.48 -1.68
Bugtin agilis OTC'de islem gegmedi Dow Jones Ind. Ave. 15879.11  -1.96 421
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.727
MEB O/N borglanma faizi (%) 350 Nasdaq Bilesik 4,128.17 -2.15 -1.16
Marjinal fonlama orani (%) 7.75 S&P 500 1,790.29 -2.09 -3.14
MB haftalik repo ihale faizi (%) 4.50 Altin 1,268.64 0.37 5.26
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 107.88 0.28 -2.64
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Bono Piyasasi

TCMB, iki yiIl aradan sonra ilk defa gegcen hafta Persembe giini dovize dogrudan satim mudahalesinde bulundu (midahalenin
yaklasik US$ 3 milyar civarinda oldugu disiindliyor). Midahaleye karsin TRY’deki deder kaybinin devam ettigi gorildi. Cuma
glind dogrudan satim miidahalesi yapmayan TCMB’nin, ek parasal sikilastirmaya gidebilecegi diistintllyordu. Ancak bu konuda bir
aciklama yapilmamasi, USD/TRY kurunun yeni zirve seviyesini gdrmesine yol acti. TCMB, daha 6nce satacagini agikladigi US$
100 milyonluk ihale tutarini da yukari yonde revize etmedi.

e TCMB’nin uygulamalarinin TRY’nin deger kaybini engellemekte yetersiz kaldigi endiseleri piyasada agirlik kazanirken, yarin
yayimlanacak olan Enflasyon Raporu 6ncesinde bankanin EPS ile ilgili agiklama yapmasi beklenmiyor.

e Cuma guniu bono getiri egrisinde negatif egim korundu (negatif egimli getiri egrisi; kisa vadeli kagitlarin getirisinin, uzun vadeli
kagitlarin getirisinin Uzerinde olmasini ifade ediyor). 7 Ekim 2015 vadeli gbsterge tahvilin bilesik faizi Cuma giini 50 baz puan
yukselerek %10.99 ile 2012 yilinin Ocak ayindan beri gérilen en yiksek seviyesine ¢ikti (kapanis %10.97). Pazartesi valorli olarak
islemin gegcmedigdi 27 Eylil 2023 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise 7 baz puan gibi sinirli bir ylkselisle %10.44 seviyesinden
kapandi. Bono getiri e@risinin, kurdaki ylkselisten ve TCMB’nin uygulamalarindan en fazla etkilenen kisa-orta vadeli tarafinda islem
hacminin nispeten yiksek oldugu, getiri egrisinin uzun tarafinda ise islem hacminin oldukga disuk kaldigi gorildi.

e Yurticinde bono faizlerindeki yukseliste, gelismekte olan tlke piyasalarindaki ¢ikis da etkiliydi.

e Hazine Muistesarligi bugiin 14 Kasim 2018 vadeli, 6 ayda bir sabit kupon ddemeli ve 8 Kasim 2023 vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli
TUFE'ye endeksli tahvilleri yeniden ihrag edecek. Hazine yarin da, 7 Ekim 2015 ve 27 Eylul 2023 vadeli tahvilleri yeniden ihrag
edecek. Bu ay Hazine, TL 12.1 milyarlik itfasina kargihk TL 10.6 milyarlik bor¢glanma yapmayi éngériyor. Gegen hafta dizenledigi
ihalede TL 1.44 milyar borglanan Hazine’nin, aylik 6ngoristine ulagsmasi igin bu hafta toplam yaklasik TL 9.2 milyarlik satis yapmasi
gerekiyor. Gosterge tahvilin faizinin son iki yilin en yiksek seviyesine ¢iktigi bir ortamda Hazine ihalelerine gelecek talep ve
ihalelerde olusacak maliyet merak ediliyor.

e Cin'de kredi kosullarinin sikilasmasi, Arjantin’deki doviz krizi, Turkiye piyasalarindaki satis egilimi gibi gelismeler A.B.D. tahvilleri
dahil olmak Gzere glvenilir liman olarak degerlendirilen varliklara talep getirdi. Cuma ginu A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizi %2.7060 ile
26 Kasim 2013 tarihinden beri goriilen en diislik seviyesine geriledi ve haftayr %2.7350 seviyesinden tamamladi. Bu sabah tahvilin
faizi %2.7260 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB’nin uygulamalarinin TRY’nin degder kaybini engellemekte yetersiz kaldigi endiseleri piyasada agirlik kazanirken, gelismekte
olan (llke piyasalarindan cikisin da etkisiyle Cuma guinu 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi %10.99 ile 2012 yilinin Ocak ayindan
beri gorilen en ylksek seviyesine ulastl. Yarin yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu’nda, bankanin son gelismeler hakkindaki
yorumu, glincel varsayimlari ve tahminleri ile para politikasina iliskin agiklamalari dikkatle izlenecek. Bu hafta diizenleyecegi dort
ihale ile Hazine aylik borglanmasini tamamlayacak. Gésterge tahvilin faizinin son iki yilin en yiksek seviyesine ¢iktigi bir ortamda
Hazine ihalelerine gelecek talep ve ihalelerde olusacak maliyet merak ediliyor.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 150.8/151.3

e Cuma guni Tarkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 262.7 baz puan seviyesinden 274.5 puan seviyesine ¢ikti. Turkiye'nin CDS
primi 2012 yilinin Haziran ayindan beri goriilen en yiksek seviyesine gikti. TUrkiye'nin 2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda
ise fiyat US$ 152.8 seviyesinden US$ 151.0 seviyesine geriledi.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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* CDS: Kredi temerriit takasi, Ulkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah Ustlinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Gecen hafta Sali guini yapilan Para Politikasi Kurulu toplantisinda, bazi analistlerin beklentisinin aksine faiz artirmina gitmeyen
TCMB, ek parasal sikilastirma (EPS) uygulanan gunlerde bankalar arasi piyasada gecelik faizin %9 seviyesinde olugsmasinin
saglanacagini agiklamisti. Bankalarin fonlama maliyetini dnemli dlglide artirma potansiyeline sahip olan yeni uygulamanin
aciklanmasiyla birlikte doviz piyasasinin dikkati EPS glinlerine dair yapilabilecek olasi duyurulara gevrilmisti. Nitekim TCMB,
Carsamba sabahi, daha dnceden duyurdugu 30 Ocak’a ek olarak 27 Ocak’ta da bir guin sureyle EPS uygulanacagini acgikladi.
Ancak bir glinlik EPS duyurusu USD/TRY kurunda yasanan ylkselisi yavaslatmaya yeterli olmadi ve TCMB, Persembe sabahi
kurun 2.30 seviyesinin Uzerine ylkselmesiyle birlikte kendi ifadesiyle USD/TRY kurundaki “sagliksiz fiyat olusumu” nedeniyle
piyasaya satis yoninde dogrudan doviz midahalesinde bulundu. 2012 yilinin Ocak ayindan bu yana ilk defa déviz piyasasina
dogrudan midahale eden TCMB’nin gin iginde (bankacilarin tahminine gore) yaklasik US$ 3 milyarlik doviz satmasi kurda gegici
gerilemeye yol agsa da, bu dususler yatinmcilar tarafindan alim firsati olarak degerlendirildi. USD/TRY kuru Cuma giinii, TCMB’nin
piyasaya herhangi bir miidahalede bulunmamasi ve yeni bir EPS duyurusu yapmamasiyla birlikte yeni rekor seviyesi olan 2.3465’e
kadar yukseldi.

e Fedin 29 Ocak'taki toplantisinda varlik alimlarinin miktarini US$ 10 milyar azaltacadi beklentisiyle beraber Cin’de ekonomik
blylmenin yavaslamakta olduguna isaret eden PMI imalat verisin yarattigi olumsuz havaya ek olarak, Ukrayna'da ve Tirkiye'de
yuksek seyreden siyasi tansiyon ve Arjantin’in para birimi ARS’de Persembe glinu yasanan deger kaybi, Cuma guni gelismekte
olan Ulke varliklari genelinde satislarin hiz kazanmasina neden oldu. Arjantin hiikkiimeti, para birimi ARS’'nin gegen hafta Persembe
gund 12 yihn en bilyuk gunlik deger kaybini gérmesinin ardindan Cuma glinu déviz kuru Uzerindeki siki denetimlerin
gevsetilmesine karar verdigini acikladi. USD/ARS paritesi haftanin son iki glininde yaklasik %15 yiikselirken, Giney Afrika para
birimi ZAR, ayni ddnemde USD karsisinda %2.20 deger kaybetti ve USD/ZAR paritesi 2008 yilinin Ekim ayindan beri gérilen en
yuksek seviyeye ulasti. Rusya, Hindistan, Brezilya ve Meksika'da da para birimlerinin USD karsisinda deger yitirdigi goruldi.

e Gelismekte olan Ulke varliklarinda goérulen satiglarla beraber yatirnmcilarin risk istahinin azalmasi, glivenli liman olarak gorulen JPY
ve CHF'de alim getirdi. USD/JPY paritesi Cuma gini 102 ile Aralik basindan bu yana kaydettigi en disiUk seviyeye gerilerken,
USD/CHF paritesinde de haftanin son iki gininde yaklasik %1.8 disus gozlendi. Gegen hafta Euro Bolgesi'nde aciklanan PMI
imalat verisi ortalama beklentinin Gizerinde gergeklesirken, A.B.D.’de issizlik maagi basvurularini yenileyenlerin sayisinin son alti
ayin en ylksek seviyesinde bulunmasi, EUR/USD paritesinin Persembe glini 1.37 seviyesindeki direnci test etmesinde etkili oldu.
EUR/USD paritesi Cuma giint Euro Bélgesi llkelerine ait tahvillere gelen alimlarin da etkisiyle 1.3735 seviyesine kadar yukseldiyse
de, 1.37’nin Uzerinde tutunamadi ve haftayl 1.3674 seviyesinden tamamladi.

e Bu sabah parite 1.3693, USD/TRY kuru 2.3322, sepet ise 2.7625 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

2014 yihnin ilk Enflasyon Raporu'nu tanitmak igin yarin diizenleyecegi basin toplantisi dncesinde TCMB bugilin, ek parasal
sikilagtirmaya giderek piyasayl %9 ile fonlayacak. Cuma giinii gelismekte olan ulkeler genelinde gdértlen olumsuz havanin bugin
de korunmasi halinde, TCMB'nin ek parasal sikilastirmaya gitmesine ragmen TRY Uzerinde baski hissedilecektir. Bugin
Almanya’da agiklanacak IFO anketi ortalama beklentiden olumlu gelirse, EUR/USD paritesi yeniden 1.3735 seviyesini deneyebilir.
Ancak tahvil alimlarinin US$ 10 milyar daha azaltimasinin beklendigi 29 Ocak'taki Fed toplantisi éncesinde EUR’nun olasi
kazanimlarinin sinirli kalacag dugtndlebilir.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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USDTRY icin Destek: 2.3245-2.3195-2.3000  Direng: 2.3465-2.3500-2.3600

EURUSD igin Destek: 1.3640-1.3580-1.3540 Direng: 1.3735-1.3770

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST-100 endeksi, TCMB’nin Pergsembe glinu ddviz piyasasina dogrudan midahale etmesinin USD/TRY kurunda yasanan dususu
yavaslatmakta yetersiz kalmasinin yarattigi olumsuz havanin da etkisiyle Cuma giinii 63,271 puan seviyesine kadar geriledi. Bu
seviyeden gelen tepki alimlarindan destek bulan endeks, gini %1.53 dislsle 64,427.52 puan seviyesinden tamamladi. Endeksin
haftanin son iki islem guniindeki kaybi toplamda %4.36 oldu. Gelismekte olan Ulke hisse senetleri piyasasi genelinde satislarin

haftanin son iki gliniinde yodunlastigi gorulirken, MSCI gelismekte olan llke hisse senetleri endeksi ayni dénemde %2.73 geriledi.

e Gelismekte olan Ulke varliklarinda gorilen satiglar, yatinmcilarin riskli varliklara olan talebini diglirerek kiresel hisse senedi
piyasalarinda da gerilemeye yol acti. Avrupa borsalarinda Cuma giinii sert satis yaganirken, ingiltere’de FTSE 100 endeksi ginii
%1.62, Almanya'da DAX endeksi ise %2.48 asagida tamamladi. A.B.D."de S&P 500 endeksi gini %2.09 dususle, 1,790.28
seviyesinden tamamlarken, endeks Ekim ayindan bu yana ilk defa 50 gunlik hareketli ortalama fiyatin bulundugu seviyenin altinda
kapandi. A.B.D.’de gegtigimiz hafta agiklanan sirket karliliklarinda gozlenen karisik seyir de 2013 yilinda hizh yiikselis kaydeden
hisse senetlerinde mevcut fiyatlarin asir degerli oldugu yonindeki bazi gérisleri glglendirerek satislarda etkili oldu.

e Gecen haftanin son iki guniinde gelismekte olan ulke varliklarinda baslayan ve kiresel piyasalar genelinde riskli varliklara yayilan
satis dalgasi, yatinmcilarin altina gosterdigi talebi artirarak altinin ons fiyatini destekledi. Cuma gini US$ 1,272 seviyesine
yikselen altinin ons fiyati, buglin Asya piyasasinin agik oldugu saatlerde US$ 1,278 ile 19 Kasim’dan bu yana gordiigi en yiiksek
gln ici seviyeyi kaydetti.

Goriis:
Bu sabah Asya borsalari ekside. BIST-100 endeksinde 63,900, 63,250 ve 62,000 destek; 65,000, 65,600 ve 66,000 ise direng
seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda gegen haftanin son iki giiniinde yasanan sert yiikselis sonrasinda bugiin, Cin’de yatirimcilarin spot piyasada
fiziki altin teslimi icin 6dedikleri primin hafif geriledigi gorildi. Bir diger deyisle, mevcut fiyat seviyesinde Cin’de fiziki talebin hafif
geriledigi soylenebilir. Altinin ons fiyatinda goriilecek seyir, 6niimlzdeki hafta yatinmcilarin riskli varliklara goésterecegdi yaklasima
bagli olacak. Riskli varliklardan ¢ikisin devam etmesi durumunda altinin ons fiyatinin destek bulmasi beklenebilir. Altinni ons fiyati
bu sabah US$ 1,268 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,260, US$ 1,252 ve US$ 1,244 destek, US$ 1,278, US$
1,290 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri.

Bugin Hazine Mustesarligi iki tahvil ihraci gergeklestirecek. Yurt iginde ayrica, kapasite kullanim orani ve sanayi given endeksi
aciklanacak. A.B.D."de buglin Aralik ayi konut satislar verisi ve Ocak ayl Dallas Fed imalat aktivitesi endeksi yayimlanacak.

Almanya’da bugiin Ocak ayi IFO anketinin sonuglar ve Aralik ayi perakende satis verisi yayimlanacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 24/01/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI D@|§IMI(%) SAYISI | MIKTAR HACMI ACIK POZISYON I:B§|§|M|
F_AKBNK0214S0 6.38 6.20 6.38 6.20 6.28 6.28 6.55 -4.12 3 3 1,885.00 35 2
F_AKBNK0414S0 6.26 6.10 6.29 6.29 6.15 6.15 6.72 -8.48 4 51 31,356.00 39 -11
F_AKBNK0614S0 6.37 6.37 6.37 6.37 6.37 6.37 6.59 -3.34] 1 1 637.00 47 0
F_GARAN0214S0 6.40 6.40 6.40 6.40 6.40] 6.40 6.82 -6.16 1 11 7,040.00 65 -11
F_GARAN0414S0 6.40 6.40 6.40 6.40 6.40) 6.40 7.05 -9.22 1 11 7,040.00 20 -10
F_GARAN0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7.00 7.00 0.00 0 0 0.00 34| 0
F_ISCTR0614S0 4.67 4.30 4.67 4.30 4.42 4.42 4.70 -5.96 6 22 9,728.00 10 -6
F_THYAQ0214S1 7.00 6.94 7.00 6.94 6.94 6.94 7.29 -4.80 2 13 9,028.00 50 13
F_THYAO0414S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7.45 7.45 0.00 0 0 0.00 10 0
F_THYAO0614S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 7.37 7.37 0.00 0 0 0.00 52 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | BNDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA| _ FIVAT _ [ ISLBM | ISLBM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRY0214S0 92.80 92.575 95.99 95.30 94.554 95.445 93.195 2.41 195 496 4,689,885.00 495 37
F_XAUTRY0414S0 93.805 93.805 97.00 96.355 95.845, 96.895 94.03 3.05 59 159 1,523,940.50 412 47
F_XAUTRY0614S0 95.90 95.90 97.50 97.01 96.711 96.71 94.145 2.72 7 7 67,698.00 20 5
F_XAUWUSD0214S0 1,258.80 1,256.60 1,272.00| 1,267.80 1,266.85| 1,267.25 1,260.25 0.56 413 5,843 16,833,351.09 5,230 26
F_XAUUSD0414S0 1,259.90 1,255.00 1,270.00| 1,255.00 1,267.52| 1,268.25 1,253.70 1.16 12 21 60,531.99 302 18
F_XAUUSD0614S0 1,255.00 1,255.00 1,270.00( 1,264.85 1,264.97 1,266.25 1,255.40 0.86 16 16 46,026.53 22 -6
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR
S07L ESME AGILIS | ENDOSOK [N vOKSEC[KAPANIS] AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA [ ONCEKI LZLASMA | FIYAT _ [IsLem ][ ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_BJRUSD0314S0 1.3685 1.3666 1.3739 1.3683 1.3699 1.3677 1.3680 -0.02 207 5,718 17,813,098.98 6,346 -1,246
F_BJRUSD0614S0 1.3688 1.3660 1.3700 1.3663 1.3682 1.3671 1.3635 0.26 26 45 140,015.65 259 28
F_EURUSD1214S0 1.3685 1.3670 1.3685 1.3670 1.3685] 1.3685 1.3593 0.68 4 101 314,319.28 100 53
F_TRYBUR0214S0 3.1570 3.1500 3.2360 3.2170 3.1745) 3.2165 3.1650 1.63 324| 13,820 43,872,073.00 34,184 -1,492
F_TRYEUR0414S0 3.2025 3.1900 3.2750 3.2525 3.2429 3.2690 3.2000 2.16 74 1,545 5,010,226.00 13,572 -369
F_TRYEUR0614S0 3.2500 3.2500 3.3000 3.2900 3.2599 3.2600 3.2165 1.35 9 113 368,365.00 227 112
F_TRYBUR1214S0 3.3400 3.3400 3.4970 3.4400 3.4015, 3.4300 3.2805 4.56 21 51 173,477.50 347 25
F_TRYUSD0214S0 2.3090 2.3030 2.3545 2.3460 2.3356 2.3460 2.3150 1.34| 6,164| 82,466 192,606,800.00 181,807 6,600
F_TRYUSD0414S0 2.3425 2.3300 2.3895 2.3815 2.3656 2.3850 2.3470 1.62 445 4,757 11,253,355.50 15,855 1,016
F_TRYUSD0614S0 2.3620 2.3620 2.4780 2.4150 2.4163| 2.4185 2.3685 211 79 220 531,590.00 970 69
F_TRYUSD1214S0 2.4750 2.4600 2.5700 2.5105 2.5152 2.5095 2.4550 2.22 119 329 827,508.00 775 -102
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SDZL§M_E ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLAGMA FIYAT |§LE\I| |§LEA M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300214S0 80.150 77.350 80.400 78.900 78.756 78.750 79.950 -1.50| 41,335 247,759| 1,951,246,620.00 247,060 8,726
F_XU0300414S0 79.750 77.650 80.625 78.975 79.019 78.950 79.975 -1.28 465 1,527 12,066,125.00 2,026 92
F_XU0300614S0 79.000 78.000 79.775 79.775 78.728 78.725 81.025 -2.84] 6 10 78,727.50 137 7
F_XU0301214S0 82.950 80.100 83.175 82.200 81.654, 81.075 84.650 -4.22 137 493 4,025,552.50 490 371
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DH;|§IMI(%) SAYISI | MIKTAR HACMI HACMI ACIK POZISYON EH§|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0214C82.000S0 0.38 0.38 0.38 0.38 0.38 0.38 2.00 -81.00 1 20, 164,000.00 760.00 57 0
O _XU030E0214C88.000S0 0.14 0.14 0.40 0.40 0.27 0.27 0.55 -50.91 2 2 17,600.00 54.00 94 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0214P74.000S0 0.48 0.48 0.84 0.84 0.61 0.61 0.69 -11.59 3 30, 222,000.00 1,840.00 133 30
0_XU030E0214P76.000S0 1.48 144 1.48 144 1.46 1.46 1.17 24.79 2 20 152,000.00 2,920.00 52 10
0O_XU030E0214P78.000S0 1.84 1.84 2.29 2.29 2.07 2.07 1.86 11.29 2 20 156,000.00 4,130.00 42 10
Kaynak: VIOP
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
27 Ocak Pazartesi
Tarkiye - Hazine, 14.11.2018 vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 08.11.2023 vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir kupon édemeli tahvili yeniden ihrag edecek.
14:30 Ocak ay1 kapasite kullanim orani (%) - - 76
14:30 Ocak ayi sanayi gliven endeksi - - 102.1
A.B.D. 17:00 Aralik ayi yeni konut satislar (aylik %/MA) 0.0/464 -1.1/459 -2.1/464
17:30 Ocak ayi Dallas Fed imalat aktivitesi 35 3.1 3.1
Euro Bolgesi - ECB Baskan Yardimcisi Constancio’nun konusmasi
Almanya 11:00 Ocak ay! IFO - s diinyas gériinimii 109.9 109.8 109.5
11:00 Ocak ay1 IFO- Is diinyasi beklentisi 107.8 112.1 107.4
- Aralik ayi perakende satiglar 0.4/2.8 0.2/- 0.8/1.1
28 Ocak Sali
Tarkiye - Hazine, 07.01.2015 vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 27.09.2023 vadeli 6 ayda bir sabit kupon 6demeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
10:00 Tuketici giiven endeksi - - 75
10:00 TCMB, Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.
A.B.D. 15:30 Aralik ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %) 1.8 15 3.4
17:00 Ocak ay1 Conference Board tiiketici gliven endeksi 79.5 79 78.1
Hindistan 05:30 Merkez Bankasi faiz karari (%) - 7.75 7.75
29 Ocak Gargsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 4.7
21:00 Fed faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
21:00 Fed konut kredisine dayali tahvil alim miktari karari (US$ milyar) 30 30 35
21:00 Fed devlet tahvili alim miktari karari (US$ milyar) 35 35 40
Almanya 09:00 Subat ay1 GfK tiiketici gliven anketi 7.6 7.6 7.6
Glney Afrika - Merkez Bankasi faiz karari (%) 5.0 5.0 5.0
30 Ocak Pergembe
A.B.D. 15:30 2013 yili 4. geyrek GSYH buylimesi (SAAR-CC %) 2.9 3.3 4.1
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 330 - 326
17:00 Arali ayi ikinci el konut satiglar (aylik %) -0.7 0.25 0.2
Japonya 01:30 Kasim ay1 TUFE (YY %) - 0.7 0.6
Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay1 ekonomik gliven endeksi - - 100
Almanya 15:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.4/1.5 -0.6/1.3 0.4/1.4
Cin 03:45 Aralik ay1 HSBC PMI - - 50.5
31 Ocak Cuma
Tarkiye 10:00 Aralik ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -6.52 - -7.15
A.B.D. 15:30 Aralik ayi kisisel gelirler (aylk %) 0.2 0.2 0.2
15:30 Aralik ayi kisisel harcamalar (aylk %) 0.2 0.2 0.5
Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 TUFE tahmini (YY %) - 0.9 0.7

Asya - Tatil nedeniyle piyasalarin biyuk ¢cogunlugu kapali olacak.
YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Strateji Béliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina
6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turu higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun
Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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