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e Yurt icinde bono getiri egrisindeki tim vadelerde diun satis izlendi. Din Cumhuriyet Savcisi Akkas’'in yaptidi
aciklamalar, yaklasik son 10 giindir siyasi riske odaklanan piyasalardaki tedirginligi artirdi ve bono faizlerindeki
yukselisi devam ettirdi. Yilin son gunlerini yasadigimiz bugunlerde siyasi risk konusunun gindemin ilk sirasindaki
yerini korumasini bekliyoruz ve faiz Gzerindeki baskinin sirebilecedini distniyoruz. Bugiin TCMB’nin déviz satim
ihale miktarini artinp artirmayacadi izlenirken, USD/TRY kurundaki hareketlerin bono faizlerine de yansimasini
bekliyoruz (sayfa 2)

e Yurticinde siyasi risk algisini artiran gelismeler nedeniyle din USD/TRY kuru 2.1410 ile yeni zirve seviyesini gordu. 24
Aralik’taki toplantida yil sonuna kadar her giin en az US$ 450 milyon tutarinda doviz satisi yapacagini agiklayan
TCMB’nin, bugin miktari artinp artirmayacadi merak ediliyor. TCMB’nin dogrudan mudahale etme olasihdi da
piyasalar tarafindan g6z ardi edilmiyor. Siyasi gelismelere ve TCMB’nin atabilecedi olasi adimlara bagli olarak
USD/TRY kurunda her iki yone de sert hareketler gorilebilecedi uyarisini yapmak istiyoruz (sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 16:30 TCMB doviz satis ihalesiyle piyasaya en az US$ 450 milyon déviz satisi yapacak.
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Kus Bakisi Piyasalar
Kapan Giinlik YBY*
PaN'S  Degisim (%) Degisim (%)
Giinluk
Seviye degisim (%) BIST-100 64,555.20 -2.33 -17.46
USD/TRY 2.1238 1.22 BIST-30 78,405.83 -2.44 -19.77
EURITRY 29117 2.05 BIST Bankacilik 115,354.12 -4.36 -29.02
EUR/USD 1.3690 -0.15
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik Dow Jones Ind. Ave.  16,479.88 075 25.76
Bugun agilis OTC’de islem gegmedi. S&P 500 1,842.02 0.47 29.16
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.511 BVSP Bovespa 51,221.01 -0.26 -15.97
MB O/N borglanma faizi (%) 3.50 NIKKEl 225 16,174.44 1.03 55.60
MB O/N borg verme faizi (%) 7.75 Al 1210.30 0.49 2771
MB haftalik repo ihale faizi (%) 450 n i : el
Brent petrol 111.98 0.07 0.78

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING
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Bono Piyasasi

e TCMB'nin diin yayimladigi verileri gére 20 Aralik haftasinda yurt disi yerlesiklerin DIBS portféyli piyasa fiyati degisimi ve kur
farkindan arindirilmis olarak US$ 532 milyon azaldi. Yurt disi yerlesiklerin DIBS portféyii 20 Aralik haftasi itibariyla US$ 53.83
milyar oldu.

® Yurt icinde bono getiri egrisindeki tim vadelerde diin satis yonlu bir seyir izlendi. Sabah saatlerinde USD/TRY kurunun 2.10 yeni
zirve seviyesini goérmesinin de etkisiyle 7 Ekim 2015 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi %9.82 seviyesine kadar yikseldikten sonra
glind 17 baz puanlik yikseligle, %9.73 seviyesinden tamamladi. GOsterge tahvilde ertesi glin valorli olarak islem gegmedi. 27 Eyll
2023 vadeli tahvilde guin iginde 48 baz puanlik yikselis yasandi ve bilesik faiz %10.57 seviyesine kadar ¢ikti. 10 yillik tahvilin bilesik
faizi %10.54 ile giinli 45 baz puanlik yukselisle kapatti. Aksam saatlerine dogru faiz artisinin devam etmesinde, riisvet ve sahtecilik
sorusturmasi ylriten Cumhuriyet Savcisi Akkas’in, sorusturma dosyasinin iginde yer alan el koyma ve goézalti kararlari ile birlikte
gerekce gosteriimeden uhdesinden alindigini ve bir Cumhuriyet Savcisi olarak sorugsturma yapmasinin engellendigini belirtmesinin
siyasi tedirginligi artirmasi etkiliydi.

e Noel nedeniyle Carsamba gunu kapal olan A.B.D. tahvil piyasalarinda, diin zayif islem hacmiyle faizlerin yikseldigi gérildi. 10
yillik tahvilin faizi %3 seviyesine kadar yukseldikten sonra (6 EylUl'den beri gériilen en ylksek seviye) giini %2.9910 seviyesinden

kapatti. Faiz bu sabah %2.9738 seviyesinde hareket ediyor.

Goriis:

Yurt icinde bono getiri egrisindeki tim vadelerde diin satig izlendi. Din Cumhuriyet Savcisi Akkas'in yaptidi aciklamalar, yaklasik
son 10 ginddr siyasi riske odaklanan piyasalardaki tedirginligi artirdi ve bono faizlerindeki yiikselisi devam ettirdi. Yilin son gunlerini
yasadigimiz bugulnlerde siyasi risk konusunun giindemin ilk sirasindaki yerini korumasini bekliyoruz ve faiz tGzerindeki baskinin
sUrebilecedini dustnlyoruz. Bugin TCMB’nin doviz satim ihale miktarini artirip artirmayacagi izlenirken, USD/TRY kurundaki
hareketlerin bono faizlerine de yansimasini bekliyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 153.0/153.5

e Dun Turkiye’'nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 224.4 baz puan seviyesinden 224.1 baz puan seviyesine indi. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 153.2 seviyesini korudu.

* CDS: Kredi temerriit takasi, Ulkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira speklilatif amaclarla tezgah Ustiinde alinip satilan bir gesgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e USD/TRY kurunda 2013 yihinin blylk kisminda, opsiyon fiyatlarindan yola c¢ikarak hesaplanan ima edilen oynaklik (implied
volatility), yiiksek cari islemler agid1 veren benzer Ulkelerin para birimlerinde gézlenen oynakhgin altinda seyretmisti. TRY’de ima
edilen oynakligin, Fed’in parasal genislemeyi 2013 yil igcinde azaltmaya baglayacagi sinyalini vermesiyle beraber yaz aylarindan
itibaren satis baskisi altinda kalan BRL, ZAR, IDR, ve INR’de fiyatlanan oynakliga biyuk 6lgtide paralel seyir gosterdigi gorialmustu.
Gegctigimiz hafta baslayan sorusturma surecinin llkeye dair politik risk algilamasini artirmasi, USD/TRY kurunda ima edilen
oynakligin seyrinin de diger gelismekte olan ilke para birimlerindeki oynakligin seyrinden olumsuz ayrismasina yol agti. Gegen

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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hafta gelismekte olan Ulke para birimlerinde oynakligin hafif geriledigi gozlenirken, 17 Aralik itibariyla USD/TRY kurunun
oynakliginda sert ylkselis kaydedildi.

e Yurt iginde yiksek seyreden siyasi tansiyonun ddviz piyasasinda yon belirleyici olmaya devam ettigi gortliyor. USD/TRY kuru diin
2.1410 ile tarihi yiksek seviyesine ulasirken, 50:50 EUR:USD ddviz sepeti de gtin icinde 2.5339 seviyesine kadar yiikselerek rekor
kirdi. TRY'de gorilen deger kaybinin hiz kazanmasi piyasalarda dikkatlerin TCMB’ye cevrilmesine yol acti. Sali giini, Aralik ayi
sonuna kadar her giin en az US$ 450 milyarlik déviz satacagini duyuran TCMB, Ug¢ giindir déviz satis ihalelerini duyurulan asgari

tutardan aciyor.

e Din A.B.D.'de agiklanan haftalik issizlik maasi bagvurulari 338,000 kisi ile piyasani ortalama beklentisi olan 345,000 kisinin altinda
gerceklesti. Doviz piyasalarinda verinin belirgin bir etkisi hissedilmezken, basvurularin beklentinin altinda kalmasi, A.B.D.de
istihdam goérinimuinun duzelmeye devam ettigine isaret etti.

e Kiresel doviz piyasalarinda islem hacmi diin de dusik olmayi siirdirdi. EUR/USD paritesinin diin dar bir bant aralijinda yonsiz
seyrettigi gorilirken, parite giini 1.3690 seviyesinden tamamladi.

e Bu sabah parite 1.3766, USD/TRY kuru 2.1222, sepet ise 2.5213 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt iginde siyasi risk algisini artiran gelismeler nedeniyle diin USD/TRY kuru 2.1410 ile yeni zirve seviyesini gordi. 24 Aralik’taki
toplantida yil sonuna kadar her giin en az US$ 450 milyon tutarinda doéviz satisi yapacagini agiklayan TCMB’nin, buglin miktari
artirip artirmayacagi1 merak ediliyor. TCMB’nin dogrudan miidahale etme olasilidi da piyasalar tarafindan géz ardi edilmiyor. Siyasi
gelismelere ve TCMB’nin atabilecedi olasi adimlara bagh olarak USD/TRY kurunda her iki yone de sert hareketler gorilebilecegi

uyarisini yapmak istiyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.1000-2.0900-2.0750  Direng: 2.1350-2.1410-2.1500

EURUSD igin Destek: 1.3710-1.3630-1.3560 Direng: 1.3780-1.3800-1.3830

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST hisse senetleri piyasasinda son glnlerde gozlenen satis baskisi, Cumhuriyet Savcisi Akkas'in yapti§i acgiklamalarin da
etkisiyle diin devam etti. BIST-100 endeksi gini %2.33 disusle, 64,555.2 puan seviyesinden tamamlarken, endeks giin iginde
64,160 puan seviyesine kadar geriledi. BIST-100 endeksinde 64,000 puan seviyesinin alti en son, Suriye ile yasanan gerilimin
giindemde oldugu Agdustos ayinin son ginlerinde kaydedilmisti. Endeksin sorusturma sirecinin basladigi 17 Aralik gtini dahil olmak

Uzere son 8 islem gunindeki toplam kaybi %13.75 oldu.

e Din Avrupa borsalari Noel tatili nedeniyle kapaliydi. A.B.D.'de ise hisse senetleri piyasalarinin agik oldugu, ancak pek ¢ok piyasa
katimcisinin tatilde olmasi sebebiyle islem hacminin son dénemlerde gézlenen ortalama gunlik hacmin yaklagik yarisi kadar
oldugu goruldi. A.B.D."de S&P 500 ve Dow Jones endeksleri, istihdam gérinimindeki toparlanma egiliminin siirdigiine isaret eden
haftalik issizlik maagi basvurulari verisinin ve Noel tatili déneminde perakende satislarin gicli yikselis gdstermesinin etkisiyle diin
yukselmeye devam etti. S&P 500 endeksi gini %0.47 yikselisle, 1,842.02 puan seviyesinden tamamlarken, perakendecilik hisse

senetleri endeksin yukselisinde 6ncl rol oynadi.

e Diin sabah yaklasik US$ 1,205 seviyesinde bulunan altinin ons fiyati diin 6gleden sonra US$ 1,215.70 seviyesine yiikseldi ve giini
US$ 1,210.3 seviyesinden tamamladi.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Gorus:

Bu sabah Asya borsalar hafif artida. BIST-100 endeksinde 63,800, 63,100 ve 62,500 destek; 66,000, 68,900 ve 70,000 ise direng
seviyeleri .

Cin’de hafif canlanma gosteren fiziki altin talebinin diin altinin ons fiyatina destek verdigi gbézlendi. A.B.D. ekonomisinden gelen
canlanma isaretleri ve dusiik seyreden enflasyonun Ulkede yatinmcilarin altina dayal fonlara olan ilgisini azalttigi géralirken, Uzak
Dogu'dan gelebilecek fiziki talebin altinin ons fiyatinda yon belirleyici olacagi sdylenebilir. Bu sabah altinin ons fiyatt US$ 1,214
seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,205, US$ 1,196 ve US$ 1,180 destek; US$ 1,225, US$ 1,235 ve US$ 1,244 ise
direng seviyeleri.

Bugiin Avrupa ve A.B.D."de énemli bir ekonomik veri gindemi bulunmuyor. Yurt iginde TCMB’nin ddviz satis ihale tutarini artirip

artirmayacag izlenecek.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 26.12.2013
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FiYAT _ |iSLEM | iSLEmM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGiSIMI
F_AKBNK0214S0 6,30 6,30 6,30 6,30 6,30 6,30 7,11 -11,39 1 1 630,00 46 0
F_AKBNK041450 6,92 6,55 6,92 6,55 6,83 6,83 6,95 1,73 9 43 29.377,00 213 31
F_AKBNK1213S0 6,70 6,55 6,70 6,55, 6,69 6,69 6,72 -045 2 13 8.695,00 14 0
F_EREGL0414S1 2,35 2,35 2,35 2,35 2,35 2,35 2,73 -13,92) 2 2 470,00 2 1
F_GARAN0414S0 6,90 6,70 6,90 6,70 6.85) 6.85) 7,19 4,73 5 10 6.850,00 43 10
F_GARAN1213S0 6,66 6,66 6,66 6,66, 6,66 6,66, 7,00 -4,86 1 1 666,00 20 -1
F_ISCTR0414S0 4,87 4,77 4,87 4,77 4,80 4,80 4,92 2,44 8 26 12.488,00 29 26
F_THYA00214S1 6,27 6,10 6,27 6,25 6,15, 6,15, 6,45 -4,65 16 294 180.732,00 76 277
F_THYAO0414S1 6,40 6,21 6,40 6,30 6,24 6,23 6,66 6,46 11 219 136.717,00 57 -146
F_THYAO1213S1 6,24 6,11 6,24 6,11 6,12 6,11 6,40 -4,53, 14 246 150.459,00 39 212
F_VAKBN0414S0 4,00 3,85 4,00 3,85 3,92 3,92 4,12 -4,85 7 14 5.492,00 43 14
F_VAKBN1213S0 3,83 3,83 3,83 3,83 3,83 3,83 417 -8,15 2 20 7.660,00 10 -10
F_YKBNK0414S0 3,85 3,67 3,85 3,67 3,76 3,76 3,91 -3,84 8 16 6.016,00 78 16
F_YKBNK1213S0 3,72 3,72 3,72 3,72 3,72 3,72 3,85 -3,38 2 20, 7.440,00 0 -20
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA |  FIYAT  |ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FIYAT FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISimi
F_XAUTRY0214S0 82,00 82,00 83,50 83,50 82,667 82,665 81,705 1,17 3 6 49.600,00 40 2
F_XAUTRY0414S0 83,00 83,00 83,40| 83,40 83,20 83,20 82,70 0,60 2 4 33.280,00 5 0
F_XAUTRY1213S0 81,20 81,07 82,70 82,56 81,777 82,365 80,695 2,07, 28 58 474.306,00 90 -39
F_XAUUSD0214S0 1.204,25 1.203,25|  1.215,25| 1.213,00 1.210,34|  1.212,95| 1.205,00 0,66 134|  1.118 2.802.392,60 3.159 -138
F_XAUUSD0414S0 1.210,00 1.210,00]  1.214,00] 1.214,00 1.212,67|  1.212,65 1.204,95 0,64 8 9 22.602,89 77 -7
F_XAUUSD1213S0 1.205,90 1.203,00]  1.216,25| 1.212,90 1.209,78|  1.213,70 1.202,55 093] 184 1129 2.828.661,37 4.278 -246
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR|
SOZLESME ACILIS ENDUSUK |EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT iSLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON|  DEGisimi
F_EURUSD0314S0 1,3675 1,3671 1,3697|  1,3675 1,3681 1,3678, 1,3699 0,15 53 366 1.036.968,13 3.919 96
F_EURUSD1213S0 1,3693 1,3680 1,3698]  1,3697 1,3692 1,3693, 1,3699 -0,04 34 632 1.792.073,79 6.228 -46
F_TRYEUR0214S0 2,8905 2,8900 2,9595|  2,9430 2,9318 2,9465 2,8855 211 14|  1.939 5.684.853,50 17.998 -746
F_TRYEUR0414S0 2,9295 2,9260 2,9750  2,9745 2,9413 2,9670 2,9165 1,73 49 343 1.008.876,50 2.304 286
F_TRYEUR1213S0 2,8660 2,8650 2,9600[  2,9190 2,9012 2,9190 2,8615 2,01 53|  1.566 4.543.247,00 48.647 -588
F_TRYUSD0214S0 2,1190 2,1130 2,1640| 2,1525 2,1365| 21545 2,1190 1,68 1.446] 16.104|  34.406.326,00 41.605 5.993
F_TRYUSD0414S0 2,1420 2,1400 2,1855|  2,1800 2,1687 2,1835 2,1400 2,03 145 741 1.606.999,00 7.388 84
F_TRYUSD1213S0 2,0960 2,0890! 2,1440|  2,1320 2,1122 2,1325] 2,0950 1,79] 1.697| 34.945|  73.811.092,50 117.971 -6.091
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKi UZLASMA |  FiYAT  |iSLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_XU0300214S0 80,700 78,975 81,850 79,800 80,531 79,650 80,775 1,39 6.339] 28.257| 227.323.442,50 53.923 6.424
F_XU0300414S0 81,200 79,150 81,800 79,925 80,083 79,775 81,175 -1,72| 610 1.534]  12.284.662,50 1.650 820
F_XU0301213S0 80,000 78,025 81,000[ 79,050 79,500 78,750 79,950 -1,50| 33.284| 163.564] 1.300.130.777,50 164.022 -11.268
PAY OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA |  FIYAT  |ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM_| SEANS SONU | POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMi (%) | SAYISI | MIKTARI HACMi HACMi ACIK POZISYON| DEGigiMi
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_AKBNKA1213C7.50S0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0 0 0,00 0,00 200 0
O_GARANA1213C7.00S0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0 0 0,00 0,00 1 0
O_ISCTRA1213C5.00S0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0 0 0,00 0,00 1 0
O_SAHOLA1213C9.50S0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0 0 0,00 0,00 200 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_AKBNKA1213P7.50S0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,20 0,84 42,86 0 0 0,00 0,00 200 0
O_GARANA1213P7.50S0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,04 0,78 33,33 0 0 0,00 0,00 2 0
ENDEKS OPSiIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK |EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT iSLEM | iSLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FIYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMi AGIK POZISYON| DEGisimi
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E1213C82.000S0 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15 0,27 44,44 1 2 16.400,00 30,00 2 2
O_XU030E1213C88.000S0 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,01 700,00 1 1 8.800,00 8,00 110 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0214P80.000S0 3,40 3,40 3,40 3,40 3,40 3,40 2,22 53,15 1 1 8.000,00 340,00 1 1
O_XU030E1213P80.000S0 2,49 2,49 2,49 249 2,49 2,49 0,63 295,24 1 1 8.000,00 249,00 1 1
O_XU030E1213P86.000S0 6,40 6,20 7,10 7,10 7,01 7,55 5,57 35,55 3 17 146.200,00 11.910,00 156 2
O_XU030E1213P92.000S0 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00 13,55 11,57 17,11 1 1 9.200,00 1.200,00 170 0
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
27 Aralik Cuma

Turkiye 16:30 TCMB doviz satig ihalesiyle piyasaya en az US$ 450 milyon déviz satisi yapacak.

Cin 03:30 Kasim ayi sanayi sektori karlilk (YY %) - - 13.7
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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AGIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir.
Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacllik Strateji Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Geg¢mis
performans, takip eden donem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum caliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngorller daha dnce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun

Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 7



mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr
mailto:kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

