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e Piyasadaki genel beklenti bugiinki TCMB PPK’da faiz oranlarinin sabit birakilacadi yéniinde olsa da, bazi analistlerin haftalik repo
faizinde 25 baz puanlik indirim yapilacag! beklentisinde oldugu goriliuyor. Haftalik repo faizinde degisiklige gidilmemesi ya da 25
baz puanlik sinirli bir indirim yapilmasinin tahvil piyasasi Gzerinde 6nemli bir etkiye yol agmayacagi goérusiindeyiz. Bu tutarin
Uzerindeki bir indirim ise, yurt i¢i tahvil getiri e@risinin kisa vadeli ucunda alim yoéniinde bir tepkiye yol acabilir. PPK’'dan ¢ikacak faiz
kararinin yani sira toplanti sonrasinda yayimlanacak karar metninde yer alacak ifadeler de yakindan takip edilecek. Metinde
TCMB’nin Mayis ayinda basladidi faiz indirimlerinde sona gelinip gelinmedigine dair yer alabilecek ipuglari ve kurulun enflasyon
gérinumune dair degerlendirmeleri 6zellikle dikkat edilecek konular (bono-tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda fiyatlanan baz senaryo, TCMB'nin bugiin faiz indirimine gitmeyecegdi. Ancak, haftalik repo faizinde 25 baz
puanhk sinirli bir indirim yapilmasi durumunda dahi, yayimlanacak karar metninde faiz indirimlerinin sonuna gelindigine dair bir
ifadenin yer almasi TRY'yi destekleyebilir. PPK'dan ortalama beklentinin tzerinde, 50 baz puanlik faiz indirimi gelmesi durumunda
ise, TCMB’nin para politikasina yonelik bazi endiselere de bagl olarak USD/TRY kurunda yikselis gorilecektir (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 1.4
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.25 7.88 8.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 12 12 12
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.5 7.5 7.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Ginliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 80,754.28 1.88 19.94
USD/TRY 2.1643 -0.58 BIST-30 99,403.94 2.07 21.42
EURITRY 2.8507 -0.76 BIST Bankacilik 15278231 2.97 26.00
EUR/USD 1.3167 -0.18
Yurt igi gosterge tahvil (%) Bastt Bilesik FTSE 100 EOD 682276| 0.0 1.50
Bir glin 6nceki kapanis 8.87 9.07 XETRA DAX 9,588.15 0.82 0.95
BugUn ag|||§ OTC'de |§|em gegmed| Dow Jones Ind. Ave. 17,10670 0.17 3.91
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.002 Nasdaq Bilesik 4,570.64 0.29 9.72
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2,000.02 0.11 8.85
. o
MB .haftallk repo |haI<.-:‘ fa!2| (%) 8.25 NIKKE 225 15,521.22 059 372
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Altin 1,280.64 0.34 4.48
Brent petrol 102.50 -0.15 -4.34

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yilbasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono ve Tahvil Piyasasi

e Dun tahvil faizlerinin yurt ici piyasalarda hakim olan olumlu havanin etkisiyle verim egrisi genelinde geriledigi gézlendi. 13 Temmuz
2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi guni 14 baz puanlik dislsle, %9.07 seviyesinden tamamladi. Kapanista %9.22
seviyesinde bulunan 24 Temmuz 2024 vadeli 10 yillik tahvilin bilesik faizindeki dists ise 21 baz puanla daha belirgin oldu.
Basbakan Babacan’in yeni kurulacak hikimette ekonomi yonetimindeki aktif roltini koruyacagi beklentisini gliclendiren haberlerin

tahvil piyasasinda gorulen seyirde etkili oldugu sdylenebilir.

e Din kuresel piyasalar agisindan guniin 6ne ¢ikan ekonomik verisi A.B.D.’de agiklanan ve %22.6 artis kaydeden Temmuz ayi
dayanikli tiiketim mallan siparisleriydi. Sipariglerdeki rekor yiikselis, biiyiik élgiide Temmuz ayinda Iingiltere’de diizenlenen bir
havacilik fuarinin etkisiyle yukselen yolcu ucagi sipariglerinden kaynaklanirken, ulasim grubu harici sipariglerde %0.8 azalma
kaydedildi. Haziran ayi dayanikl mal siparigleri verisi ise %1.9'dan %3.0’e revize edildi. Haziran ayi verisine gelen yukari yonli
revizyonun A.B.D.’de yarin agiklanacak olan gtincellenmis 2. geyrek GSYH biiyimesine olumlu katkida bulanmasi beklenebilir.

e AB.D.’nin 10 yilhk tahvilinin faizi din %2.3680-%2.40 araliginda dar sayilabilecek bir bantta hareket ettigi gini %2.3930
seviyesinden yatay tamamladi. Avrupa’da ise tahvil faizleri ECB’nin genisleme yéninde ek adimlar atacagi beklentisiyle gelen
alimlarin etkisiyle disik seyretmeye devam ediyor. Almanya’nin 2 yillik tahvilinin faizi eksi degerlerde seyretmeyi surdirirken, 10
yilhk tahvilin faizi diin giini %0.944 seviyesinden tamamladi.

Goriis:

Kuresel veri gindeminin zayif oldugu bugun, yurt ici piyasalar 6gleden sonra sonuglanacak TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisina odaklanacak. Piyasadaki genel beklenti PPK’da faiz oranlarinin sabit birakilacadi yéninde olsa da, bazi analistlerin
haftalik repo faizinde 25 baz puanlik indirim yapilacag! beklentisinde oldugu goérultyor. Haftalik repo faizinde degisiklige gidilmemesi
ya da 25 baz puanlik sinirli bir indirim yapilmasinin tahvil piyasasi Gzerinde énemli bir etkiye yol agmayacagi goérisindeyiz. Bu
tutarin Gzerindeki bir indirim ise, yurt igi tahvil getiri egrisinin kisa vadeli ucunda alim yonuinde bir tepkiye yol acabilir. PPK'dan
cikacak faiz kararinin yani sira toplanti sonrasinda yayimlanacak karar metninde yer alacak ifadeler de yakindan takip edilecek.
Metinde TCMB’nin Mayis ayinda basladigi faiz indirimlerinde sona gelinip gelinmedigine dair yer alabilecek ipuglari ve kurulun
enflasyon goriniimiine dair degerlendirmeleri 6zellikle dikkat edilecek konular. Bugiin ayrica AK Parti’nin olaganisti kongresinden
yansimalar izlenecek. Avrupa’da tahvil faizleri ECB’nin gevseme yoéniinde ek adimlar atabilecegi beklentisiyle diisiik seyretmeye

devam ediyor. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde son giinlerde gérilen dar bant hareketinin buglin de korunacagi diisiincesindeyiz.
Eurobond
e Turkiye 2030 Eurobond; 173.0/173.5

e Dun Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 183.3 baz puan seviyesinden 180.5 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 173.2 seviyesinde sabit kald.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta ézelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (listiinde alinip satilan bir gesit tlirev enstriimandir.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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Doviz Piyasasi

e A.B.D.’de din yayimlanan Conference Board Tuketici Glven endeksi Agustos’'ta 92.4 ile 2007 yihinin Ekim ayindan bu yana
gordigu en yiksek seviyeye yikseldi. Gunin diger énemli verisi olan Richmond Fed imalat endeksi de 12 ile 5 olan ortalama
beklentinin Gzerinde geldi. A.B.D.’de agiklanan ekonomik veriler gii¢lii olmay: strdurirken, verilerin piyasadaki ortalama beklentiden
ne derece saptidini takip eden CITI ekonomik slrpriz endeksi diin yaklasik alti aydir gérdiigu en ylksek seviyeye tirmandi. Sirpriz
endeksinde arti bir deder kaydedilmesi, son dénemde verilerin agirlikli olarak piyasa beklentisinden olumlu gergeklestigini
gOsteriyor.

e Gecen hafta diinya para birimleri geneli karsisinda hizla deder kazanan USD’nin diin hafif deger kaybettidi gézlendi. Din USD
karsisinda %0.59 deger kazanan TRY, G10 ve gelismekte olan ulke para birimleri arasinda BRL’den sonra en gugli performansi
sergiledi. Diin sabah gline 2.18 seviyesine yakin baslayan USD/TRY kuru 6gleden sonra 2.1630 seviyesini test ettigi gini 2.1655
seviyesinden tamamladi. Bagbakan Yardimcisi Babacan’in ekonomi yonetimindeki rolini yeni kurulacak hukimette de
koruyacagina dair diin gazetelere yansiyan haberlerin TRY’de gézlenen olumlu ayrismada rol oynadigi séylenebilir.

e ECB’nin 6nimuzdeki donemde varlik alimlari yéniinde bir politka adimi atabilecegine dair beklentiler EUR’yu baski altinda
birakmaya devam ediyor. Diin USD’nin diinya para birimleri geneli karsisinda gosterdigi zayif seyrin de etkisiyle gun icinde agirlikli
olarak 1.3180-1.3215 araliginda oldukga dar bir bant iginde hareket eden EUR/USD paritesi, aksam saatlerinde 1.3165 seviyesine
kadar geriledi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3160, USD/TRY kuru 2.1683, sepet ise 2.5089 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’den gelen giicli ekonomik veriler ve Fed'in iletisimindeki hafif degisim, para politikasi normallesmesi konusunun énidmuzdeki
glnlerde daha fazla giindeme gelecegini distndirirken, ECB Bagkani Draghi'nin daha fazla parasal genisleme yoniinde sinyal
vermis olmasi, EUR/USD paritesi tizerinde son dénemde hissedilen baskinin artmasina yol agiyor. Nitekim paritenin bu sabah erken
saatlerde 1.3155 seviyesine kadar geriledigi g6zlendi. Paritedeki dislsin devam etmesi durumunda 6énimuzdeki glinlerde, son bir
yillik dénemde goriilen en disik seviye olan 1.3104 test edilebilir. Bugiin yurt i¢i doviz piyasasi TCMB PPK'dan ¢ikacak sonuca
odaklanacak. Su anda USD/TRY kurunda fiyatlanan baz senaryo TCMB’nin faiz indirimine gitmeyecegdi. Ancak, haftalik repo
faizinde 25 baz puanlik sinirli bir indirim yapilmasi durumunda dahi, yayimlanacak karar metninde faiz indirimlerinin sonuna
gelindigine dair bir ifadenin yer almasi TRY’yi destekleyebilir. PPK'dan ortalama beklentinin tzerinde, 50 baz puanlik faiz indirimi
gelmesi durumunda ise, TCMB’nin para politikasina yonelik bazi endiselere de bagdh olarak USD/TRY kurunda ylikselis gorilecektir.

USDTRY icin Destek: 2.1640-2.1580-2.1500 Direng: 2.1710-2.1800-2.1890

EURUSD igin Destek: 1.3140-1.3104-1.3075 Direng: 1.3200-1.3230-1.3350

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din sabah gline yukselisle baglayan BIST-100 endeksindeki yukari yénli hareket gin boyu korundu. Son guinlerde Uzerine
yukselemedigi 50 gunlik hareketli ortalamanin bulundugu 79,500 puan seviyesindeki direnci sert sekilde kiran BIST-100 endeksi
glin ici yiksek seviyesine yakin, 80,754.28 puan seviyesinden kapandi. BIST-100 endeksinde diin %1.88 yikselis kaydedilirken,
bankacilik sektdr endeksi kapanista %2.97 artidaydi.

e ECB Bagkani Draghi’nin merkez bankasinin disuk enflasyonla micadele etmek icin her tirli araci kullanabilecegini vurguladidi
aciklamalarin Avrupa borsalarindaki olumlu yankilari diin de sirdu. A.B.D."de de Pazartesi guni tarihinde ilk defa 2,000 puan
seviyesinin Uzerinde iglem gdren ancak kapanista gerileyen S&P 500 endeksi, diin olumlu gelen ekonomik verilerin de destegdiyle
gunl bu psikolojik seviyenin lizerinde tamamladi.

e Diin giin iginde iki defa US$ 1,290 seviyesini test eden altinin ons fiyatinda bu seviye asilamadi ve giiniin kalaninda gerileme egilimi
gosteren fiyat bu sabah erken saatlerde US$ 1,280 seviyesine geri gekildi. Kiiresel hisse senedi piyasalarinda goérilen olumlu seyir

ve gugli USD, altinin ons fiyatinda kazanimlarini sinirlayan etkenler.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari artida. Din sert ylkselis kaydeden BIST-100 endeksinde bugiin TCMB PPK'dan c¢ikacak karara
odaklanilacak. Piyasadaki ortalama beklentinin gerceklesmesi ve PPK’dan bir faiz indirimi ¢gikmamasi durumunda endekse dahil
hisse senetlerinde kar satislar gorulebilir. BIST-100 endeksinde 80,000, 79,500 ve 78,900 destek; 80,900, 81,500 ve 82,000 ise
direng seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,275, US$ 1,266 ve US$ 1,259 destek; US$ 1,296, US$ 1,300 ve US$ 1,306 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 26/08/2014
SOZLESME ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON|  DEGiiMi
F_AKBNK1214S0 8.30 8.30 8.30 8.30 8.30 8.30 8.00 3.75) 1 3 2,490.00 8 -3
F_EREGL 121481 4.40 4.40 4.40 4.40 4.40 4.40 4.29 2.56 1 1 440.00 73 1
F_GARAN0814S0 8.55 8.55 8.67 8.67 8.57 8.57 8.38 2.27 4 16 13,714.00 28 1
F_ISCTR1214S0 5.75 5.75 5.75 5.75 5.75 5.75) 5.50 4.55) 1 10 5,750.00 13 10
F_THYA0081451 6.89 6.89 7.00 7.00 6.96 6.96 6.79 2.50 3 3 2,089.00 7 -2
F_YKBNK1214S0 4.90 4.90 4.90 4.90 4.90 4.90 4.79 2.30 3 4 1,960.00 10 -2
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKi UZLASMA | FiYAT | iSLEM | iSLEM iSLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT FIYATI FIYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMi ACIK POZISYON DEGiSimi
F_XAUTRYM0814S0 89.93 89.65 90.40|  89.65 90.13 89.70 89.76 -0.07 42 990 80,227.44. 48,500 -604
F_XAUTRYM1014S0 91.49 90.90 92.66]  90.90 91.26 91.01 90.95 0.07 49 1,061 96,831.48 10,656 -492
F_XAUTRYM1214S0 91.01 91.01 92.89|  92.00 92.47 92.12 92.48 -0.39 33 176 16,274.52 439 -94
F_XAUUSD0814S0 1,284.00 1,283.05|  1,292.95| 1,284.80 1,289.09| 1,284.30 1,280.70 0.28] 210[ 1,246 3,497,669.83 3,869 -781
F_XAUUSD1014S0 1,285.00 1,285.00|  1,294.00| 1,287.00 1,291.10] 1,287.90 1,282.15 0.45) 86 298 837,825.94 537 28
F_XAUUSD1214S0 1,285.80 1,285.80|  1,299.95| 1,290.00 1,291.89] 1,294.40 1,280.00 1.13 15 24 67,517.36, 41 1
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR
SOZLESME AGILIS ENDUSUK _ |EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT | iSLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON|  DEGigiMi
F_EURUSD0914S0 1.3206 1.3196 1.3225|  1.3205 1.3223; 1.3218 1.3200 014 112| 8892 25,604,186.83 9,404 7.820
F_EURUSD1214S0 1.3210 1.3199 1.3216]  1.3210 1.3203! 1.3203 1.3176 0.20 13 17 48,877.32 287 3
F_TRYEUR0814S0 2.8770 2.8555 2.9295| 2.8620 2.8702]  2.8605 2.8775 -0.59 85| 1,655 4,750,262.00) 10,115! -1,368
F_TRYEUR1014S0 2.9045 2.8960 2.9130]  2.8980 2.9000|  2.8975 2.9055 -0.28 89| 2818 8,172,244.50 3614 1,552
F_TRYEUR1214S0 2.9430 2.9275 2.9430[  2.9300 2.9367|  2.9295 2.9560 -0.90 33 64 187,949.00 968 35
F_TRYUSD0814S0 2.1800 2.1675 2.1805| 2.1685 2.1724|  2.1690 2.1805 -0.53| 1,471 39,591 86,006,522.50 69,460 -13,515
F_TRYUSD1014S0 2.2095 2.1970 2.2110[  2.1970 2.2002|  2.1970 2.2100 -059| 545 23725 52,199,834.00 28,485 14,255
F_TRYUSD1214S0 2.2400 2.2270 2.2440|  2.2270 2.2297|  2.2275 2.2410 -0.60 72 592 1,319,987.00 5823 278
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKi UZLASMA | FIYAT _ |iSLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMi (%) | SAYISI | MIKTARI HACMi AGIKPOZISYON|  DEGiSiMi
F_XU0300814S0 97.850 97.800 99.775|  99.575 99.056|  99.675 97.850 1.87| 26,020 170,405| 1,688,349,520.00 183,963, 11,775
F_XU0301014S0 98.625 98.625|  100.750| 100.575 99.997|  100.675 98.725 1.98| 6471 51401 514,357,677.50 35,256 27,279
F_XU0301214S0 99.500 99.000|  101.425| 101.425 100.485|  101.375 99.450 1.94) 134 371 3,727,990.00 2,052 75
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK _ |EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT _ |iSLEM | iSLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU [ POZISYON
KODU FIYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FIYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISiMmi
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E1014G106.000S0 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30 1.04 25.00 1 10 106,000.00 1,300.00 150 10
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0814P98.000S0 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 1.10 -63.64 1 10 98,000.00, 400.00 194 0
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK _ |EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT _ |iSLEM | iSLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU [ POZISYON
KODU FIYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISiMi
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKED814C2150S0 28.00 28.00 28.00 28.00 28.00 28.00 37.30 -24.93 1 1 2,150.00 28.00 11 0
O_TRYUSDKED914C2150S0 50.00 30.00 50.00 30.00 40.00 40.00 80.50 -50.31 2 2 4,300.00 80.00 0 0
O_TRYUSDKE0914C2200S0 20.00 10.00 20.00 10.00 15.00 15.00 53.20 -71.80 2 2 4,400.00 30.00 6 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKED914P2150S0 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 33.80 -76.33 1 5 10,750.00 40.00 2,505 5
Kaynak: VIOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

27 Agustos Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 14
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.25 7.88 8.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 12 12 12
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.5 7.5 7.5
28 Agustos Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 298
15:30 2014 yili 2. geyrek GSYH blyimesi (GG %/YY %) 4.0 3.9 4.0
15:30 2014 yili 2 geyrek kisisel harcamalar (SAAR-CC %) 25 - 25
17:00 Temmuz ayi bekleyen konut satislari (aylik %/YY %) -I- 0.25/- -1.06/-4.51
18:00 Temmuz ay1 Kansas City Fed Composite endeksi - - 9.0
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi ekonomik given 101 - 102.2
12:00 Agustos ayi sanayi gliven -4.7 - -3.8
12:00 Agustos ay! hizmetler gliven 2.9 - 3.6
Almanya 15:00 Adustos ayi 6ncli TUFE artisi (aylik %/YY %) -/- -/- 0.3/0.8
Tarkiye 10:00 Agustos ayi tiketici given - - 73.9
29 Agustos Cuma
Turkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 7.4 - 7.85
A.B.D. 15:30 Temmuz ay1 PCE Deflatoru (yillik %) 15 - 1.6
15:30 Temmuz ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.3 0.3 0.4
15:30 Temmuz ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.2 0.1 0.4
16:45 Agustos ay1 Chicago PMI 58 56 52.6
16:55 Adustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 80.5 80.3 79.2
Euro Bélgesi 12:00 Agustos ayl TUFE artisi (YY %) 0.3 - 0.4

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6




[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

27 Agustos 2014

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici
olmamasina 6zen gosteriimis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Aragtirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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