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e Cuma gunu Jackson Hole Konferans’'nda ECB Bagkani Draghi'nin, Euro Boélgesi’nde enflasyonun daha fazla digmesi halinde
bankanin mimkin olan tim araglariyla tepki vermeye hazir oldugunu sdylemesi, tahvillere alim getirdi. Piyasalarin ECB’den daha
fazla parasal genigsleme karari gelecegi beklentisine girmesi, Almanya'da IFO verisinin beklentinin altinda gelmesi ve Fransa
hidkimetinin istifasini sunmasi tGzerine Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %0.926 seviyesine kadar geriledi. A.B.D. tahvilleri
de Alman tahvillerine paralel bir seyir izleyerek %2.37 seviyesine yaklasti. A.B.D."de Temmuz ayi dayanikli tiketim mallar
siparisleri, Agustos ayi Conference Board tiiketici gliven endeksi ve Richmond Fed imalat Endeksi agiklanacagi bugiin, A.B.D.’nin
10 yilhk tahvil faizinin %2.35-%2.42 arahidinda hareket etmesini bekliyoruz. Piyasa genelinin %8.25 olan bir haftalik repo ihale
faizinin sabit tutulacagi beklentisinde oldugu Carsamba giinkii TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi 6ncesinde yurt ici tahvil
faizlerinin ise dar bant araliginda islem gérecegini dusuniyoruz (bono-tahvil, sayfa 2)

e Buglin Rusya, Belarus ve Kazakistan Bagkanlarinin, Ukrayna Baskani ve AB temsilcileriyle Belarus’'ta yapacagi toplanti izlenecek
ve A.B.D. verileri takip edilecek. Bugliin EUR/USD paritesinin 1.3190-1.3165 destek araliginda EUR alimlariyla karsilagacagini
disindyoruz. USD/TRY kurunun ise agirlikh olarak 2.1700-2.1865 bandinda hareket etmesini bekliyoruz (déviz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikli tiketim mallar siparigleri (aylik %) 8.5 7.5 1.7
17:00 Agustos ayi Conference Board tiketici gliven endeksi 20 89.5 90.9
17:00 Agustos ayi Richmond Fed imalat Endeksi (aylik %) 6 5 7

Diger gindem maddeleri igin ltitfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten ceyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kaoban Gunluk YBY*
o PAN'S " Degisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 79,262.41 0.42 17.72
USD/TRY 21770 0.10 BIST-30 97,391.04 0.59 18.97
EUR/TRY 2.8724 -0.26
EUR/USD 1.3191 0.39 BIST Bankacilk 148,381.75 0.63 22.37
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,775.25 0.00 0.80
Bir giin énceki kapanis 9.01 9.21 XETRA DAX 9,510.14 1.83 0.13
Bugtin agilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 17,076.87 0.44 3.73
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.036 Nasdaq Bilesik 4,557.35 0.41 0.40
MB O/N borgl faizi (% 7.50
orglanma faizi (%) S&P 500 1,097.92  0.48 8.73
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,276.34 -0.35 4.13
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 102.65 0.35 -4.20

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono ve Tahvil Piyasasi

e ingiltere piyasalarinin tatil oldugu diin, yurt ici tahvil piyasasinda iglem hacmi nispeten diisiiktii. %9.18-%9.27 araliginda hareket
eden 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi, giini 7 baz puanlik dususle, %9.21 seviyesinden kapatti. 24 Temmuz

2024 vadeli tahvilin bilesik faizi ise 5 baz puan yukselerek %9.43 ile ginu tamamladi.

e Dun A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.3770-%2.4320 araliginda hareket etti ve glini %2.3890 seviyesinden kapatti. Bu sabah 10
yillik tahvil faizi %2.3770 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma glind Jackson Hole Konferansi'nda ECB Bagkani Draghi'nin, Euro Bélgesi'nde enflasyonun daha fazla diigsmesi halinde
bankanin mimkun olan tum araclariyla tepki vermeye hazir oldugunu sdylemesi, tahvillere alim getirdi. Piyasalarin ECB’den daha
fazla parasal genigleme karari gelece@i beklentisine girmesi, Almanya'da IFO verisinin beklentinin altinda gelmesi ve Fransa
hikumetinin istifasini sunmasi izerine Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %0.926 seviyesine kadar geriledi. A.B.D. tahvilleri
de Alman tahvillerine paralel bir seyir izleyerek %2.37 seviyesine yaklasti. A.B.D."de Temmuz ayi dayanikli tiketim mallar
siparigleri, Agustos ay1 Conference Board tiiketici gilven endeksi ve Richmond Fed imalat Endeksi agiklanacagi bugiin, A.B.D.’nin
10 yillik tahvil faizinin %2.35-%2.42 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Piyasa genelinin %8.25 olan bir haftalik repo ihale
faizinin sabit tutulacadi beklentisinde oldugu Carsamba giinkii TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi éncesinde yurt ici tahvil

faizlerinin ise dar bant araliginda islem gorecegini distnUyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 173.0/173.5

e Dun Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 184.3 baz puan seviyesinden 183.3 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 172.9 seviyesinden US$ 173.2 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dun Almanya’da agiklanan IFO is dinyasi gériunimu Agustos ayinda 106.3 (Temmuz 108.0) seviyesine geriledi. Veri Alimanya’da
son donemde yayimlanan ve beklentiden olumsuz yénde sapan ZEW anketi ve PMI verilerine paralel olarak tlke ekonomisindeki
toparlanmanin yavasladigina isaret etti. Avrupa’da giiniin diger 6n ¢ikan gelismesi ise Fransa’da Basbakan Valls’in ve hikimetin

istifa etmesiydi

e Diln USD dinya para birimleri karsisinda degerlenme egilimini strdurtirken, ECB’nin Euro Bdlgesi’nde dusiik seyreden enflasyonla
micadele etmek i¢in dniimlzdeki donemde genigleme yoniinde yeni adimlar atabilecedi yoniinde yeniden canlanan beklentiler ve
zayIf Almanya verileri EUR Uzerinde hissedilen baskinin devam etmesine yol agti. Dun dar bir bantta igslem géren EUR/USD paritesi,

1.3184 seviyesine kadar geriledigi giini 1.3195'ten tamamladi.

e Din A.B.D.’de yayimlanan veriler, Temmuz ayinda ikinci el konut piyasasinda yasanan canlanmanin yeni konut satiglarinda

hissedilmedigini gosterdi. Yeni konut satislari Temmuz'da aylik bazda %2.4 gerilerken, din A.B.D."de yayimlanan bdlgesel

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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ekonomik veriler karigik bir tablo ¢izdi. Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 0.39 ile 0.20 olan beklentinin Gzerinde gelirken, Dallas
Fed imalat endeksi 7.1 ile 12.7 olan beklentinin altinda kald1.

e Diin yurt icinde énemli bir veri akisinin olmadigi giinde, USD/TRY kuru ingiltere’de piyasalarin kapali olmasinin da etkisiyle agirlikli
olarak 2.1770-2.1805 araliginda yonsiz seyretti. Kur, yurt i¢ci déviz piyasasinin kapanisinin ardindan 2.1750 seviyesini test ettiyse

de, bu diisis kisa siirede geri alindi.
e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3200, USD/TRY kuru 2.1777, sepet ise 2.5260 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:

ingiltere piyasalarinin tatil oldugu diin, EUR/USD paritesi nispeten dar bant aralijinda hareket etti. ECB'nin para politikasinda
genisleme yoniinde yeni adimlar atabilecedi beklentisinin canlanmasi ve diin Alman IFO verisinin beklentinin altinda gelmesi,
EUR/USD paritesinde 1.3184 seviyesinin gérulmesine neden oldu. Bugin Rusya, Belarus ve Kazakistan Baskanlarinin, Ukrayna
Baskani ve AB temsilcileriyle Belarus’'ta yapacagi toplanti izlenecek ve A.B.D. verileri takip edilecek. Bugiin EUR/USD paritesinin
1.3190-1.3165 destek araliginda EUR alimlariyla kargilasacagini digltinuyoruz. USD/TRY kurunun ise agirlikh olarak 2.1700-2.1865
bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.1760-2.1720-2.1680  Direng: 2.1865-2.1890-2.2000

EURUSD igin Destek: 1.3190-1.3165-1.3140 Direng: 1.3230-1.3250-1.3300

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST-100 endeksi piyasa katilimcilarini harekete gegirecek yeni bir gelismenin yoklugunda haftanin ilk islem giintinde dar bir bant
arali§i iginde hareket etmeye devam etti. 50 gunlik hareketli ortalama fiyatin bulundugu 79,500 puan seviyesinin Uzerine
yukselemedigi gézlenen endeks, asadida ise 79,000 puan seviyesinden destek buldu. BIST-100 endeksi kiiresel hisse senedi
piyasalarindaki olumlu havanin da etkisiyle gtini %0.42’lik ylkseligle 79,262.41 puan seviyesinden tamamladi.

e ECB Bagkani Draghi'nin Cuma aksami Jackson Hole’da yaptigi konusmada merkez bankasinin her tirli araci kullanabilecegi
vurgusu yaparak piyasa katilimcilari arasinda bankanin varlik alimlarina baslayabilecegi dusuncesini yeniden canlandirmasi Avrupa
borsalarinin diin yiikselmesine yol agti. Euro Bolgesi’nde 50 buiytik sirketin hisse senetlerinden olugan Euro Stoxx endeksi diin glini
%2.16 yukarida tamamladi. A.B.D."de de hisse senetlerinde alim gorilirken, S&P 500 endeksi tarihinde ilk defa 2,000 puan
seviyesinin Uzerinde islem gordu. Kapanigta bu seviyenin izerinde tutunamayan endeks guni %0.48 artida, 1,997.92 puandan
tamamladi.

e Din agirlikh olarak US$ 1,275-1,280 araliginda hareket eden altinin ons fiyati bu sabah Asya piyasasinda yapilan islemlerde US$
1,283 seviyesinin Gzerinde iglem goérdi.

Gorus:
Bu sabah Asya borsalar agirlikli olarak ekside. USD/TRY kurunda énemli bir yikselis yasanmadik¢a BIST-100 endeksinin bugin,

son bes islem gininde dnemli bir direng seviyesi olarak 6ne ¢ikan 50 gulnluk basit hareketli ortalamanin bulundugu 79,500 puanin
Uzerini test edebilecegi disiincesindeyiz. BIST-100 endeksinde 78,600, 77,650 ve 77,150 destek; 79,500, 80,000 ve 80,700 ise
direnc seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,275, US$ 1,266 ve US$ 1,259 destek; US$ 1,296, US$ 1,300 ve US$ 1,306 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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PAY VADELI [SLEM PAZARLARI 25/08/2014
SOZLESME AGILIS ENDUSOK [ B viksex | KAPANIG | AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | SNCEKI UZLASMA | AYAT  |lsLem | IsLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_GARAN0814S0 8.41 8.38 8.41] 8.38] 8.38] 8.38] 8.35 0.36 2 14 11,738.00 27 -13
F_THYAQ0814S1 6.79 6.78 6.79] 6.78] 6.79 6.79] 6.77 0.30 2 2 1,357.00] 9 -2
F_THYAO1014S1 6.82 6.82 6.82 6.82 6.82 6.82] 6.73 1.34] 1 2 1,364.00| 35 0
F_TUPRS0814S0 50.16 50.16 50.16| 50.16| 50.16| 50.16| 49.75 0.82 1 4 20,064.00] 0 -4
KIYMETLI MADENLER VADELI i$LEM PAZARLARI
SGZL@E ACILIS EN DUSOK EN YUKSEK KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA WZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LBII Igm M SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FIYATI FIYATI DE|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON Dﬁ|§|M|
F_XAUTRYM0814S0 89.51 89.51 89.78| 89.70 89.72 89.76| 89.51 0.28 48 9,861 884,755.45| 49,104 4,865
F_XAUTRYM1014S0 90.99 90.90 91.00| 90.90| 90.96| 90.95| 91.17 -0.24 11 75 6,821.84| 11,148 28
F_XAUTRYM1214S0 92.57 92.25 92.57| 92.25| 92.49 92.48| 92.68 -0.22 12 143 13,226.54 533 2
F_XAUUSD0814S0 1,279.85 1,277.20 1,282.00] 1,280.05] 1,278.74 1,280.70| 1,280.90 -0.02 88 3,482 9,691,889.31 4,650 -3,166
F_XAUWUSD1014S0 1,282.40 1,279.00 1,283.60| 1,281.50] 1,279.76) 1,282.15| 1,283.05 -0.07 39 890 2,479,225.82 509 -476
F_XAUWUSD1214S0 1,280.00 1,280.00 1,280.00] 1,280.00] 1,280.00| 1,280.00| 1,290.25 -0.79 1 2 5,572.35| 30 2
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL@M_E ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA UZLAGMA ONCEKI WZLAGMA FIYAT |§LEM |§EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYAT! FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DE|§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DE|§|M|
F_BURUSD0914S0 1.3296 1.3170 1.3297 1.3202 1.3202 1.3200 1.3237 -0.28 26 171 491,398.30 1,584 98
F_BURUSD1214S0 1.3200 1.3175 1.3200| 1.3200 1.3176 1.3176 1.3265 -0.67 4 52 149,136.60 284 37
F_TRYBUR0814S0 2.8800 2.8750 2.8900 2.8770 2.8779 2.8775 2.8905 -0.45 17 128 368,376.00| 11,483 -63
F_TRYBUR1014S0 2.9250 2.9010 2.9250 2.9135 2.9068 2.9055| 2.9310 -0.87 15 131 380,786.00| 2,062 65
F_TRYBUR1214S0 2.9600 2.9500 2.9600| 2.9500 2.9567 2.9560) 2.9695 -0.45 11 21 62,091.50] 933 1
F_TRYUSDO0814S0 2.1760 2.1760 2.1840| 2.1800 2.1820 2.1805 2.1805 0.00 962 16,892 36,858,838.00 82,975 -481
F_TRYUSD1014S0 2.2100 2.2090 2.2135| 2.2095 2.2111 2.2100| 2.2105 -0.02 177 3,574 7,902,609.50] 14,230 1,178
F_TRYUSD1214S0 2.2420 2.2390 2.2480 2.2400 2.2419 2.2410 2.2400 0.04 37 120 269,026.50 5,545 94
ENDEKS VADELI i$LEM PAZARLARI
SGZL§M_E ACILIS EN DUSOK EN YUKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLAGMA ONCEXI WZLASMA FIYAT |§LBII Igm M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYAT! FIYAT FAYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DE§|§IM| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DE|§|M|
F_Xu0300814S0 97.250 96.875 98.000| 97.975 97.367 97.850) 97.075 0.80| 16,407 84,344 821,234,085.00| 195,738 -3,477
F_Xu0301014S0 97.825 97.600 98.800 98.800 98.141 98.725 97.825 0.92 1,293 7,592 74,508,547.50] 7,977 3,976
F_XU0301214S0 98.500 98.350 99.575 99.575 98.778 99.450 98.350 1.12 110 427 4,217,805.00] 1,977 43
http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

26 Agustos Sali

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri (ayhk %) 8.5 7.5 1.7
17:00 Agustos ayi Conference Board tiiketici giiven endeksi 90 89.5 90.9
17:00 Agustos ayi Richmond Fed imalat Endeksi (aylik %) 6 5 7
27 Agustos Garsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 1.4
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.25 7.88 8.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 12 12 12
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.5 7.5 7.5
28 Agustos Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 298
15:30 2014 yili 2. geyrek GSYH biyumesi (CC %/YY %) 4.0 3.9 4.0
15:30 2014 yili 2 geyrek kisisel harcamalar (SAAR-CC %) 25 - 25
17:00 Temmuz ayi bekleyen konut satislari (aylik %/YY %) -/- 0.25/- -1.06/-4.51
18:00 Temmuz ayl Kansas City Fed Composite endeksi - - 9.0
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi ekonomik giiven 101 - 102.2
12:00 Agustos ayi sanayi gliven -4.7 - -3.8
12:00 Agustos ayi hizmetler giiven 2.9 - 3.6
Almanya 15:00 Agustos ayi 6ncli TUFE artigi (aylik %/YY %) -/- -/- 0.3/0.8
Turkiye 10:00 Adustos ay tiketici gliven - - 73.9
29 Agustos Cuma
Turkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 7.4 - 7.85
A.B.D. 15:30 Temmuz ay1 PCE Deflatori (yillik %) 1.5 - 1.6
15:30 Temmuz ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.3 0.3 0.4
15:30 Temmuz ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.2 0.1 0.4
16:45 Agustos ayi Chicago PMI 58 56 52.6
16:55 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 80.5 80.3 79.2
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE artisi (YY %) 0.3 - 0.4

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum cgalisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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