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e Bu sabah yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu’nda TCMB'nin giincel varsayimlari, yil sonu TUFE tahmini ve para politikasina
iliskin degerlendirmeleri yer alacak. Raporun sunumu ve TCMB Bagkani Basgr'nin katilacadi basin toplantisinin soru-cevap kismi
sirasinda yurt ici tahvil faizlerinde hareketlilik yasanabilir. Piyasada, faiz indirimlerine devam edilecegi yéninde algilamanin
olusmasi durumunda tahvil faizlerinde bugtin sinirli da olsa disis gorilebilir. Yurt disinda bugiin, siyasi gelismelerin yani sira
A.B.D.’de aciklanacak haftalik issizlik maasi basvurulari, Aimanya’da, Euro Bélgesi'nde ve A.B.D.'de agiklanacak PMI verileri
izlenecek. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin buglin %2.4450-%2.4950 bandi icinde kalmasini bekliyoruz (sayfa 2)

e Buglin Euro Bdlgesi'nde aciklanacak PMI verilerinin beklentinin altinda gelmesi durumunda EUR/USD paritesinde 1.3415'teki
destek seviyesine dogru bir hareket gozlenebilir. PMI verilerinin koétl gelmesi halinde, ECB lzerinde daha fazla énlem almasi
gerektigi ydnundeki baskilar artabilir. Bu sabah yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu’nda ve Baskan Basci'nin katilacagi basin
toplantisinda, énimizdeki dénemde faiz indirimlerinin devam edecegdi yoninde sinyaller veriimesi halinde USD/TRY kurunda bir
miktar yiikselis gortlebilir. Din 2.0865 seviyesinden destek bulan USD/TRY kurunda ilk direng 2.10 seviyesinde (sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00 TCMB enflasyon raporunu yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 310 - 302
16:45 Haziran ay1 PMI imalat 57.0 57.5 57.3
17:00 Haziran ay1 yeni konut satiglari (aylik/ MA) -5.8/475 -5.3/477.5 18.6/504

Euro Bolgesi 11:00 Haziran ayi PMI imalat 52 51.8 51.8

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kabani Ginluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye degisim (%) BIST-100 82,854.62 0.39 23.05
USDITRY 2.0859 -0.85 BIST-30 102,050.67  0.36 24.66
EUR/TRY 28110 086 BIST Bankacilik 157,585.16 0.97 29.96

EUR/USD 1.3464 0.00 ankactl D : :
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,798.15 0.04 114
Bir glin 6nceki kapanis 8.05 8.21 XETRA DAX 9,753.56 0.20 2.69
Bugun agilig OTC’de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 17,086.63 -0.16 3.79
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.020 Nasdaq Bilesik 4.473.70 0.40 7.40
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 1.987.01 0.18 8.14

MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 Al ’ )

Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 tn 1,303.84 -0.24 6.37
Brent petrol 108.03 0.65 0.82

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING

.. * Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolumu

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Beklentimizle paralel olarak diin yurt i¢i tahvil piyasasi dar bant araliginda digstik hacimli bir giin gegirdi. 13 Temmuz 2016 vadeli
gdsterge tahvilin bilesik faizi ve 20 Mart 2024 vadeli 10 yillik tahvilin bilesik faizi sirasiyla %8.21 ve %8.87 ile giinl yatay kapatt.

Goriis:

Yurt icinde giniin en merakla beklenen gelismesi sabah saatlerinde yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu olacak. Raporda,
TCMB’nin giincel varsayimlari, yil sonu TUFE tahmini ve para politikasina iliskin degerlendirmeleri yer alacak. Raporun sunumu ve
TCMB Baskani Baggrnin katilacagi basin toplantisinin soru-cevap kismi sirasinda yurt ici tahvil faizlerinde hareketlilik yasanabilir.
Piyasada, faiz indirimlerine devam edilecegi yoniinde algilamanin olugsmasi durumunda tahvil faizlerinde bugtin sinirli da olsa disus
goriilebilir. Onemli bir veri akisinin olmadigi din A.B.D. tahvil faizleri giinii yatay tamamladi, ancak kiiresel siyasi risklerin devam
etmesi, A.B.D. tahvillerinin givenilir liman olma 6zelliginin 6n planda tutulmasina neden oluyor. Din %2.4640 ile ginu yatay
tamamlayan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah ayni seviyede hareket ediyor. Yurt digsinda bugiin, siyasi gelismelerin yani sira
A.B.D.de aciklanacak haftalik issizlik maasi basvurulari, Almanya’da, Euro Bolgesi'nde ve A.B.D.’de agiklanacak PMI verileri
izlenecek. A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizinin bugiin %2.4450-%2.4950 bandi icinde kalmasini bekliyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 173.0/173.5

e Diin Turkiye’nin 5 yilhik USD cinsinden CDS’leri 181.5 baz puan seviyesinden 178.5 puan seviyesine geriledi. Tirkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 173.3 seviyesini korudu.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (stiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Din USD/TRY kuru 2.0865 ile 11 Haziran’dan beri goriilen en disik seviyesine indi. A.B.D.’de Sali gliini agiklanan Haziran ayi
TUFE verilerinin, Fed’in distnilenden daha erken bir zamanda faiz artirmasini gerektirmeyecegi distincesi gelismekte olan Ulke
para birimlerinin deger kazanmasini saglamisti. TRY’nin diger EMEA para birimlerinden daha iyi performans sergilemesi ise kismen
bazi yatinmcilarin Rusya para birimi RUB yerine TRY'yi tercih etmesiyle de iligkilendirilebilir.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3444, USD/TRY kuru 2.0954, sepet ise 2.4552 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Rusya’ya uygulanacak yaptirnmlarin Euro Bdlgesi ekonomisine de olumsuz yansimalarinin olabilecedi dusincesi EUR'yu baski
altinda tutmaya devam ederken, EUR/USD paritesinin hem 2013 yilinin Kasim ayindan beri gorilen en dusik seviyeye gerilemis
olmasi, hem de diinki zayif veri glindeminin piyasayi etkileme giicii olmamasi, paritenin 1.3450 seviyesinin tzerinde tutunmasini
sagladi. Buglin A.B.D.’de haftalik issizlik maasi bagvurulari, Alimanya’da, Euro Bdlgesi'nde ve A.B.D.’de PMI verileri takip edilecek.
Euro Bolgesi'nde PMI verilerinin beklentinin altinda gelmesi durumunda EUR/USD paritesinde 1.3415'teki destek seviyesine dogru
bir hareket gézlenebilir. PMI verilerinin kotl gelmesi halinde, ECB Uzerinde daha fazla dnlem almasi gerektigi yonindeki baskilar
artabilir. Fed'in duslinilenden daha erken bir zamanda faiz artirmasini gerektirmeyecegi distncesi gelismekte olan Ulke para

birimlerinin deger kazanmasini saglarken, TRY’nin diger EMEA para birimlerinden olumlu performans sergilemesinde kismen Rusya

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2



http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik

[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

24 Temmuz 2014

ING .2» BANK

para birimi RUB yerine bazi yatinmcilarin TRY'yi tercih etmesi etkili olmus goriiniiyor. Bu sabah yayimlanacak TCMB Enflasyon
Raporu’nda ve Bagkan Bas¢i'nin katillacagi basin toplantisinda, énimuizdeki ddnemde faiz indirimlerinin devam edecegi yonlnde
sinyaller verilmesi halinde USD/TRY kurunda bir miktar ylkselis gorilebilir. Din 2.0865 seviyesinden destek bulan USD/TRY
kurunda ilk direng 2.10 seviyesinde.

USDTRY igin Destek: 2.0865-2.0788-2.0750  Direng: 2.1000-2.1075-2.1140

EURUSD icin Destek: 1.3415-1.3365-1.3310  Direng: 1.3480-1.3500-1.3560

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Banka bilancgolarina iliskin olumlu beklentilerin ve TRY’nin deder kazanmasinin etkisiyle diin BIST-100 endeksi %0.39 artarak
82,854.62 puandan guni kapattl. Bankacilik endeksindeki artis ise %0.97 ile daha belirgindi. Bugin de banka bilancolar
aciklanmaya devam edecek.

e Dun A.B.D."de S&P 500 endeksi %0.18 artarak 1,987.01 puanla rekor seviyesinden kapandi. Ylkseliste Apple sirketinin bilango
rakamlarinin gu¢li bulunmasi da rol oynadi. Nasdaq %0.40 yukselirken, Dow Jones endeksi ise %0.16 azald!.

e Diin US$ 1,303.84 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati, bu sabah Cin’de agiklanan PMI verisinin olumlu bulunmasinin ve Asya
borsalari genelindeki ylkselisin arindan US$ 1,300 seviyesinin altina geriledi.

Goriis:

Bu sabah genel olarak Asya borsalari, Cin'de agiklanan ve olumlu bulunan PMI verisi sonrasinda artida. Yurt icinde banka
bilangolari agiklanmaya devam ederken, BIST-100 endeksinde 82,500, 82,000 ve 81,300 destek; 83,200, 83,700 ve 84,000 ise
direnc seviyeleri.

Kuresel siyasi risk algisinin yiiksek olmasi nedeniyle destek bulan altinin ons fiyati, bu sabah Cin’de agiklanan olumlu PMI verisinin
ardindan US$ 1,300 seviyesinin altina geriledi. US$ 1,296 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,293, US$ 1,286 ve US$
1,277 destek; US$ 1,302, US$ 1,311 ve US$ 1,316 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 23/07/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI uzLASMA| — FIYAT  [IsLem | IsLEm ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIVATI FAYAT AYAT | FlvaTi FAYAT AYATI FIYATI DESISIMI (%) SAY1SI [ MIKTAR HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_EREGL0814S1 4.41] 4.41 4.46 4.45 4.45 4.45 4.41 0.91 8 28 12,450.00 141 19
F_EREGL1014S1 4.45| 4.45 4.45| 4.45 4.45 4.45| 4.41 0.91 1 1 445.00 58 -1
F_FREGL 1214S1 4.46 4.46 4.60] 4.60 4.53 4.53] 4.50 0.67] 3 8| 3,624.00 51 8
F_GARAN0814S0 8.97] 8.97 8.97] 8.97 8.97 8.97] 8.87 1.13 1 3] 2,691.00 82 3
F_SAHOL 0814S0 10.50 10.50 10.50 10.50 10.50 10.50, 9.90 6.06] 1 2 2,100.00 0 -2
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK[KAPANIS] AGIRLIKLI ORTALAMA [UZL ASMA [ ONCEKI LZLASMA| — FIYAT _ [IsLEm [ IsLEm ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FYAT AYAT | FlvaTI FYAT FYATI FIYAT! DESISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HAGMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0814S0 89.88 89.00 89.88 89.00 89.45 89.01] 89.93 -1.02 137 3,396 303,761.50 27,286 646
F_XAUTRYM1014S0 91.10] 90.34| 91.10 90.34] 90.41 90.41 91.45 -1.14 5 17 1,5637.02] 1,008 13
F_XAUTRYM1214S0 91.50 91.50 91.80 91.80 91.54] 91.72] 92.84| -1.21 19 115 10,527.55 137 114
F_XAUUSD0814S0 1,307.10 1,307.10]  1,313.00] 1,310.00 1,300.75] 1,300.40 1,308.70 00s| 84 230 638,001.91 7,441 59
F_XAWSD1214S0 1,311.00 1,311.00 1,311.00| 1,311.00 1,311.00 1,311.00 1,310.00 0.08] 5 5| 13,882.83 26 5
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UzLASMA| — FIYAT _ [IsLEm | IsLEm ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT AYAT | FIvATI FYAT FAYATI FIYAT! DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0914S0 1.3467 1.3460 1.3475 1.3473 1.3467 1.3467 1.3481 -0.10 32 55 156,869.68 1,166 25
F_BURUSD1214S0 1.3470, 1.3470 1.3485 1.3485 1.3479 1.3479 1.3486 -0.05 2 8| 22,838.37 226 3
F_TRYBJUR0814S0 2.8550 2.8350 2.8590 2.8400 2.8427 2.8430 2.8670 -0.84 60 923 2,623,814.50 11,702 -590
F_TRYEUR1014S0 2.9050 2.8700 2.9050 2.8725 2.8743 2.8765 2.9140 -1.29 28 149 428,276.00 2,081 -7
F_TRYBUR1214S0 2.9260 2.9005 2.9260 2.9100 2.9086 2.9060 2.9325 -0.90 30 71 206,511.00 772 -41
F_TRYUSD0814S0 2.1300 2.1055 2.1300 2.1110 2.1139 2.1105 2.1305 -0.94] 2,166 43,963 92,931,979.50 131,644 21,521
F_TRYUSD1014S0 2.1470 2.1325 2.1470 2.1375 2.1399 2.1375 2.1555 -0.84 132 338 723,302.50 2,053 159
F_TRYUSD1214S0 2.1780 2.1620 2.1780 2.1670 2.1691 2.1665 2.1855 -0.87 87 192 416,467.50 3,716 143
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UzLASMA|  FIYAT _ [IsLEm | IsLEm ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDu FIVATI FIYAT AYAT | FlvATI FYAT FYATI FIYAT! DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300814S0 102.450 102.150 103.200f 103.125 102.716 103.075 102.300 0.76] 16,460 89,120 915,409,050.00] 199,086 -238
F_XU0301014S0 103.225 103.125 104.000 104.000 103.573 103.875 103.175 0.68] 129 354 3,666,485.00 1,613 66
F_XU0301214S0 104.175 104.025 105.000f 104.875 104.538 104.800 104.275 0.50] 56 103 1,076,737.50 2,137 37
PAY OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI uzLASMA| — FIYAT  [IsLem | IsLeuw ISLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU FIVATI FAYAT AYAT | FlvATI AYAT AYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAviSI [ MIKTAR HACMI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLAR!
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
0O_ISCTREDB14P6.00S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 0.14 -28.57 0 0| 0.00] 0.00 1 0
DOViZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FIYAT _ [ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIVATI FYAT AYAT | FlvATI FIYAT FAYATI FIYAT! DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HACMI HAGMI AGIK POZISYON DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKR814C2150S0 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 44.10 -81.86 1 1 2,150.00 8.00 4 1
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
O_TRYUSDKH)714P2100S0 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 7.00 20.40 -65.69 1 1 2,100.00 3.00 52 0
O_TRYUSDKE)714P2125S0 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 32.00 33.00 -3.03 1 1 2,125.00 20.00 1 1
O_TRYUSDKH)714P2150S0 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 57.00 38.60 47.67 1 1 2,150.00 45.00 1 1
O_TRYUSDKEDB14P2100S0 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 41.40 -87.92 2 10) 21,000.00) 50.00 31 10
O_TRYUSDKH)814P2150S0 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 41.50 66.50 -37.59 1 1 2,150.00 40.00 1 1
Kaynak: VIOP
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Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

24 Temmuz Pergembe

Turkiye 10:00 TCMB enflasyon raporunu yayimlayacak
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 310 - 302
16:45 Haziran ay1 PMI imalat 57.0 57.5 57.3
17:00 Haziran ayi yeni konut satislan (aylik/ MA) -5.8/475 -5.3/477.5 18.6/504
18:00 Temmuz ay1 Kansas City Fed Composite endeksi 6.0 - 6.0
Euro Bolgesi 11:00 Haziran ay1 PMI imalat 52 51.8 51.8
11:00 Haziran ay1 PMI hizmetler 52.6 52.7 52.8
Almanya 10:30 Haziran ayi PMI imalat 51.7 - 52
10:30 Haziran ay1 PMI hizmetler 54.8 - 54.6
Cin 05:30 Temmuz ay1 HSBC flash PMI imalat - - 50.7
25 Temmuz Cuma
Turkiye 10:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.1 - -7.11
14:30 Haziran ayi kapasite kullanimi (%) - - 75.3
14:30 Haziran ayi reel kesim gliven endeksi - - 110.7
A.B.D. 15:30 Haziran ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylk %) 0.5 0.2 -0.9
Almanya 11:00 Mayis ayi IFO - s diinyasi gérinimii 109.5 - 109.7
11:00 Mayis ay1 IFO - Is diinyasi beklentisi 104.6 - 104.8
11:00 Mayis ayi IFO - Mevcut durum 114.6 - 114.8
ingiltere 11:30 2014 yili 2. ceyrek GSYH blyumesi (CC %/YY %) 0.9/3.3 0.8/3.1 0.8/3

YY:Yildan yila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngéruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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