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e Hazine Mustesarligr’nin iki haftalik yogun ihale programi bugiin basliyor. Bono faizlerinin yonl agisindan, ihalelere
gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz 6nemli olacak. Buglinki ihalelerin basarili gegmesi halinde ihale maratonuna
moralli baglanmis olacak. Ancak bu sirecte gelismekte olan piyasalardaki havanin iiml olmasinin, Hazine’nin rahat
borclanabilmesi igin aranacak unsurlardan birisi oldugu da unutulmamali (sayfa 2)

e Hafta sonu yapilan G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari toplantisinda, gelecek bes yilda ekonomilerin
US$ 2 trilyonun U(zerinde blydmesinin amaclandigini  belirtildi. Cuma gund Ukrayna Parlamentosu’nun,
cumhurbaskaninin yetkilerinin daha dar oldugu 2004 anayasasina dénulmesini onaylamasi, Turkiye d&hil olmak tzere
gelismekte olan Ulkelerde olumlu karsilandi. TRY deger kazanirken, Cuma giini USD/TRY kuru 50 ginlik hareketli
ortalamanin altina geriledi. Bugiin Almanya’da Subat ayl IFO endeksi, A.B.D.’de de Subat ayl Dallas Fed imalat
aktivitesi agiklanacak. Buginkl Hazine ihalelerinin basarii gegmesi ve agiklanacak verilerin EUR/USD paritesini
1.3750 seviyesinin Uzerine ¢ikartmasi halinde USD/TRY kurunda 2.1700-2.1650 araligi denenebilir (sayfa 3-4)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 14.11.2018 vadeli, 6 ayda bir sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 11.11.2020 vadeli, 6 ayda bir degisken kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
A.B.D. 17:30 Subat ayi Dallas Fed imalat aktivitesi (%) 3.0 - 3.8
Almanya 11:00 Subat ayi IFO-Is diinyasi gériiniimii 110.5 - 110.6
11:00 Subat ayi IFO-Is diinyasi beklentisi 108.5 - 108.9

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz. MA: Mevsimsellikten arindirnimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Gunluk YBY*
.o S o
Giinliik Degigsim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 63,885.62 0.32 -5.78

USDITRY 21ra7 113 BIST-30 77,420.03 0.26 6.10
EUR/TRY 2.9927 -0.93 . e : -
EUR/USD 1.3737 0.14 BIST Bankacilk 110,490.75 -0.17 -9.38
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,838.06 0.37 1.32
Bir giin 6nceki kapanis 10.60 10.89 XETRA DAX 9,656.95 0.40 1.10
Bugiin agilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,103.30  -0.19 -2.86
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.278 o

— Nasdaq Bilegik 4,263.41 -0.10 2.08
MB O/N borglanma faizi (%) 8.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.00 S&P 500 183625 -019 -0.66
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,323.01 0.04 9.77
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 109.85 -0.41 -0.86

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Gecen hafta Ukrayna’'daki hikimet karsiti gdsterilerde 77 kisinin 6lmesi gelismekte olan Ulkelere dair risk algisini artirirken,
USD/TRY kuru 2.2205 seviyesini gérmusg, gosterge tahvilin bilesik faizi de 20 baz puan yikselmisti. Cuma guni Ukrayna
Parlamentosu’nun, cumhurbagkaninin yetkilerinin daha dar oldugu 2004 anayasasina donllmesini onaylamasi, Tirkiye dahil olmak
Uzere gelismekte olan Ulkelerde olumlu karsilandi. TRY’nin deger kazancina paralel olarak yurt i¢i bono faizlerinde de disus
yasandi. 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 19 baz puan gerileyerek %10.89'a indi. 27 Eylul 2023 vadeli, 10 yilhk
tahvilin bilesik faizi de 9 baz puan gerileyerek %10.43 ile giini tamamladi. Boylelikle bono faizlerindeki Persembe gunki ylkselis,

Cuma glinu geri verilmis oldu.

e Bu hafta Hazine Mustesarligi bes ihale diizenleyecek. Bugiin Hazine, 14 Kasim 2018 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu ve 11 Kasim
2020 vadeli, 6 ayda bir degisken kuponlu tahvilleri yeniden ihra¢ edecek. Yarin ise, 24 Subat 2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu
(piyasanin yeni 2 yillik gosterge tahvili olacak), 20 Subat 2019 vadeli, 6 ayda bir TUFE’ye endeksli ve 27 Eyliil 2023 vadeli, 6 ayda
bir sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenlenecek. Hazine Subat'ta TL 13.7 milyarlik borglanma yapmayi planliyor. Bu hafta ihalesi

yapilacak olan tahvillerin hepsi gelecek hafta yeniden ihrag edilecek.

e Cuma guni A.B.D.de agiklanan ikinci el konut satiglarinin beklentiden zayif gelmesinin ardindan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi
geriledi. Haftay1 %2.7340 seviyesinden kapatan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.7266 seviyesinde bulunuyor. A.B.D.
tahvilleri agisindan yarin agiklanacak olan tuketici giiveni oldukga 6énem tasiyor. Tuketici gliveninin beklentiden iyi gelmesi halinde
tahvil faizlerinde yukselis, aksi takdirde diislis gérilmesi beklenebilir.

Goriis:

Hazine Mistesarligi'nin iki haftalik yogun ihale programi bugiin bagliyor. Bono faizlerinin yon( agisindan, ihalelere gelecek talep ve
ihalelerde olusacak faiz 6nemli olacak. Bugunku ihalelerin basarili gegmesi halinde ihale maratonuna moralli baglanmis olacak.
Ancak bu surecgte gelismekte olan piyasalardaki havanin ilimli olmasinin, Hazine’'nin rahat borg¢lanabilmesi icin aranacak

unsurlardan birisi oldugu da unutulmamali.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 156.4/156.9

e Cuma gunu Tarkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 240.8 baz puan seviyesinden 232.2 puan seviyesine indi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 155.4 seviyesinden US$ 156.6 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amagclarla tezgah Ustiinde alinip satilan bir ¢egit turev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Ukrayna’da bir siiredir devam eden protestolarin gegen hafta siddetlenmesi ve llkede gok sayida can kaybi yasanmasi, TRY cinsi
varliklar dahil olmak tizere gelismekte olan llke (GOU) varliklari Gzerinde baski olusturdu. Carsamba aksami yayimlanan Fed'in
Ocak ayi toplantisina iligkin tutanaklar, bankanin varlik alimlarini kademeli olarak azaltmaya devam edecegi yoniindeki genel kaniyi
desteklerken, Fed'in kisa vadeli faizlerin gelecekteki seyrine yonelik uyguladigi s6zIi ydnlendirmenin yakinda degistirilecegine isaret
etti. Persembe sabahi erken saatlerde acgiklanan Cin Subat ay1 6nci PMI imalat verisi 48.3 (beklenti 49.5) olarak gergeklesti ve
Ulkede imalat faaliyetlerinin Subat ayinda beklenenden daha ¢ok azaldigini gésterdi. Fed'in parasal geniglemeyi azaltmaya devam
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edecegini dislUndiren tutanaklarin yayimlanmasini takiben Cin PMI verisinin de piyasadaki ortalama beklentinin altinda
gerceklesmesiyle birlikte USD/TRY kuru Persembe sabahi 2.22 seviyesinin lizerine yukseldi.

e TCMB'nin Pergsembe glinl, vergi édemelerinin de etkisiyle daha fazla likidite ihtiyaci bulunan piyasaya haftalik repo ihalesiyle
ihtiyacin altinda bir tutarda likidite saglamasi, piyasadaki ortalama fonlama maliyetini yikselterek USD kargisinda TRY’yi destekledi
ve USD/TRY kurunda giinin kalaninda gerileme egilimi gézlendi. Cuma giini Ukrayna’da parlamentonun 2004 yili anayasasina
geri dénme karari almasiyla birlikte hafta boyunca iilkede tirmanan gerilimin hafiflemesi, GOU varliklari (izerinde hissedilen baskiyi
azaltirken, Cuma guni yurt i¢i doviz piyasasinin kapanmasina yakin saatlerde hizla gerileyen USD/TRY kuru haftayi, 2.1745
seviyesinden tamamladi. Hafta boyunca 50 guinlik hareketli ortalama fiyatin bulundugu seviyede olusan destegin altina inemeyen
USD/TRY kuru, Cuma giini bu seviyeyi (2.1831) kird1.

e TCMB'nin 28 Ocak ara dénem toplantisinda aldigi giiglli faiz artirimi kararinin ardindan TRY’nin diger GOU para birimlerinden
olumlu yonde ayristigi gozleniyor. Nitekim 27 Ocak-21 Subat déneminde USD karsisinda yaklasik %4.9'un (izerinde deder kazanan
TRY’nin, bu dénemde USD kargisinda en ¢ok deger kazanan GOU para birimi oldugu gériiliyor. TCMB’nin faiz artirimi ile ortalama
fonlama maliyetini artirmis olmasinin yani sira piyasayr agirlikh olarak haftalik repo faizi oraniyla (%210) fonlarken, gerek
gordugunde bu seviyeden verilen fonlamay! kisarak, ortalama fonlama maliyetini gecelik bor¢ verme faiz orani olan %12’ye
yaklastirma imkanina sahip olmasi da, TCMB'nin elini gii¢glendirerek TRY'yi destekliyor. TCMB'’nin faiz artirirm karari sonrasinda
TRY cinsi tahvil faizlerinde gérilen yukselig, dusuk faizle USD borglanan yatirimcilarin TRY’ye gegerek, TRY cinsi tahvil pozisyonu

acarak faiz farkindan kar etmesine imkan taniyan “carry trade” islemleri i¢in de firsat verdi.

e A.B.D.’de yayimlanan ekonomik verilerin bir stredir agirlikli olarak beklentinin altinda gerceklesmesi, piyasa katihmcilari tarafindan
Ulkede etkili olan olaganisti sert kisg kosullarina baglaniyordu. Ancak, gegen hafta agiklanan bélgesel imalat endekslerinin ve konut
piyasasi verilerinin de beklentinin altinda gergeklesmesiyle birlikte bazi piyasa katiimcilari arasinda Ulke ekonomisindeki
toparlanma egiliminin hiz kaybediyor olabilecedi gorisinin dile getirildigi gbézleniyor. Gegen hafta Carsamba giini yayimlanan
Fed’in Ocak ayi toplantisina dair tutanaklar USD’nin diinya para birimleri kargisinda sinirli sekilde deger kazanmasina yol agsa da,
EUR/USD paritesinin hafta boyunca 1.37 seviyesinin altina kalici olarak inemedigi géruldi ve Cuma guni 1.3703-1.3760 araliginda
hareket eden parite, haftay1 1.3739 seviyesinden tamamladi.

e CFTC tarafindan yayimlanan veriler, 18 Subat ile sona eren haftada spekilatérlerin USD’deki net uzun pozisyonlarinin US$ 19.24
milyardan US$ 16.28 milyara gerileyerek 12 Kasim haftasindan bu yana gériilen en diisiik seviyeye ulastigini gésteriyor. Net USD
pozisyonu, spekulatérlerin JPY, EUR, GBP, CHF, CAD ve AUD’daki net pozisyonlari araciligiyla elde ediliyor. Bir para biriminde
uzun pozisyonda olmak, o para biriminin deger kazanacagini beklentisini, kisa pozisyonda olmak ise o para biriminin deger
kaybedecegi beklentisini yansitiyor. USD karsisinda alinan EUR pozisyonlarina bakildijinda ise, bir énceki hafta nette kisa olan
spekulatérlerin EUR pozisyonlarinin (EUR/USD paritesinde gerileme beklentisi yansitiyor) gegen hafta nette uzuna gegtigi goralda.
Spekilatorlerin pozisyonlarinin yakin zamana kadar, Subat basinda EUR/USD kurunda gdzlenen gerilemenin ay iginde devam
edecegdine dair piyasa katilimcilar arasinda yaygin olan kaniyi yansittigi goruliiyordu. Ancak, EUR/USD paritesinde beklentinin
aksine yukselis gorilmesiyle beraber bazi spekilatérlerin 6nce USD’'deki uzun pozisyonlarini kapattiklari, ardindan da EUR/USD
paritesindeki ylkselisin devam edecegi yoniinde pozisyon aldiklari gézleniyor.

e Bu sabah parite 1.3739, USD/TRY kuru 2.1780, sepet ise 2.5846 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hafta sonu yapilan G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari toplantisinda, gelecek bes yilda ekonomilerin US$ 2
trilyonun Gzerinde blyimesinin amagclandigini belirtildi. Cuma giinu Ukrayna Parlamentosu’nun, cumhurbaskaninin yetkilerinin daha
dar oldugu 2004 anayasasina donilmesini onaylamasi, Tlrkiye dahil olmak tzere gelismekte olan tlkelerde olumlu karsilandi. TRY
deger kazanirken, Cuma ginu USD/TRY kuru 50 glnlik hareketli ortalamanin altina geriledi. Bugin Almanya’da Subat ayi IFO
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endeksi, A.B.D."de de Subat ayi Dallas Fed imalat aktivitesi agiklanacak. Buglinkii Hazine ihalelerinin basarili gegmesi ve
aciklanacak verilerin EUR/USD paritesini 1.3750 seviyesinin izerine ¢ikartmasi halinde USD/TRY kurunda 2.1700-2.1650 aralig
denenebilir.

USDTRY icin Destek: 2.1720-2.1635-2.1580 Direng: 2.1860-2.1955-2.2010

EURUSD igin Destek: 1.3720-1.3650-1.3615 Direng: 1.3760-1.3805-1.3820

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

o Gegen hafta USD/TRY kurunda goézlenen yikselisin de etkisiyle, Persembe giini 62,700 puan seviyesindeki destedi test eden
BIST-100 endeksi, haftayr %1.54 disusle 63,885.62 puan seviyesinden tamamladi. Cuma gunu, kapanisa yakin kaydedilen
yukselisin etkisiyle endeks, haftayl 20 glinlik hareketli ortalama fiyatin bulundugu seviyenin lGzerinde tamamladi. Bankacilik sektor
endeksi gecen haftayl %2.56 asadida tamamlarken, %1.20 gerileyen sanayi sektér endeksindeki disus daha sinirliydi.

e Avrupa borsalarinda Cuma ginu ylkselis egilimi hdkimdi. Almanya’da DAX endeksi haftanin son giiniinde %0.40 yukselirken,
Fransa’da CAC40 ve Iingiltere’de FTSE endeksleri kapanista sirasiyla %0.59 ve %0.37 yukaridaydi. A.B.D.de hisse senedi
endekslerinin Cuma gund hafif geriledigi gézlendi. S&P 500 endeksi haftanin son ginuni %0.19 disusle, 1,836.25 puan
seviyesinden tamamladi. Subat vadeli hisse senedi opsiyonlarinin vade sonu olmasi nedeniyle Cuma giinii endekste hafif digls
gorulse de, gegen hafta A.B.D.’de agiklanan ve beklentinin altinda gergeklesen ekonomik verilerin hisse senedi piyasalarini olumsuz
yonde etkilemedigi ve S&P 500 endeksinin tarihi ylksek seviyelerine yakin islem gérmeye devam ettigi goruldi.

e Gegen hafta Sali glini US$ 1,332 seviyesinin lizerine yilkselerek Ekim ayindan bu yana kaydettigi en yiiksek seviyeye ulastiktan
sonra hafif gerileyen altinin ons fiyati, Cuma giini US$ 1,318-1,328 araliginda iglem goérdii. Altinin ons fiyati bugiin sabah
saatlerinde US$ 1,331 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir gozleniyor. BIST-100 endeksinde 63,500, 62,700 ve 62,000 destek; 64,000, 65,000 ve
65,600 ise direncg seviyeleri.

CFTC tarafindan yayimlanan veriler, spekilatérlerin A.B.D."de organize vadeli islemler piyasasinda aldiklari net uzun altin
pozisyonlarinin 18 Subat haftasinda, 16 haftadir goriilen en yiiksek seviyeye ulastigini gosterdi. A.B.D.’de yatirnmcilarin altina
gosterdigi ilgi, ons fiyati desteklerken, son haftalarda altinin ons fiyatinda kaydedilen yukselisin Cin’den gelen fiziki altin talebinde

gerilemeye yol actigi goézleniyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,315, US$ 1,308 ve US$ 1,302 destek; US$ 1,334, US$ 1,338 ve US$
1,348 ise direng seviyeleri.

Bugiin yurt iginde Subat ay1 Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Glven Endeksi agiklanacak. Hazine Mustesarligi bugin iki
tahvil ihraci gergeklestirecek. A.B.D.’de bugiiniin 6ne ¢ikan verisi, Dallas Fed imalat aktiviteleri. Almanya’'da bugiin IFO endeksi
aciklanacak.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 21/02/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DE‘:|§IMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON E|§|M|
F_AKBNK0214S0 5.93 5.70 5.96 5.86 5.88 5.88 5.88 0.00 9 44| 25,852.00 26 3
F_AKBNK0414S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.98 5.98 0.00 0 0| 0.00 34 0
F_AKBNK0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.15 6.15 0.00 0 0 0.00 47 0
F_EREGL0214S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 2.66 2.66 0.00 0 0 0.00 7 0
F_EREGL0414S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 291 291 0.00 0 0 0.00 2 0
F_GARAN0214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.22 6.22 0.00 0 0 0.00 49 0
F_GARAN0414S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.49 6.49 0.00 0 0 0.00 19 0
F_GARAND614S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 6.37 6.37 0.00 0 0 0.00 38 0
F_ISCTR0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 4.42 4.42 0.00 0 0 0.00 10 0
F_THYAO0214S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.76 6.76 0.00 0 0 0.00 47 0
F_THYAO0614S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7.00 7.00 0.00 0 0 0.00 58 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGI§IMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON I:E=|§|M|
F_XAUTRY0214S0 93.735 93.05 93.735 93.05 93.382 93.32 93.32 0.00 11 34 317,498.00 200 3
F_XAUTRY0414S0 94.70 94.40 94.95 94.40 94.741 94.74 95.015 -0.29 6 17 161,060.00 194 8
F_XAUTRY0614S0 96.55 96.55 96.55 96.55 96.55 96.55 96.55 0.00 1 1 9,655.00 26 1
F_XAUUSDD21450 1,319.00 1,316.05]  1,323.95] 1,321.00 1,32059]  1,320.95 1,313.00 o61] 311] 1882 5,487,918.12 5,528 420
F_XAUUSD0414S0 1,320.00 1,316.65 1,323.40| 1,321.95 1,319.91] 1,322.30 1,314.90 0.56 81 1,078 3,141,820.70 1,432 614
F_XAUWUSD0614S0 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000f 1,313.80 1,313.80 0.00 0 0| 0.00 92 0
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI D@|§|MI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON I:E§|§|M|
F_HJRUSD0314S0 1.3709 1.3702 1.3755 1.3751 1.3725| 1.3749 1.3717 0.23 86 2,042 6,188,450.43 12,948 534
F_BJRUSD0614S0 1.3709 1.3709 1.3740 1.3740 1.3725 1.3725 1.3690 0.26 5 5 15,153.53 530 0
F_BJRUSD1214S0 1.3710 1.3710 1.3710 1.3710 1.3710 1.3710 1.3680 0.22 1 1 3,027.31 532 1
F_TRYBJUR0214S0 3.0260 3.0040 3.0280 3.0040 3.0175 3.0040 3.0300 -0.86 114 1,469 4,432,649.00 31,023 -1,156
F_TRYBUR0414S0 3.0700 3.0540 3.0820 3.0555 3.0647 3.0560 3.0805 -0.80 111 726 2,224,946.50 25,845 613
F_TRYHUR0614S0 3.1350 3.0985 3.1350 3.0985 3.1040 3.0985 3.1395 -1.31 44 1,144 3,550,986.00 2,022 1,138
F_TRYBEUR1214S0 3.2850 3.2850 3.2850 3.2850 3.2850 3.2850 3.3280 -1.29 4 5 16,425.00 246 4
F_TRYUSD0214S0 2.2055 2.1850 2.2100 2.1865 2.2007 2.1865 2.2075 -0.95| 1,545| 30,616 67,378,041.50 131,539 -2,912
F_TRYUSD0414S0 2.2465 2.2260 2.2495 2.2285 2.2428 2.2275 2.2470 -0.87 393 13,067 29,306,777.00 50,966 8,333
F_TRYUSD0614S0 2.2840 2.2650 2.2860 2.2655 2.2747 2.2650 2.2910 -1.13 67 429 975,843.00 1,217 -54
F_TRYUSD1214S0 2.3880 2.3805 2.3880 2.3805 2.3852 2.3850 2.4095 -1.02 6 31 73,940.50 2,586 -10
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DE;|§|MI %) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI ACIK POZISYON E|§|M|
F_XU0300214S0 77.450 76.650 77.950 77.425 77.326 77.500 77.275 0.29| 22,670| 124,432 962,182,990.00 281,027 -2,261
F_XU0300414S0 77.725 76.950 78.050 77.650 77.615) 77.775 77.525 0.32 779 3,141 24,378,860.00 10,206 807
F_XU0300614S0 77.875 77.100 78.000 78.000 77.692 77.725 77.075 0.84 25 59 458,385.00 1,519 17
F_XU0301214S0 80.450 79.600 80.700 79.600 80.383 80.400 80.050 0.44 189 887 7,129,970.00 128 -289
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DH§|§|MI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON EH§|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0214C80.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.15 0.15 0.00 0 0 0.00 0.00 30 0
O _XU030E0214C82.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 0.02 0.00 0 0 0.00 0.00 127 0
O_XU030ED214C84.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0 0| 0.00 0.00 160 0
O_XU030E0214C86.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0 0| 0.00 0.00 68 0
0O _XU030E0214C88.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0 0 0.00 0.00 94| 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0214P74.000S0 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.06 316.67 1 1 7,400.00 25.00 146 0
O_XU030E0214P76.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.28 0.95 -70.53 0 0| 0.00 0.00 100 0
0_XU030E0214P78.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.09 1.25 -12.80 0 0 0.00 0.00 72 0
O_XU030E0214P80.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 257 2.76 -6.88 0 0| 0.00 0.00 50 0
O_XUD30ED214P82.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.44 4.62 -3.90 0 0| 0.00 0.00] 9 0
Kaynak: VIOP
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
24 Subat Pazartesi
Turkiye 14:30 Subat ayi kapasite kullanimi (%) - - 73.9
14:30 Subat ay1 Reel Kesim Giliven Endeksi - - 101.4
- Hazine, 14.11.2018 vadeli, 6 ayda bir sabit kupon 6demeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 11.11.2020 vadeli, 6 ayda bir degisken kupon édemeli tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 17:30 Subat ayi Dallas Fed imalat aktivitesi (%) 3.0 - 3.8
Almanya 11:00 Subat ayi IFO-Is diinyasi gériinimii 110.5 - 110.6
11:00 Subat ayi IFO-Is diinyasi beklentisi 108.5 - 108.9
11:00 Subat ayi1 IFO-Mevcut durum degerlendirmesi 112.4 - 112.4
25 Subat Sali
- Hazine, 24.02.2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kupon 6demeli tahvili ihra¢ edecek.
- Hazine, 20.02.2019 vadeli, TUFE'ye endeksli 6 ayda bir kupon édemeli tahvili ihrag edecek.
- Hazine, 27.09.2023 vadeli, 6 ayda bir sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
A.B.D. 17:00 Subat ay1 Conference Board Tuketici Guven Endeksi 81.0 80 80.7
17:00 Subat ayi Richmond Fed imalat Endeksi (aylik %) 10 - 12
17:10 Fed uyesi Tarullo’nun konugmasi.
Almanya 09:00 2013 yili 4. geyrek GSYH biytimesi (YY %) 1.3 - 1.3
26 Subat Carsamba
A.B.D. 14:30 Cleveland Fed Bagkani Pianalto’nun konugmasi.
14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
17:00 Ocak ay!1 yeni konut satiglari (aylik %/SAAR) -2.4/404 -2.2/405 -7.0/414
Almanya 09:00 Mart GfK Tuketici Glven Anketi 8.2 - 8.2
ingiltere 11:30 2013 yili 4. geyrek GSYH blyiumesi /YY %) 0.7/2.8 0.7/2.8 0.7/2.8
Brezilya - SELIC faiz karari (%) 10.75 10.75 10.5
27 Subat Pergsembe
Tarkiye 11:00 Subat ayi tuketici gliven endeksi - - 72.4
A.B.D. 15:30 Ocak ayi dayanikli tiiketim mallar siparigleri (aylik %) 2.0 -1.0 -4.2
15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 336
18:00 Subat ay1 Kansas City Fed SA Composite Endeksi 4.0 - 5.0
Japonya 01:30 Aralik ayl TUFE artigi (YY %) 1.3 1.3 1.6
Euro Bolgesi - ECB uyeleri Nowotny ve Praet ile TCMB Baskan Yardimcisi Keng¢'in konusmalari.
12:00 Subat ay1 ekonomik gliven 100.3 - 100.9
12:00 Subat ayi sanayi giiven -4.1 - 3.9
12:00 Subat ayi hizmet gliven 2.3 - 2.3
Almanya 15:00 Subat ayi TUFE (aylik %/ YY %) 0.4/1.0 -/- -0.6/1.3
ispanya 10:00 2013 yili 4. geyrek GSYH biyimesi (YY %) - - 0.3
Brezilya 14:00 2013 yili 4. geyrek GSYH buyumesi (YY %) 1.4 1.55 2.16
28 Subat Cuma
Turkiye 10:00 Ocak ay! dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.4 - -9.92
A.B.D. 11:00 Dallas Fed Baskani Fisher Zirich’te konusacak.
15:30 2013 yili 4. geyrek GSYH buyimesi (SAAR-CC %) 2.7 25 3.2
16:45 Subat ay1 Chicago PMI 56.5 58.3 59.6
16:55 Subat ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi - 81.3 81.2
17:00 Ocak ayi ikinci el konut satiglari (aylik %/YY %) 3.0 2.0 -8.7
Euro Bolgesi 12:00 Subat ay1 TUFE tahmini (YY %) 0.7 - 0.7
12:00 Subat ayi igsizlik orani (%) 12 - 12
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilimis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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