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e Din TCMB, iki yil aradan sonra ilk defa dévize dogrudan satim ydninde midahale etti. Gln iginde araliklarla devam
eden ve bankacilar tarafindan yaklasik US$ 3 milyar olabilecedi tahmin edilen midahaleye karsin TRY’deki deger
kaybinin stirmesi, yurt igi bono faizlerinin de yukari yénde tepki vermesine neden oldu. Bono getiri edrisi diin de negatif
egimliydi, diger bir anlatimla, kisa vadeli kagitlarin getirisi, uzun vadeli kagitlarin getirisinin Gzerindeydi. Bugtin de bono
faizlerinin USD/TRY kurundaki hareketlere bagli yén bulmasini ve 6zellikle uzun vadeli kaditlarda iglem hacminin
dusuk olmasini bekliyoruz (sayfa 2)

e Din TCMB'nin piyasaya dogrudan déviz satim mudahalesinde bulunmasi, USD/TRY kurundaki yukselisi 6nlemekte
yeterli olmadi. Dogrudan miidahale ile kalici sonug elde edemedigi goriilen TCMB’nin, ek parasal sikilastirma (EPS)
glnlerini artirip artirmayacagi merak ediliyor (saat 10:30’daki duyuru izlenecek). Almanya’dan ve Euro Bdlgesi’'nden
gelen gugli PMI verileri, Avrupa’da imalat sanayisinin biylimekte olduguna isaret ederken, A.B.D.'de issizlik maasi
basvurularini yenileyenlerin sayisinin son alti ayin en yiksek seviyesine yikselmesi, EUR/USD paritesinin din 1.37
seviyesini test etmesine neden oldu. Bugin EUR/USD paritesinin yonini etkileyebilecek bir veri glindemi bulunmuyor.
Bugun parite 1.37°deki direnci yeniden test etse de, 29 Ocak’taki Fed toplantisi éncesinde kalici olarak bu seviyenin
Uzerinde tutunamayacagini disiniyoruz (sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Kanada 15:30 Aralik ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.4/1.1 -0.2/1.4 0.0/0.9
Diger gindem maddeleri igin lttfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Ginliik BIST-100 65,429.29 -2.88 -3.50
Seviye degisim (%)

USDITRY 2201 1.48 BIST-30 79,745.83 -3.02 -3.28
EUR/TRY 3.1385 2.59 BIST Bankacilik 117,892.94 -4.13 -3.31
EUR/USD 1.3694 1.09 FTSE 100 EOD 6,773.28 -0.78 0.36
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 0.631.04 -0.92 0.83
Bir gun Gnceki kapanis 10.23 10.49 Dow Jones Ind. Ave. 16,197.35  -1.07 -2.29

Bugtin agilis OTC’de islem gegmedi. —
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.538 Nasdaq Bilesik 4,218.87 -0.57 101
MB O/N borglanma faizi (%) 3.50 S&P 500 1,828.46 -0.89 -1.08
Marjinal fonlama orani (%) 7.75 BV SP Bovespa 48,320.64 -1.99 -6.19
MB haftalik repo ihale faizi (%) 4.50 NIKKEI 225 15.695.89 -0.79 -2.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Altin 1,263.95 226 4.87
Brent petrol 107.58 -0.64 -2.91
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Bono Piyasasi

e TCMB'nin ek parasal sikilastirmayi disiinilenden daha seyrek yapabilecegi endisesine ek olarak diin sabah Cin’de aciklanan Aralik
ayl PMI verisinin beklentiden koti gelmesi riskten kagisi beraberinde getirerek TRY Uzerindeki baskiyr da artirdi. Din erken
saatlerde USD/TRY kurunda 2.2905 ile yeni zirve seviyesi goriildii. Ogle saatine dogru TCMB dogrudan déviz satim miidahalesi
yapmaya basladi. ki yil aradan sonra ilk defa dévize miidahale eden TCMB, giin igcinde araliklarla miidahaleye siirdiirdii. Ancak
bankacilar tarafindan yaklasik US$ 3 milyar oldugu dustiniilen dogrudan satim miidahalesine ragmen TRY’nin deder kaybi devam
etti (USD/TRY kuru 2.3050 ile yeni zirvesini gérdu).

e TCMB’nin dogrudan satim mudahalesine karsin TRY’deki deder kaybinin devam etmesi, yurt i¢i bono faizlerinin de yukari yonde
tepki vermesine neden oldu. Din 7 Ekim 2015 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi %10.31-%10.64 araliginda hareket ederek, gini
%10.49 ile bir giin dncesine gore 27 baz puan yukarida tamamladi. Oldukga disik islem hacmi gorilen 27 Eylil 2023 vadeli, 10
yilhk tahvilin bilesik faizi de Carsamba guiniine gére 27 baz puanlik ylkselisle, %10.37 seviyesinden ginl kapatti. Din de bono
getiri egrisi negatif egimliydi. Negatif egimli getiri egrisi; kisa vadeli kagitlarin getirisinin, uzun vadeli kagitlarin getirisinin tGzerinde
olmasini ifade ediyor.

e Dun ko6t gelen Cin verisinin ve A.B.D. hisse senetlerindeki dislsun etkisiyle A.B.D.’de bono piyasasinda alim gorildi. Carsamba
gunl %2.86 ile gini tamamlayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, diin %2.7590 seviyesine kadar geriledikten sonra %2.7740 ile giini
kapatti. Bu sabah 10 yillik tahvilin faizi %2.7735 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din TCMB, iki yil aradan sonra ilk defa dévize dogrudan satim yéninde midahale etti. Gun icinde araliklarla devam eden ve
bankacilar tarafindan yaklagik US$ 3 milyar olabilecegi tahmin edilen midahaleye karsin TRY’deki deder kaybinin stirmesi, yurt ici
bono faizlerinin de yukari yonde tepki vermesine neden oldu. Bono getiri egrisi din de negatif egimliydi, diger bir anlatimla, kisa
vadeli kagitlarin getirisi, uzun vadeli kagitlarin getirisinin Gzerindeydi. Bugiin de bono faizlerinin USD/TRY kurundaki hareketlere
bagli yon bulmasini ve dzellikle uzun vadeli kagitlarda islem hacminin disuk olmasini bekliyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 152.5/153.0

e Dun Turkiye’nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 246.5 baz puan seviyesinden 262.7 puan seviyesine yikseldi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 154.4 seviyesinden US$ 152.8 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, Ulkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdilatif amaclarla tezgah listiinde alinip satilan bir gegit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e USD/TRY kurunun diin sabah saatlerinde 2.2975 ile yeni rekor seviyesine ylkselmesi, TCMB’nin kendi ifadesiyle “d6viz kurlarinda
goriilen saglksiz fiyat olusumlari nedeniyle piyasaya satim yéniinde dogrudan miidahale” etmesine yol acti. Iki yili agkin siireden
sonra ilk defa doviz piyasasina dogrudan satis yapan TCMB’nin miidahalesiyle birlikte kur 2.2615 seviyesine geriledi. TCMB giin
icinde araliklarla dovize satim yoninde mudahaleye devam etti, ancak TRY’deki zayiflik sirdi. USD/TRY kuru 16:30’da yapilan
US$ 200 milyon tutarindaki déviz satim ihalesinin bazi piyasa katilimcilarinin beklentisinin altinda kalmasinin etkisiyle tekrar 2.30
seviyesine yaklasti. TCMB’nin yurt i¢i piyasanin kapanigina yakin yeniden satis yoninde midahalede bulunmasi, USD/TRY
kurundaki yiikselisi frenlemeye yeterli olmadi ve kur 2.3050 seviyesine yukselerek, psikolojik direng olan 2.30’un Uzerine ¢ikti.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e TCMB’nin dun piyasaya yaklasik US$ 3 milyar tutarinda déviz satisi yaptigini tahmin edilse de, satisin tutari TCMB’nin 15 is guinu
sonrasinda yapacagi aciklamayla netlik kazanacak. TCMB, ddvize satim yonundeki son mudahalesini 2011 yili sonunda ve 2012
yilinin ilk 3 is giiniinde yapmisti ve toplamda US$ 2.871 milyarlik doviz satisi gergeklestirmisti.

e Dun Avrupa ve A.B.D.’de aciklanan veriler EUR/USD paritesinde yukari yonliu harekete yol acti. Aimanya verisi 6ncesinde 1.3603
seviyesinde bulunan parite, Aimanya’da 56.3 ile 54.6 olan ortalama beklentinin Gizerinde gerceklesen PMI imalat verisinin etkisiyle
1.3640 seviyesinin lGzerine yikseldi. Aimanya verisinden sonra gi¢li gelen Euro Bolgesi PMI imalat verisi de EUR’yu desteklerken,
0gleden sonra A.B.D.'de agiklanan haftalik igsizlik maasi bagvurulari sonrasinda EUR/USD paritesinde 1.3680 seviyesindeki direng
test edildi. A.B.D.’de 17 Ocak haftasinda yeni issizlik maasi basvurulari 236 bin kisi ile piyasadaki ortalama beklentiye paralel
gerceklesti. Ancak, bir dnceki haftaya ait sliregelen issizlik maasi bagvurular verisinin (bagvurularini yenileyenlerin) Temmuz
ayindan bu yana kaydedilen en yiiksek seviyeye ulasmasi, USD’nin EUR karsisinda deger kaybetmesine neden oldu ve parite 1.37
seviyesine yaklasti.

e Bu sabah parite 1.3690, USD/TRY kuru 2.2930, sepet ise 2.7151 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din TCMB’nin piyasaya dogrudan doviz satim midahalesinde bulunmasi, USD/TRY kurundaki yikselisi 6nlemekte yeterli olmadi.
Dogrudan miidahale ile kalici sonug elde edemedigi gérilen TCMB'nin, ek parasal sikilastirma (EPS) glinlerini artirip artirmayacagi
merak ediliyor (saat 10:30’daki duyuru izlenecek). Almanya’dan ve Euro Bdlgesi'nden gelen gugli PMI verileri, Avrupa’da imalat
sanayinin biyumekte olduguna isaret ederken, A.B.D.'de issizlik maagi basvurularini yenileyenlerin sayisinin son alti ayin en
yuksek seviyesine yikselmesi, EUR/USD paritesinin diin 1.37 seviyesini test etmesine neden oldu. Bugiin EUR/USD paritesinin
yonunu etkileyebilecek bir veri giindemi bulunmuyor. Bugiin parite 1.37’deki direnci yeniden test etse de, 29 Ocak’taki Fed toplantisi

Oncesinde kalici olarak bu seviyenin uzerinde tutunamayacagini dusliniyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.2860-2.2730-2.2660 Direng: 2.3050-2.3100-2.3200

EURUSD igin Destek: 1.3640-1.3580-1.3540 Direng: 1.3700-1.3750

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Duin gine dislsle baslayan BIST-100 endeksi birinci seansi blyik 6lgiide yatay tamamladi. TCMB’nin déviz piyasasinda dogrudan
midahalede bulunmasina ragmen USD/TRY kurunun sadece sinirli 6l¢iide geri gekilmesi ikinci seansta BIST hisse senetlerinde
satis getirirken, satiglarin bankacilik hisselerinde yogunlastigi gorildi. BIST-100 endeksi ginu %2.88 duslsle, gliiniin en dusik
seviyesi olan 65,429.29 puan seviyesinden tamamlarken, bankacilik sektdr endeksi diin %4.13 geriledi. USD cinsinden BIST-100

endeksi diin, 2012 yihinin Ocak ayindan beri goriilen en diisik seviyeye geriledi.

e Avrupa borsalarinda diin satig egilimi hakimdi. Almanya’da DAX endeksi giinii %0.92 disiigle tamamlarken, ingiltere’de FTSE
endeksi kapanista %0.78 eksideydi. DUn A.B.D. borsalari zayif gelen Cin PMI imalat verisinin de etkisiyle satis yoninde hareket etti
ve hisse senedi endeksleri genelinde diislis gozlendi. S&P 500 endeksi ginu %0.89 disusle, 1,828.46 tamamlarken, Dow Jones
endeksi kapanista %1.08 asagidaydi.

e Diin sabah saatlerinde yaklasik US$ 1,237 seviyesinde bulunan altinin ons fiyati, giin iginde sert yiikselis edilimi gosterdi ve aksam
saatlerinde US$ 1,260 seviyesindeki direnci asarak US$ 1,265 seviyesine ulasti. Altinin ons fiyati bugiin sabah saatlerinde US$
1,258 seviyesinde bulunuyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Goriis:
Bu sabah Asya borsalarn ekside. BIST-100 endeksinde 64,850, 64,100 ve 63,500 destek; 66,000, 67,000 ve 67,500 ise direng
seviyeleri.

Altinin ons fiyati diin hizli yUkselis gostererek US$ 1,260 seviyesinin izerine ¢iktl. Cin’de agiklanan ve imalat sanayisinde daralma
yasandigina isaret eden PMI verilerinin altinin cazibesini artirmasinin yani sira, USD’nin giin i¢inde diinya para birimleri karsisinda
deger kaybetmesi ve Hindistan’da iktidar partisi liderinin hikiimetten altin ithalatina uygulanan yuksek verginin gdézden gegiriimesini
talep etmesi altinin ons fiyatinda gorilen yiikseliste etkiliydi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,250, US$ 1,236 ve US$ 1,215 destek, US$
1,265, US$ 1,276 ve US$ 1,286 ise direng seviyeleri.

Bugiin Kanada’da Aralik ayi TUFE artigl, Brezilya'da ise ayni aya ait cari islemler dengesi verisi agiklanacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 23/01/2014
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK [EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKi UZLASMA [ FIYAT  |iSLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FIYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGISimi
F_AKBNK0214S0 6.70 6.45 6.70 6.45 6.55 6.55 6.60 -0.76 6 17 11,143.00! 33 0
F_AKBNK0614S0 6.59 6.59 6.59 6.59 6.59 6.59 6.78 -2.80 1 10 6,590.00 47 0
F_EREGL0214S1 2.34 2.34 2.34 2.34 2.34 2.34 2.70 -13.33] 1 1 234.00 1 1
F_EREGL0614S1 3.26 3.26) 3.26 3.26 3.26 3.26 2.71 20.30 3 30 9,780.00 30, 30
F_GARAN0214S0 6.85 6.80 6.85 6.80 6.82 6.82 6.84 -0.29 3 15 10,230.00! 76 5
F_ISCTR0414S0 4.62 4.62 4.62 4.62 4.62 4.62 4.81 -3.95 1 8 3,696.00 30, 0
F_ISCTR0614S0 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 5.00 -6.00 1 6 2,820.00 16 6
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA | FiYAT  |ISLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FIYAT FIYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGigimi
F_XAUTRY0214S0 90.70 90.70 93.20]  93.20 91.791 93.195 90.45 3.03 93 169 1,551,274.00 458 23
F_XAUTRY0414S0 91.505 91.505 94.20] 9420 92.856 94.03 90.985 3.35 63 118 1,095,700.00 365 82
F_XAUTRY0614S0 93.40 93.40 94.55| 9455 94.144|  94.145 92.50 1.78 5 8 75,315.00 15 8
F_XAUUSD0214S0 1,236.60 1,235.00  1,264.30] 1,261.00 1,248.62|  1,260.25 1,238.35 1.77|  583] 3,685 10,376,123.05 5,204 1,008
F_XAUUSD0414S0 1,242.50 1,242.00[  1,262.50| 1,262.50 1,246.93| 1,253.70 1,243.20 0.84 64 73 205,273.30 284 10
F_XAUUSD0614S0 1,240.00 1,240.00[  1,262.00{ 1,262.00 1,255.38]  1,255.40 1,240.00 1.24 8 8 22,647.97 28 2
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR
SOZLESME ACILIS ENDUSUK |EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FiYAT! DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMi AGIKPOZISYON|  DEGiSimi
F_EURUSD0314S0 1.3559 1.3559 1.3685  1.3679 1.3643 1.3680 1.3561 088 192| 3,548 10,915,976.85 7,592 904
F_EURUSD0614S0 1.3585 1.3585 1.3650]  1.3650 1.3620 1.3635 1.3540 0.70) 25 352 1,081,177.70 231 228
F_TRYEUR0214S0 3.1185 3.1115 3.1730[  3.1720 3.1368|  3.1650 3.0925 2.34| 458] 7,765 24,357,463.00 35,676 -307
F_TRYEUR0414S0 3.1385 3.1385 3.2070[  3.2070 3.1798|  3.2000 3.1350 2.07 81 1,085 3,450,101.00 13,941 -399
F_TRYEUR1214S0 3.2695 3.2695 3.3400]  3.3400 3.2803|  3.2805 3.2710 0.29 10 126/ 413,321.50 322 104
F_TRYUSD0214S0 2.2850 2.2805| 2.3200| 2.3195 22993  2.3150 2.2805 1.51| 6,476] 92,709  213,168,034.00 175,207 7,921
F_TRYUSD0414S0 2.3150 2.3115 2.3500  2.3500 2.3339|  2.3470 2.3105 158  366| 2881 6,724,022.00 14,839 -208
F_TRYUSD0614S0 2.3580 2.3380 2.3720|  2.3700 2.3603] 23685 2.3380 1.30 50 390 920,514.50 901 127,
F_TRYUSD1214S0 2.4325 2.4300 2.4700[  2.4650 24477| 24550 2.4250 1.24 60 642 1,571,426.00 877 54
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGiSimi
F_XU0300214S0 82.650 79.525 82.725|  79.550 81.559|  79.950 82.725 -3.35] 36,915| 214,980| 1,753,355,105.00 238,334 8,704
F_XU0300414S0 82.400 79.575 82.800| 79.575 81.634|  79.975 82.575 -3.15|  397[ 1,190 9,714,417.50 1,934 195
F_XU0300614S0 82.725 80.000 82.725|  80.000 81.269|  81.025 82.950 -2.32 16 26 211,300.00 130 20
F_XU0301214S0 84.925 84.000 84.950[  84.000 84.656|  84.650 85.400 -0.88 4 4 33,862.50 119 0
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKi UZLASMA | FiYAT  [iSLEM | iSLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0214C82.000S0 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.74 -27.01 1 10 82,000.00 2,000.00 57, 0
0O_XU030E0214C88.000S0 0.55 0.55 0.55 0.55 0.55 0.55 0.69 -20.29 1 7 61,600.00 385.00 94 7
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
O_XU030E0214P82.000S0 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.59 8.11 1 1 8,200.00 280.00! 9 1
Kaynak: ViOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

24 Ocak Cuma

Kanada 15:30 Aralik ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.4/1.1 -0.2/1.4 0.0/0.9
Brezilya 14:30 Avralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -7100 - -5145
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanhgi kapsaminda dedgildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatinrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icgin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlar bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirQ higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda acgik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun

Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 7
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