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e TCMB'nin ek parasal sikilastirmayl dusunulenden daha seyrek yapabilecedi endisesine ek olarak bu sabah Cin'de
aciklanan Aralik ayr PMI verisinin beklentiden kot gelmesi riskten kagisi beraberinde getirerek TRY Uzerindeki baskiyi
da artirdi ve erken saatlerde USD/TRY kurunda 2.2905 ile yeni zirve seviyesi goruldu. Kurdaki yuksek seyir, bono getiri
egrisinin 6zellikle kisa tarafinda yer alan kagitlarin faizi Gzerinde yukari ydonde baski yaratiyor (sayfa 2)

e Yurt igcinde TCMB’nin uygulamalari yakindan izlenirken, yurt diginda sabah saatlerinde Almanya’'da ve Euro
Bolgesi'nde aciklanacak olan PMI verilerinin EUR/USD paritesi {izerinde hareketlilik yaratmasi beklenebilir. lyi
gelebilecek PMI verileri, paritenin 1.3640 seviyesine yaklagsmasini saglayabilir, ancak bu seviyeden EUR satiglarinin
gelmesi sasirtici olmaz diye disiintyoruz. Ogleden sonra gézler A.B.D. verilerine gevrilecek. A.B.D. tarafindan gelen
her iyi veri, 29 Ocak’taki Fed toplantisinda tahvil alimlarinin US$ 10 milyar daha azaltilabilecedi diisiincesine destek
veriyor (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 0.9 - 0.6
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 330 - 326
15:58 Ocak ay1 A.B.D. 6ncu PMI imalat 55.0 55.0 54.4
17:00 Aralik ay1 Conference Board US 6ncu endeksi (aylik %) - 0.0 0.8
17:00 Aralik ayi ikinci el konut satislar (SAAR, aylik %) -2.0 1.02 -4.3
Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay! PMI imalat 52.8 53.0 52.7
17:00 Ocak ay tuketici given endeksi -13.2 -12.6 -13.6

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Gunluk YBY*
S .o S o
Giinliik Degigsim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 67,367.27 1.58 -0.64

USDITRY 22575 039 BIST-30 82,226.13 1.58 0.27
EUR/TRY 3.0593 0.19 i R ' e
EUR/USD 1.3546 -0.10 BIST Bankacilik 122,975.51 2.06 0.86
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,826.33 -0.12 1.14
Bir giin 6nceki kapanig 9.97 10.22 XETRA DAX 9,720.11 -0.10 1.76
Bugiin agilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,373.34  -0.25 -1.23
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.415 o

— Nasdaq Bilesik 4,243.04 0.41 1.59
MB O/N borglanma faizi (%) 3.50
Marjinal fonlama orani (%) 7.75 S&P 500 1.844.86 0.06 -0.19
MB haftalik repo ihale faizi (%) 4.50 Altin 1,236.06 -0.41 2.55
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 108.27 1.44 -2.28
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Bono Piyasasi

e Dun yurt ici bono piyasasinda 7 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi, 27 Eylil 2023 vadeli, 10 yillk tahvilin bilesik faizini
gecti ve negatif egimli getiri egrisi olustu. Negatif egimli getiri egrisi; kisa vadeli kagitlarin getirisinin, uzun vadeli kagitlarin getirisinin
Uzerinde olmasini ifade ediyor. Benzer durum TCMB'den faiz artirimi gelebilecegdi dislincesine bagh olarak Ocak ayinin 2.
haftasinda da gorilmisti. Din 2 yilik gdsterge tahvilin bilesik faizinin 10 yillik tahvillerin bilesik faizini gegmesi, TCMB Para
Politikasi Kurulu’nun Sali glinkii toplantisinda ek parasal sikilastirma (EPS) uygulanmasi gerekli goriilen glinlerde, bankalararasi
piyasadaki faizlerin %7.75 yerine %9 civarinda olusmasinin saglanmasinin kararlastirildigini agiklamasiyla iligkilendirilebilir. 2 yillik
gosterge tahvilin bilesik faizi diin %10.22 ile 10 yillik tahvilin bilesik faizine gére 12 baz puan yukarida kapandi.

e Din Hazine Mistesarligi uluslararasi piyasalarda USD cinsinden 10 vyillik ihrag gerceklestirdi (detaylari Eurobond kisminda
gorebilirsiniz).
e Dun A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.8290-%2.8670 araliyinda hareket ederek %2.86 seviyesinden giinu tamamladi. Bu sabah

tahvilin faizi %2.8450 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB'nin ek parasal sikilastirmayi disunilenden daha seyrek yapabilecegi endisesine ek olarak bu sabah Cin'de agiklanan Aralik
ay! PMI verisinin beklentiden kétl gelmesi riskten kacigi beraberinde getirerek TRY Uzerindeki baskiyi da artirdl ve erken saatlerde
USD/TRY kurunda 2.2905 ile yeni zirve seviyesi gorildi. Kurdaki yiiksek seyir, bono getiri egrisinin 6zellikle kisa tarafinda yer alan
kagitlarin faizi Gzerinde yukar yénde baski yaratiyor.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 154.1/154.6

e Diin Turkiye’'nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 243 baz puan seviyesinden 246.5 puan seviyesine yikseldi. Tirkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 154.7 seviyesinden US$ 154.4 seviyesine geriledi.

e Diin Hazine, 22 Mart 2024 vadeli, USD cinsinden Eurobond ihalesi diizenledi. ihra¢c miktari US$ 2.5 milyar, kupon orani %5.75,
yatinnmciya getirisi ise %5.85 oldu. Ihrag, Hazine Mistesarlig tarafindan bugiine kadar uluslararasi sermaye piyasalarinda tek
seferde yapilan en ylksek miktarli tahvil ihragti. Tahvile, ihra¢ tutarinin yaklasik 4 kati talep geldi. Tahvilin %66’s1 A.B.D. deki,
%10'u Ingiltere’deki, %12’si diger Avrupa llkelerindeki, %10°'u Tiirkiye’deki ve %2’si diger (lkelerdeki yatinmcilara satildi. 2014
yilinda Hazine, geleneksel eurobond, yen ve kira sertifikasi ihraglari yoluyla uluslararasi sermaye piyasalarindan US$ 6.5
milyar tutari karsihdinda finansman saglamayi 6ngériyordu. 2024 vadeli tahvil ile birlikte 2014 yih dis borglanma programi
kapsaminda uluslararasi sermaye piyasalarinda gergeklestirilen ihrag miktari US$ 3.14 milyara ulasti ve 2014 borglanma
programinin yaklasik %50'si tamamlandi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesgit tiirev enstriimandir.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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Doviz Piyasasi

e Sali giinl toplanan TCMB Para Politikasi Kurulu, faiz oranlarinda degisiklie gitmezken, ek parasal sikilastirma (EPS) uygulanan
gunlerde bankalar arasi piyasada gecelik faizin %9 seviyesinde olugsmasinin saglanacagini belirtmigti. EPS glinlerinin uygulanma
sikhdina bagh olarak piyasanin ortalama fonlama maliyetini dnemli dlgiide ylkseltme potansiyeline sahip olan bu adim sonrasinda
piyasa katilimcilarinin dikkati diin TCMB tarafindan EPS gunlerine dair yapilacak olasi bir agiklamaya ¢evrilmisti. Nitekim daha énce
30 Ocak’ta bir giin stireli EPS uygulayacagini agiklayan TCMB, diin 27 Ocak’a da bir glin siireli EPS uygulanacagini ve bu ginlerde
gecelik faiz oraninin %9 olacagini duyurdu.

e Diin sabah erken saatlerde 2.25 seviyesinin lizerinde bulunan USD/TRY kuru, TCMB’nin EPS glinlerine dair yapabilecedi olasi bir
duyurunun kapsamina dair belirsizligin etkisiyle EPS aciklamalarinin yapildigi saat olan 10:30’dan 6nce 2.2381 seviyesine kadar
gerilese de, TCMB’nin 6niimiizdeki haftaya dair (daha énce agiklanmis olan 30 Ocak’a ek olarak) sadece bir gtinlik EPS duyurusu
yapmasi yeterli bulunmadi ve USD/TRY kuru 2.2680’e yaklasti.

e GBP/USD paritesi diin, ingiltere’de agiklanan Kasim ayi igsizlik oraninin %7.4ten %7.1’e gerileyerek BoE’nin (ingiltere Merkez
Bankasi) faiz artinmini glindeme alacagini belirttigi esik deder olan %7’ye yaklagsmasinin etkisiyle yaklasik 1.6460 seviyesinden
1.6588 seviyesine yikseldi.

e EUR/USD paritesi diin, Euro Bolgesi ve A.B.D."de dnemli bir veri gindeminin yoklugunda, beklentimize paralel sekilde, 1.3535-
1.3581 araliginda nispeten dar bir bant iginde seyretti.

e TCMB'nin ek parasal sikilastirmayi distnilenden daha seyrek yapabilecegi endisesine ek olarak bu sabah Cin'de agiklanan Aralik
ayl PMI verisinin beklentiden kot gelmesi riskten kagisi beraberinde getirerek TRY Ulzerindeki baskiyi artirdi ve likiditenin disik
oldugu erken saatlerde USD/TRY kurunda 2.2905 ile yeni zirve seviyesi goruldi.

e Bu sabah parite 1.3599, USD/TRY kuru 2.2837, sepet ise 2.69410 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

30 Ocak’ta uygulanacak ek parasal sikilastirmanin (EPS) yani sira diin TCMB'nin sadece bir gin icin (27 Ocak) EPS agiklamasi
piyasa tarafindan yeterli bulunmadi ve TRY Ulzerinde baski artti. Ayrica bu sabah Cin’de PMI verisinin beklentinin altinda gelmesi de
risk istahini olumsuz etkiledi ve USD/TRY kurunda 2.2905 ile yeni zirve seviyesi goruldi. Yurt igcinde TCMB’nin uygulamalari
yakindan izlenirken, yurt disinda sabah saatlerinde Almanya’'da ve Euro Bdlgesi'nde agiklanacak olan PMI verilerinin EUR/USD
paritesi Uzerinde hareketlilik yaratmasi beklenebilir. lyi gelebilecek PMI verileri, paritenin 1.3640 seviyesine yaklasmasini
saglayabilir, ancak bu seviyeden EUR satiglarinin gelmesi sasirtici olmaz diye diigiinliyoruz. Ogleden sonra ise gdzler A.B.D.
verilerine cevrilecek. A.B.D. tarafindan gelen her iyi veri, 29 Ocak’taki Fed toplantisinda tahvil alimlarinin US$ 10 milyar daha
azaltilabilecegi dusuincesine destek veriyor.

USDTRY igin Destek: 2.2700-2.2660-2.2530  Direng: 2.2905-2.3000-2.3100

EURUSD igin Destek: 1.3580-1.3540-1.3500 Direnc: 1.3640-1.3680-1.3700

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik

[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

23 Ocak 2014

ING .2» BANK

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din glne 67,000 puan seviyesinin izerinde baslayan BIST-100 endeksi, ikinci seansin basinda 66,708.24 puanla giiniin en disik
seviyesine geriledikten sonra %1.58 yukselisle 67,367.27 puan seviyesinden guni tamamladi. Sali glnunin ardindan BIST hisse
senetleri piyasasinda alimlarin diin de bankacilik hisselerinde yogunlastigi gériildii. Ust Uste i islem giiniinde yiikselis kaydeden
BIST-100 endeksi, Cuma glininden bu yana %2.64 deger kazanirken, bankacilik sektdr endeksinde ayni donemde %3.54 yukselis
kaydedildi.

e Avrupa borsalarinda din karisik seyir gézlendi. A.B.D.’de agiklanan sirket bilancolari hisse senedi endekslerinin hareketleri
Uzerinde etkili olmaya devam ediyor. Diin S&P 500 endeksi gini 1,844.86 seviyesinden yatay tamamlarken, teknoloji endeksi
Nasdag'ta %0.41 artis kaydedildi. Daha az sayida hisse senedi iceren ve bu nedenle beklentinin altinda kalan sirket karliliklarina
daha sert tepki gosteren Dow Jones, Sali giiniiniin ardindan din de diger A.B.D. endekslerinden olumsuz yénde ayristi ve gini
%0.25 dususle tamamladi.

e Sali giiniinden beri gerileme egilimi gosteren ve diin sabah itibariyla yaklagik US$ 1,240 seviyesinde bulunan altinin ons fiyati, diin
gln icinde US$ 1,231 seviyesine kadar geriledikten sonra giinii US$ 1,236.06 seviyesinden tamamladi.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari Cin’de agiklanan PMI verisinin piyasadaki ortalama beklentinin altinda kalmasinin etkisiyle ekside. BIST-
100 endeksinde 67,000, 66,000 ve 65,600 destek; 67,600, 68,000 ve 68,500 ise direng seviyeleri.

Hafta basinda US$ 1,260 seviyesini test eden altinin ons fiyatinin bu seviyeyi kiramamasi ile baslayan kar satislari ve fiyattaki
yukselisin Cin’deki fiziki altin talebini azaltmasi, altinin ons fiyatinin Sali giniinden itibaren gerilemesine yol acti. 29 Ocak’ta
yapilacak Fed toplantisi dncesinde altinin ons fiyatinda goérilebilecek olasi yikselis hareketinin sinirli olmasi beklenebilir. Altinin
ons fiyatinda US$ 1,228, US$ 1,215 ve US$ 1,205 destek, US$ 1,244, US$ 1,252 ve US$ 1,260 ise direng seviyeleri.

Bugin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulari, Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, Aralik ayi Conference Board US 6nci
endeksi ve Ocak ayl 6nci PMI imalat verileri agiklanacak. Euro Boélgesi’nde bugiin Ocak ayir PMI verileri ve ayni aya ait tlketici
guiven endeksi, AlImanya’da ise Ocak ayi PMI hizmetler verisi yayimlanacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 22/01/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FAYAT ISLEM | ISLEM IsLEM SEANS SONU POZISYON
KoDuU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DR;|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON |H§|§IM|
F_AKBNK0214S0 6.60 6.60 6.60 6.60 6.60 6.60 6.68 -1.20 1 5| 3,300.00 33 -5
F_AKBNK0414S0 6.72] 6.71 6.72 6.71 6.72 6.72 6.65 1.05 2 8| 5,372.00 50 4
F_GARAN0214S0 6.84] 6.80 6.86 6.86 6.84 6.84 6.82 0.29 4 4 2,734.00 81 -2
F_ISCTR0414S0 4.81] 4.80 4.81 4.81 4.81 4.81 4.85) -0.82 3 16, 7,692.00 30 0
F_THYAQ0214S1 7.34] 7.26 7.34 7.29 7.29 7.29 7.20] 1.25 5 37] 26,955.00 37 -6
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UIZLASMA | ONCEKI UZLASMA AYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONJ POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FIYATI FAYAT FYATI FYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRY021450 89.70 89.70 90.60 90.15 90.304 90.45 90.325 0.14 41 60 541,826.50 435 35
F_XAUTRY0414S0 91.00 90.07 91.36 91.10 90.838, 90.985 90.995 -0.01 17 31 281,598.00 283 10
F_XAUUSD0214S0 1,240.15) 1,238.00 1,242.50| 1,238.05 1,240.17 1,238.35] 1,240.25] -0.15 323 3,808 10,585,619.58 4,196 -804
F_XAUUSD0414S0 1,241.00 1,238.00 1,244.85| 1,238.00 1,242.28 1,243.20 1,244.45 -0.10 20 43| 119,737.01 274 1
F_XAUUSD0614S0 1,240.00, 1,240.00 1,240.00| 1,240.00 1,240.00] 1,240.00] 1,254.00] -1.12 1 1] 2,779.46 26 -1
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL%E ACILIS EN Ixﬁﬂ( EN YUKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI WZLASMA FIYAT |§LEM |§LEM |§LEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FYATI FYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGIgIMI
F_BJRUSD0314S0 1.3554 1.3534 1.3579 1.3571 1.3560 1.3561 1.3537 0.18 87 4,632 14,078,500.39 6,688 -681
F_BURUSD0614S0 1.3540 1.3540 1.3540 1.3540 1.3540 1.3540 1.3649 -0.80 2 2] 6,069.98 3 -2
F_TRYBEUR0214S0 3.0880 3.0615 3.0970 3.0925 3.0855 3.0925 3.0915 0.03 213 9,617 29,673,484.50 35,983 513
F_TRYBEUR0414S0 3.1025| 3.0850 3.1380 3.1300 3.1344 3.1350, 3.1165) 0.59 186] 12,938, 40,552,442.50 14,340 5,995
F_TRYBJUR0614S0 3.1360 3.1210 3.1625 3.1550 3.1489 3.1490 3.1405 0.27 9 14| 44,084.50 110 8
F_TRYBJR1214S0 3.2595 3.2595 3.2775 3.2695 3.2709 3.2710 3.2365 1.07 5 18 58,876.00 218 18
F_TRYUSD0214S0 2.2765 2.2570 2.2855 2.2795 2.2720 2.2805 2.2830 -0.11 3,916 60,068| 136,474,984.00 167,286 7,706
F_TRYUSD0414S0 2.3000] 2.2900 2.3155 2.3110 2.3034 2.3105, 2.3105 0.00 200 1,966 4,528,577.00 15,047 809
F_TRYUSD0614S0 2.3200] 2.3155 2.3420 2.3400 2.3281 2.3380, 2.3355) 0.11 47 570 1,327,004.50 774 346
F_TRYUSD1214S0 2.4125) 2.4010 2.4280 2.4275 2.4151 2.4250 2.4305 -0.23 34 74 178,714.50 823 11
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FAYAT ISLEM | ISLEM IsLEM SEANS SONU POZISYON
KOoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DR§|§|M| (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI ACIK POZISYON [H;|§IM|
F_XU0300214S0 81.425 81.425 83.175 82.900 82.582 82.725 81.175 1.91] 32,420| 165,863] 1,369,736,910.00 229,630 1,170
F_XU0300414S0 81.800 81.800 83.275 83.050 82.671 82.575 81.300 157 210 445 3,678,847.50 1,739 5
F_XU0300614S0 82.975 82.500 83.375 82.500 82.951 82.950 82.275 0.82 11 18 149,312.50 110 -5
F_XU0301214S0 85.550 85.000 85.875 85.500 85.337 85.400 84.550 1.01 19 28, 238,942.50 119 3
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZL% ACILIS EN D(&[l( EN YUKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI WZLASMA FYAT |§LEM |§LEM |§LEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU AYATI FIYAT FIYAT FIYATI FAYAT AYATI AYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0214C84.000S0 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.60 -25.00 1 10 84,000.00 1,200.00 60 -10
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
0O_XU030ED214P76.000S0 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.79 -62.03 1 5| 38,000.00 150.00 42 -5
O_XU030ED214P78.000S0 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 1.55 -41.94 1 10| 78,000.00 900.00 32 -10
O_XU030E0214P82.000S0 2.54 2.54 274 2.74 2.59 2.59 3.08 -15.91 4 8| 65,600.00 2,069.00 8 8
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

23 Ocak Persembe

A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 0.9 - 0.6
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 330 - 326
15:58 Ocak ay1 A.B.D. 6ncu PMI imalat 55.0 55.0 54.4
17:00 Aralik ay1 Conference Board US dénci endeksi (aylik %) - 0.0 0.8
17:00 Aralik ayi ikinci el konut satiglar (SAAR, aylik %) -2.0 1.02 -4.3

Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay1 PMI birlesik 52.4 - 52.1
11:00 Ocak ay1 PMI imalat 52.8 53.0 52.7
11:00 Ocak ay1 PMI hizmetler 51.5 51.5 51
17:00 Ocak ay tuketici given endeksi -13.2 -12.6 -13.6

Almanya 10:30 Ocak ay1 PMI hizmetler - 54.0 53.5

24 Ocak Cuma

Kanada 15:30 Aralik ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.4/1.1 -0.2/1.4 0.0/0.9

Brezilya 14:30 Aralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -7100 - -5145

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimig ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turu higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun
Turkiye’'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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