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e ECB'nin sirket tahvilleri alimini degerlendirdigi yoninde din c¢ikan bir haber, bolge ekonomisine iligkin ileriye dénik bazi
endiselerin nispeten yatismasina neden olurken, artan risk istahiyla birlikte hisse senetlerinde alim goérildu ve givenilir liman
ozelligi geriye itilen tahvillerde satis yasandi. Bugiin A.B.D. tahvillerinin yoni agisindan en merakla beklenen veri, A.B.D.'de
yayimlanacak Eylul ayr TUFE artigi olacak. Bir énceki ay %1.7 olan yillik TUFE artisinin %1.6’ya gerilemesi bekleniyor. Ancak
A.B.D.’deki TUFE gergeklesmesinin, bankamizin beklentisi olan %1.4 ile uyumlu gelmesi halinde “Fed’den ilk faiz artirminin
zamanlamasina dair beklentilerin ertelenmesi” duslincesi daha fazla destek bulacaktir. Yillik enflasyondaki dususin piyasanin
ortalama beklentisinden sert olmasi durumunda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %Z2’ye yaklasma riski oldugunu diistiniyoruz. Bu
sabah itibariyla A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.20 seviyesinde bulunuyor (tahvil, sayfa 2)

e ECB'nin sirket tahvilleri alimini degerlendirdigi yéniinde din gikan haber EUR (zerinde baski yaratirken, EUR/USD paritesi 1.27
seviyesine yaklasti. Bugin A.B.D.'de acgiklanacak enflasyon verisinin beklentinin altinda gelmesi halinde USD’de satim gorilmesi
beklenebilir. Béyle bir durumda EUR/USD paritesinin yeniden 1.28’in (izerine ylkselecegini digiiniyoruz. TUFE gergeklesmesinin
beklentiyle uyumlu/yatay gelmesi halinde ise paritenin 1.27'yi zorlamasi beklenebilir. Bugiin USD/TRY kurunun blyuk 6élgude
EUR/USD paritesine bagl hareket edecegini diglinlyoruz. Enflasyon verisinin beklentiden disiik gelmesi halinde USD/TRY
kurunda 2.24 seviyesinin altini gérmeyi bekleyebiliriz. Kurda 2.2525 seviyesi ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor (déviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) - - -
15:30 Eyliil ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.2/1.4 0.0/1.6 -0.2/1.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 77,645.59 1.72 15.32
USD/TRY 2.2439 0.05 BIST-30 95,012.94 181 16.06
EUR/TRY 2.8540 -0.63 BIST Bankacilik 145,286.70 2.25 19.81
EUR/USD 1.2714 -0.66 FTSE 100 EOD 6,372.33 1.68 -5.20
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
S i XETRA DAX 8886.96 1.94 -6.43
Bir gilin 6nceki kapanis 8.44 8.62
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.976 Dow Jones Ind. Ave. 16,614.81 131 0.92
MB O/N borclanma faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,419.48 2.40 6.09
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 1,941.28 1.96 5.65
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1.249.14 0.24 1.91
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 86.22 0.96 1953
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii * Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

e Din yayimladigi duyuruda TCMB, dengeli biyliimeyi ve yurt igi tasarruflari gligclendirmek amaciyla gekirdek yikumliliklere ilave bir
destek saglayacagini belirtti. Finansal kuruluglarin tuttuklari TL cinsinden zorunlu kargiliklara édenmeye baslanacak faizin bu
dogrultuda bir tesvik unsuru olarak kullaniimasina karar verildi. TCMB'den yapilan agiklamaya goére, zorunlu karsiliga tabi
kuruluglarin 2014 yili Kasim ve Aralik aylarindaki TL zorunlu karsiliklar igin TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyetinin 700 baz
puan eksigi oraninda faiz 6demesi yapilacak. 2015 yilindan itibaren ise, 3 ayda bir 6denecek faiz oraninin belirlenmesinde ise
mevduat ve 6zkaynak toplaminin brit krediye orani (¢cekirdek ylikimlilik rasyosu) g6z oniinde bulundurularak, TCMB agirlikh
ortalama fonlama maliyetinin 500 veya 700 baz puan eksigi dikkate alinacak. Ortalama fonlama maliyeti olarak diinki %8.53 baz
alindiginda, bankalara uygulanacak telafi faizini, gekirdek yukimlilik rasyosunun grup ortalamasina gére yuksek olan bankalar icin
%3.53, digerleri icin %1.53 olarak hesaplayabiliriz. Duyuru sonrasinda piyasalarda énemli bir tepki gérilmedi.

e Dun yurt igi tahvil faizleri nispeten dar bant araliginda hareket etti. 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi %8.62-
%8.68 araliginda hareket etti ve giini 5 baz puanlik dusiisle %8.62 puandan kapatti. 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin
bilesik faizi de 12 baz puan gerileyerek, gliniin en dusik seviyesi olan %8.83 ile kapandi.

e Hazine Mistesarlidi diin diizenledigi 18 Kasim 2015 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi ile Ekim ayi bor¢glanma programini tamamladi.
Dinku ihalede ortalama bilesik faiz %8.80 ile %8.90 olan ortalama beklentinin altinda gergeklesti. Piyasaya toplam satis TL 982

milyon oldu. Béylece Ekim ayinda Hazine, aylik TL 10.8 milyarlik borglanma 6ngoriistiniin Gzerinde satis gergeklestirdi.

Goriis:

ECB'nin sirket tahvilleri alimini degerlendirdigi yéniinde diin ¢ikan bir haber, bolge ekonomisine iligkin ileriye doniik bazi endiselerin
nispeten yatismasina neden olurken, artan risk istahiyla birlikte hisse senetlerinde alim gérildu ve glvenilir liman 6zelligi geriye
itilen tahvillerde satis yasandi. Din en dusik %2.1350 seviyesine inen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, 6gleden sonra gelen satiglarla
yukselerek %2.22 seviyesini test etti. Bugtin A.B.D. tahvillerinin yénu agisindan en merakla beklenen veri, 6gleden sonra A.B.D.'de
yayimlanacak Eyliil ayi TUFE artigi olacak. Bir énceki ay %1.7 olan yillik TUFE artisinin %1.6’ya gerilemesi bekleniyor. Ancak
A.B.D.’deki TUFE gergeklegmesinin, bankamizin beklentisi olan %1.4 ile uyumlu gelmesi halinde “Fed’den ilk faiz artiriminin
zamanlamasina dair beklentilerin ertelenmesi” dislincesi daha fazla destek bulacaktir. Yillik enflasyondaki diisiisiin piyasanin
ortalama beklentisinden sert olmasi durumunda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2’ye yaklasma riski oldugunu dustiniiyoruz. Bu
sabah itibariyla A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.20 seviyesinde bulunuyor.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 173.7/174.2

e Dun Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 190.5 baz puan seviyesinden 183.8 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat diin US$ 174 seviyesini korudu.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Kiresel doviz piyasalari agisindan din glnin 6ne ¢ikan gelismesi, ECB’ye yakin bir kaynaga dayandirilan, Merkez Bankasi’'nin
varlik alimlarini 6zel sektor tahvillerinin alimini da igerecek sekilde genigletecegi yonindeki haberdi. ECB yetkilileri bu yénde bir
karar olmadigini belirtse de, alimlarin 2015 yili baslarinda baslayabilecegini belirten haber diin Euro Uzerinde baski olusturdu.
Halihazirda uyguladi§i program kapsaminda VDMK alimlari ve TLRTO uygulamalariyla bilangosunu genisletme yéniinde adimlar
atan ECB’nin programi sirket tahvillerinin alimlarini igerecek sekilde genisletmesi, bankay! dogrudan sirketlerin kredi riskini maruz

birakacagi igin oldukga tartismali olacaktir.

e Din Cin'de agiklanan 3. ¢eyrek GSYH verisi ekonomik blylmenin yavagladigina isaret etse de, verinin ortalama beklentinin
lizerinde kalmasi kiiresel risk igtahini olumlu etkiledi. Cin verisinin de etkisiyle sabah saatlerinde 1.2840 seviyesini test eden
EUR/USD paritesi ECB’nin varlik alim programina sirket tahvillerini de dahil edebilecegi yonindeki haberin etkisiyle sert geriledi.
Diun 1.2715 seviyesine kadar gerileyen, ancak 1.27°de bulunan 20 glinlik hareketli ortalamasinin lzerinde tutunan EUR/USD
paritesi gunu 1.2718'den tamamladi.

e Diin A.B.D."de yayimlanan Eylul ayi ikinci el konut satiglari verisi %2.4 ile piyasadaki ortalama beklenti olan %1.0’in Uzerinde artis
kaydetti.

e Son glnlerdeki olumlu seyrini din glin iginde de koruyan TRY, EMEA boélgesindeki diger gelismekte olan ilke para birimleri
genelinden hafif olumlu yénde ayrigirken, USD/TRY kuru glinu yatay tamamladi. Dun TL 12 milyar tutarindaki dénigline karsilk
TL 8 milyar tutarinda haftalik repo ihalesi agan TCMB’nin likidite kanaliyla sikilastirma uygulamaya devam etmesi, Fed'in ilk faiz
artinmini 2015 yihnin  Gglincl  ceyregine kadar yapmayabilecegi dislncesi ve ECB’nin varlik alimlarinin  kapsamini
genigletebilecedi yoniindeki haberler TRY’yi destekleyen unsurlardi. Din 6gleden sonra 2.2364 seviyesine kadar gerileyen
USD/TRY kuru giinu 2.2446’dan tamamladi.

e TCMB’'nin din duyurdugu TL cinsi zorunlu karsiliklara (ZK) telafi faizi uygulanmasina dair esaslar, TL ZK'larin rezerv opsiyonu
mekanizmasi kapsaminda déviz cinsinden tutulma egilimini hafif azaltabilecek olsa da, uygulamanin déviz likiditesi ve dolayisiyla

USD/TRY kuru agisindan etkisinin sinirli oimasi beklenebilir.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2735, USD/TRY kuru 2.2430, sepet ise 2.5495 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB’nin sirket tahvilleri alimini degerlendirdigi, konu hakkindaki kararin Aralik’taki toplanti alinabilecegi ve alimlara 2015 yili
basinda baslanabilecegi yoniinde diin gikan haber EUR (zerinde baski yaratirken, EUR/USD paritesi 1.27 seviyesine yaklasti.
Guniin 6ne gikan verisi A.B.D.'de agiklanacak Eyliil ay1 TUFE artisi olacak. Enflasyonun beklentinin altinda gelmesi halinde Fed'in
faiz artinmini oteleyecegdi duslnceleri destek bulacagi icin USD’de satim goriimesi beklenebilir. Béyle bir durumda EUR/USD
paritesinin yeniden 1.28’in lizerine yiikselecegini diisiiniiyoruz. A.B.D.’de TUFE gergeklesmesinin beklentiyle uyumlu/yatay gelmesi
halinde ise paritenin 1.27'yi zorlamasi beklenebilir. Bugin USD/TRY kurunun buyik 6lgide EUR/USD paritesine bagh hareket
edecegini dusunutyoruz. A.B.D. enflasyon verisinin beklentiden diisik gelmesi halinde USD/TRY kurunda 2.24 seviyesinin altini
gormeyi bekleyebiliriz. Kurda 2.2525 seviyesi ise ilk direng olarak éne ¢ikiyor.

USDTRY icin Destek: 2.2400-2.2370-2.2300 Direng: 2.2525-2.2610-2.2670

EURUSD icin Destek: 1.2705-1.2650-1.2605 Direng: 1.2760-1.2800-1.2850-1.2920
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http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

22 Ekim 2014

ING .2» BANK

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun Gin'de agiklanan GSYH bulyiume verisinin zayif kalsa da, piyasadaki ortalama beklentinin hafif Uzerinde gelmesi, kuresel
piyasalardaki risk istahina olumlu yansidi. BIST-100 endeksi USD/TRY kurunda gin iginde kaydedilen disusin, ECB’nin varlik
alimlarini genigleterek piyasaya daha fazla likidite saglayacagdi yonindeki haberlerin ve TCMB’nin duyurdugu TL cinsi zorunlu
karsiliklara telafi faizi 6denmesinin banka ve finansman kuruluglarinin karlliklarina potansiyel olumlu etkilerinin sagladigi destekle
sert ylkseldi. Kapanisa yakin 77,560 puan seviyesinde bulunan 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin tzerine yikselen BIST-100
endeksi glinu %1.72’lik ylkselisle 77,645.59 puandan tamamladi. Bankacilik sektor endeksinde din %2.25 ylikselis kaydedildi.

e ECB’nin varlik alim programini sirket tahvillerinin de alimini icerecek sekilde genisletecedi yonindeki haber Avrupa borsalarina alim
getirirken, Euro Bolgesi'ndeki 50 buyiik sirketin hisselerinden olusan Euro Stoxx 50 endeksi gunli %2.19 artida tamamladi.
A.B.D.’de hisse senedi endekslerinde gecen hafta Cuma giinl baglayan tepki yikselisi, dun agiklanan glicli 3. ¢eyrek bilangolarinin
da destegiyle korundu. Yaklasik bir haftanin ardindan 200 glinlik basit hareketli ortalamanin Gzerine yikselen S&P 500 endeksi,
gunu %1.96 artida, 1,941.28 puandan tamamladi.

e Altinin ons fiyati diin US$ 1,255 seviyesine kadar yikselse de, fiyatin halihazirda US$ 1,247 seviyesinde bulunan 50 glnlik
hareketli ortalamadan yukari yénde fazla uzaklasamadigi g6zleniyor.

Goriis:

Asya borsalari bu sabah artida seyrediyor. Bugiin kiresel hisse senedi piyasalarinda A.B.D.’de agiklanacak olan TUFE artig! takip
edilecek. Enflasyonun beklentinin altinda kalmasi piyasa katilimcilari arasinda Fed'in faizleri 2015 yilinin sonbaharina kadar
artirmayacagi yoniinde olusmaya baslayan beklentiyi glclendirerek hisse senetlerinde alim getirebilir. USD/TRY kuru ve yurt igi
tahvil faizlerinde son glinlerde gbzlenen gerileme egiliminin korunup korunmayacagi bugiin BIST-100 endeksinin seyri lzerinde
etkili olacaktir. A.B.D.’de enflasyonun beklentiye paralel ya da beklentinin Uzerinde gelmesiyle birlikte BIST-100 endeksindeki
yukselis hareketinin gliic kaybetmesi durumunda endeksin bugliin 77,560 seviyesindeki 50 gunlik basit hareketli ortalamanin
Uzerinde tutunup tutunmayacagi izlenecek. BIST-100 endeksinde 77,000, 76,250 ve 75,570 destek; 78,000, 78,500 ve 79,000 ise
direng seviyeleri. Altinin ons fiyatinda ise US$ 1,235, US$ 1,220 ve US$ 1,205 destek; US$ 1,250 US$ 1,258 ve US$ 1,269 direng
seviyeleri.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI iSLEM PAZARLARI 21/10/2014
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EEI§|M| %) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGI§IMI
F_AKBNK1214S0 7.95 7.95 7.95 7.95 7.95 7.95 7.65 3.92 1 2,200 1,749,000.00 3,208 2,200
F_EREGL1214S1 4.44 4.44 4.46 4.44] 4.44 4.45] 4.43 0.45 20 73 32,428.00 1,726 59
F_GARAN1014S0 8.47 8.47 8.47 8.47 8.47 8.47 8.36 1.32 1 2 1,694.00 64 -1
F_GARAN1214S0 8.59 8.59 8.60 8.60 8.59 8.59 8.20| 4.76 2 2,001 1,718,860.00 2,013 2,001
F_ISCTR1014S0 5.26 5.26 5.26 5.26 5.26 5.26 5.20 1.15 1 4 2,104.00 17 -4
F_TCH_L1214S0 12.50 12.50 12.50 12.50 12.50 12.50 12.25 2.04 1 1 1,250.00 9 1
F_THYAO1014S1 6.60 6.60 6.93 6.93 6.72 6.72 6.60 1.82 4 19 12,774.00 25 9
F_THYAQ1214S1 6.65 6.65 6.90 6.90 6.74 6.74] 6.38 5.64 2 8 5,395.00 46 -8
F_TUPRS1214S0 46.00 46.00 46.00 46.00 46.00 46.00] 45.50 1.10 1 1 4,600.00 5| -1
F_VAKBN1014S0 4.53 4.53 4.59 4.59 4.56 4.56 4.56 0.00 2 2 912.00 22 0
F_VAKBN1214S0 4.60 4.60 4.70 4.70 4.65 4.65) 4.56 197 2 2 930.00 21 -2
F_YKBNK1014S0 4.70 4.70 4.73 4.73 4.71 4.71] 4.64] 1.51 2 9 4,236.00 11 -5
F_YKBNK1214S0 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.61 1.95 1 1 470.00 31 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS BN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0215S0 93.50 93.50 93.75 93.75 93.51 93.51 93.46 0.05 2 26 2,431.25 843 26
F_XAUTRYM1014S0 90.50 90.10 90.69 90.40 90.33 90.33] 90.19 0.16 69 2,425 219,057.21 59,705 -289
F_XAUTRYM1214S0 91.11 91.10 92.45 91.99 91.91 91.86 91.58| 0.31 47 1,058 97,242.51 3,770 1,019
F_XAUUSD0215S0 1,257.00 1,252.25 1,259.10{ 1,257.00 1,257.70[ 1,257.70 1,249.95 0.62 9 35 98,832.36 177 22
F_XAUUSD1014S0 1,250.00 1,248.50 1,255.55 1,251.75 1,251.92( 1,253.80 1,246.95 0.55 237 3,116 8,758,492.76 4,228 -369
F_XAUUSD1214S0 1,253.85 1,250.70 1,259.00| 1,255.00 1,253.16| 1,254.85 1,250.70 0.33 41 145 407,970.13 408 102
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA | ONCEKI UZLASMA| — FIYAT _ [IsLEM [ ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EEI§|M| %) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGI§IMI
F_BURUSD0315S0 1.2820 1.2751 1.2820 1.2751 1.2785 1.2785 1.2710 0.59 2 2 5,741.20 253 -2
F_BJRUSD1214S0 1.2847 1.2729 1.2847 1.2737 1.2775 1.2732 1.2778 -0.36 72 1,332 3,820,595.32 2,216 -190
F_TRYEUR0215S0 29710 2.9360 2.9710 2.9360 2.9524 2.9410 2.9700 -0.98 11 16 47,238.00 207 -7
F_TRYBJR1014S0 2.8805 2.8585 2.8830 2.8615 2.8642 2.8600 2.8820 -0.76 49 1,656 4,743,108.00 4,210 -267
F_TRYBJR1214S0 2.9320 2.9000 2.9320 2.9000 2.9001 2.9000 2.9285 -0.97 5 886 2,569,459.00 12,932 692
F_TRYUSD0215S0 2.3175 2.3080 2.3210 2.3130 2.3105 2.3110 2.3235 -0.54 45 144 332,714.00 1,682 34
F_TRYUSD1014S0 2.2530 2.2445 2.2540 2.2455 2.2493 2.2460 2.2540 -0.35| 1,382] 45,038 101,304,694.00 178,491 -823
F_TRYUSD1214S0 2.2820 2.2755 2.2855 2.2760 2.2784 2.2760 2.2850 -0.39 446 8,434, 19,216,296.00 26,098 6,208
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA] ONCEKI LZLASMA]  FIYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EBI§|M| %) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [E|§|M|
F_XU0300215S0 95.225 94.525 96.700 96.700 95.806 96.550 94.650 2.01 73 220 2,107,740.00 685 2
F_XU0301014S0 93.500 93.225 95.325 95.275 94.189 95.200 93.400 1.93[ 24,600| 144,043 1,356,722,902.50 236,744 2,788
F_XU0301214S0 94.000 93.800 96.050 96.050 95.062 95.975 94.125 197 1,047 3,053 29,022,367.50 6,986 1,505
PAY OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEX | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIKPOZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_GARANE1214C9.00S0 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.12 108.33 1 1,000 900,000.00 25,000.00 1,000 1,000
O_GARANE1214C9.25S0 0.17 0.17 017 0.17 0.17 0.17 0.07 142.86 1 1,000 925,000.00 17,000.00] 1,000 1,000
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
Kobu FIYATI FYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIKPOZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30EL014C92.000S0 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 2.47 41.70 1 50 460,000.00 17,500.00 152 0
O_XUO30E1014C94.000S0 1.25 1.25 1.46 1.46 1.25 1.25 1.37 -8.76 2 305 2,867,000.00 38,230.00 560 5
O_XUO30E1014C96.000S0 0.60 0.48 0.65 0.65 0.55 0.57 0.67 -14.93 14 110 1,056,000.00 6,090.00] 685 110
O_XUO30E1214C100.000S0 1.70 1.70 2.00 2.00 1.90 1.90 211 -9.95 2 60 600,000.00 11,400.00 430 60
O_XUO30E1214C102.000S0 1.15 1.15 1.30 1.30 122 1.22 1.59 -23.27 5 807 8,231,400.00 98,375.00] 1,212 807
O_XUO30E1214C104.000S0 0.80 0.80 1.00 0.96 0.92 0.92 0.74 24.32 4 24 249,600.00 2,201.00 550 14
O_XU030F1214C96.000S0 4.00 3.75 4.00 3.75 3.92 3.92 3.55 10.42 2 30 288,000.00 11,750.00 30 30
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1014P90.000S0 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.37 -51.35 1 50 450,000.00 900.00 407 -50
O_XU030E1014P92.000S0 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.90 -22.22 1 40 368,000.00 2,800.00 2,869 -40
O_XUD30E1014P96.000S0 2.56 2.50 2.56 2.50 2.53 2.53 3.09 -18.12 2 20 192,000.00 5,060.00 57 -20
O_XU030E1214P82.000S0 0.65 0.65 0.68 0.68 0.65 0.65 0.38 71.05 3 110 902,000.00 7,180.00 325 110
O_XU030E1214P84.000S0 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98 1.15 -14.78 2 50 420,000.00 4,900.00] 752 0
O_XU030E1214P86.000S0 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 0.94 27.66 1 50 430,000.00 6,000.00] 470 50
O_XU030E1214P88.000S0 1.67 1.45 1.67 1.45 1.56 1.56 1.38 13.04 4 240 2,112,000.00 37,450.00 240 239
O_XUO30E1214P92.000S0 2.95 2.95 2.95 2.95 2.95 2.95 2.68 10.07 1 20 184,000.00 5,900.00] 20 0
DOVIZ OPSiYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FYATI FIYATI DESI§IMI %) | SAYISI MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON DEGI§IMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE1014C2250S0 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 10.00 -50.00 1 1 2,250.00 5.00 7 1
O_TRYUSDKE1114C2250S0 28.00 28.00 28.00 28.00 28.00 28.00 25.70 8.95 1 1 2,250.00 28.00] 1 1
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

22 Ekim Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:30 Eyliil ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.2/1.4 0.0/1.6 -0.2/1.7
ingiltere 11:30 BoE toplanti tutanaklari yayimlanacak. - - -
Turkiye 14:30 Eylll ay1 kapasite kullanimi (%) - - 74.7
14:30 Eylll ay1 sanayi gliven - - 106.8
23 Ekim Pergembe
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.25 8.25 8.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 11.25 11.25 11.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.5 7.5 7.5
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 274 - 264
15:30 Eylll ay1 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - -0.2132
17:00 Eyliil ay1 Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.6 0.7 0.2
18:00 Ekim ayi1 Kansas City Fed Composite endeksi - 4.0 6.0
Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayr PMI imalat 50.4 50 50.3
11:00 Eyldl ayr PMI hizmetler 52.1 52 52.4
17:00 Ekim ayi tuketici glven - -11.9 -11.4
Almanya 10:30 Ekim ay1 PMI imalat 50.1 49.5 49.9
24 Ekim Cuma
A.B.D. 17:00 Eylll ay1 yeni konut satiglari (aylik %, MA) -5.8/475 -6.3/472.5 18/504

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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