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e Haftanin en merakla beklenen gelismesi, yarinki toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu'nun alacagi kararlar
olacak. Aralik ortasinda yurt igindeki siyasi risk algisinin artmasi ve Fed'in tahvil alimlarini azaltma karari, TRY’nin
deger kaybetmesine yol acgarken, yiksek seyreden kurun enflasyona olumsuz yansimalarinin olacagi ve yilbasinda
yapilan OTV zamminin da vyillik enflasyonu yaklasik %1.1 puan artiracadi diisiincesi, TCMB’nin faiz artirrmina
gidebilecedi beklentisini yaratmisti. Bu durum karsisinda her ne kadar piyasa oyunculart TCMB’nin faiz artirmasi
gerektigini disiinse de, genel kani yarinki toplantida bankanin faiz artirmayacagi yoninde. Buglin bono piyasasinda
disik hacimli, ancak TRY’deki deger kaybinin etkisiyle saticili bir seyir gérmeyi bekliyoruz (sayfa 2)

e A.B.D. ekonomisindeki toparlanma egiliminin korunmasi, Fed'in énimuzdeki aylarda varlik alimlarini kademeli olarak
azaltmaya devam edecegi beklentisini guglendirerek, USD’nin dinya para birimleri karsisinda deger kazanmasina
neden oldu. Bugiin A.B.D. piyasalar tatil. Bugiin EUR/USD paritesinde 1.35'teki destek seviyesi test edilebilir. TRY
gecen hafta USD karsisinda yaklasik %3.1 ile en ¢cok deder kaybeden gelismekte olan Ulke para birimiydi. Bu sabah
da USD/TRY kuru 2.2515 ile yeni zirve seviyesini gordd. Yurt ici siyasi risk algisi, yarinki TCMB toplantisinda faiz
artinm karari gikmayabilecegi beklentisi ve EUR/USD paritesinin son iki ayin en dusik seviyesine gerilemesi, TRY'nin
baski altinda kalmasina neden oluyor. Gun iginde USD/TRY kurunda yeni zirve seviyesi gorulebilir (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. - Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
Gunliik PAMNS " Degigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY > 2285 110 BIST-100 65,635.03 -1.81 -3.20
BIST-30 80,025.52 -1.99 -2.94
EUR/TRY 3.0213 0.49 BIST Bankacilk 11877535  -1.95 -2.58
EUR/USD 1.3539 -0.59 FTSE 100 EOD 6,829.30 0.20 1.19
XETRA DAX 9,742.96 0.26 2.00
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
E— - Dow Jones Ind. Ave. 16,458.56 0.25 -0.71
Bir glin 6nceki kapanis 9.80 10.04 —
Bugiin acilis OTC'de islem gegmedi. Nasdaq Bilesik 4,197.58 -0.50 0.50
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.457 S&P 500 1,838.70 -0.39 -0.52
MB O/N borglanma faizi (%) 3.50 BVSP Bovespa 49,181.86 -1.04 -4.51
MB haftalik repo ihale faizi (%) 4.50
Brent petrol 106.48 0.69 -3.90

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING
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Bono Piyasasi

e Yarin yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi dncesinde Cuma guni yurt i¢i bono piyasasinda dar bant araliginda,
diisiik islem hacmi gerceklesti. Ogleden sonra valérlil olarak islem gegmeyen 7 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi
%10.04 ile yatay kapandi. 27 Eylil 2023 vadeli, 10 yilhk tahvilin bilesik faizi %10.14-%10.24 araliginda hareket ederek, %10.22 ile
bir giin dncesine gore 5 baz puan geriledi.

e Hazine Mustesarligi yarin 25 Mart 2015 vadeli, 14 aylk kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek. Gelecek hafta diizenleyecegi dort
ihale ile aylk borglanma programini tamamlayacak olan Hazine, Ocak’ta TL 12.1 milyarlik itfasina karsilik toplam TL 10.6 milyarlik

bor¢lanma yapmayi 6éngdoruyor.

e Bugin A.B.D. piyasalari tatil. Tatil 6ncesinde Cuma gunl A.B.D. tahvillerinde islem hacmi zayifti. A.B.D.’de genel olarak beklentiye
paralel gelen konut ve sanayi Uretimi verilerinin ardindan tahvil faizleri bant araliginda hareket etti ve haftay %2.8450 seviyesinden

kapatt.

Goriis:

Haftanin en merakla beklenen gelismesi, yarinki toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu’nun alacadi kararlar olacak. Aralik
ortasinda yurt igindeki siyasi risk algisinin artmasi ve Fed'’in tahvil alimlarini azaltma karari, TRY'nin deger kaybetmesine yol
acarken, ylksek seyreden kurun enflasyona olumsuz yansimalarinin olacagi ve yilbaginda yapilan OTV zamminin da yillik
enflasyonu yaklasik %1.1 puan artiracagdi dusiincesi, TCMB’nin faiz artinmina gidebilecegi beklentisini yaratmisti. Bu durum
karsisinda her ne kadar piyasa oyunculari TCMB’nin faiz artirmasi gerektigini dustinse de, genel kani yarinki toplantida bankanin
faiz artirmayacag@i yonunde. Bugiin bono piyasasinda dusik hacimli, ancak TRY'deki deger kaybinin etkisiyle saticili bir seyir
gbrmeyi bekliyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 153.4/153.9

e Cuma gini Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 238.3 baz puan seviyesinden 24883 puan seviyesine yiikseldi. Tirkiye'nin
2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’'unda ise fiyat US$ 153.9 seviyesinden US$ 153.6 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (listiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Gegen hafta A.B.D."de agiklanan ekonomik veriler genel olarak olumlu gelirken, ekonomideki toparlanmanin strdigiine ve Aralik
ayindaki zayif tarim digi istihdam verisinin buylk 6lglide mevsimsel etkenlerden kaynaklandigina isaret etti. A.B.D. ekonomisindeki
toparlanma egiliminin korunmasi, Fed'in dnimuzdeki aylarda varlik alimlarini kademeli olarak azaltmaya devam edecegi beklentisini
guclendirerek, USD’nin dlinya para birimleri kargisinda deger kazanmasina yol agti. USD’nin gelismis Ulke para birimlerine karsi
degerini dlgen ve A.B.D.'de istihdam verilerinin agiklanmasindan sonra gerileyen dolar endeksi (DXY), ge¢en hafta yaklasik %0.70
yukselerek kayiplarini tamamen geri aldi.

e EUR/USD paritesinde gegen hafta gerileme egilimi gorilirken, Euro Bolgesi'ndeki bankalarin LTRO (Uzun Vadeli Finansman

Programi) kapsaminda aldiklari borg¢lar geri 6duyor olmalari nedeniyle bdlge para piyasasinda fazla likiditenin azalmasi ve buna
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bagl olarak kisa vadeli fonlama faizlerinin hafif ylkselmesi, EUR/USD paritesindeki gerilemeyi nispeten sinirladi. Hafta ortasi
itibariyla 1.36 seviyesinin altini test etmeye baglayan parite, Cuma giniu bu seviyenin altina inerek, 100 glnlik hareketli

ortalamanin bulundugu 1.3560 seviyesini kirdi ve haftayl 1.3531 seviyesinden tamamladi.

e ECB Basgkani Draghi, Ocak ayindaki toplanti sonrasinda Euro Bdlgesi'nde ekonomik gdstergelerin kotu seyretmesi, enflasyon
tehlikesi ya da para piyasalarinda asir sikilagsma gortlmesi durumunda ECB’nin genigleme yodninde adimlar atabilecegini
belirtmisti. Gegen hafta Euro Bdlgesi para piyasasi faizlerinde goérulen yikselis ve piyasadaki sikilagmanin devam etmesi, ECB’nin
negatif mevduat orani uygulamasina gegme olasiligini yeniden akillara getirdi. Gegen hafta Euro Bolgesi ve A.B.D.’de agiklanan
Aralik ayi enflasyon verileri, A.B.D.’de enflasyonun hafif ylkseldigini, Euro Bolgesi'nde ise enflasyondaki gerilemenin devam ettigini
gosterdi. S6z konusu ayrismanin 6niimizdeki dbnemde devam etmesi durumunda ECB’nin daha fazla genisleme yoniinde adimlar

atacagi, Fed'in ise faiz artinmi kararini 6ne alabilecegdi yénindeki bazi beklentiler gui¢ kazanabilir.

e Cuma guni yukselisine devam eden USD/TRY kuru, haftayr 2.2365 seviyesinden tamamladi. TRY gecen hafta USD karsisinda
yaklasik %3.1 ile en ¢ok deger kaybeden gelismekte olan ulke para birimi oldu. Yurt igindeki siyasi risk algisi ve piyasa analistlerinin
¢ogunlugunun yarin toplanacak olan TCMB Para Politikasi Kurulu'ndan faiz artirnmi karari gikmayacagi beklentisinde olmasi,
yatirmcilarin ddviz satigi yapmaktan kaginmasina neden oldu. Bu sabah USD/TRY kuru 2.2515 ile yeni zirve seviyesini gordu.

e Bu sabah parite 1.3540, USD/TRY kuru 2.2440, sepet ise 2.6418 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. ekonomisindeki toparlanma egiliminin korunmasi, Fed'in dnimuizdeki aylarda varlik alimlarini kademeli olarak azaltmaya
devam edecegi beklentisini gl¢lendirerek, USD’nin dlinya para birimleri karsisinda deger kazanmasina neden oldu. Bugin A.B.D.
piyasalari tatil. Bu sabah 25 Kasim'dan beri en diigiik seviyesini géren EUR/USD paritesinde 1.35'teki destek seviyesi test edilebilir.
TRY gecen hafta USD karsisinda yaklasik %3.1 ile en cok deger kaybeden gelismekte olan llke para birimiydi. Bu sabah da
USD/TRY kuru 2.2515 ile yeni zirve seviyesini gordi. Yurt ici siyasi risk algisi, yarinki TCMB toplantisinda faiz artinm karar
¢ikmayabilecegi beklentisi ve EUR/USD paritesinin son iki ayin en diglk seviyesine gerilemesi, TRY’nin baski altinda kalmasina
neden oluyor. Gin igcinde USD/TRY kurunda yeni zirve seviyesi gorilebilir.

USDTRY icin Destek: 2.2380-2.2280-2.2200  Direng: 2.2515-2.2600-2.2700

EURUSD igin Destek: 1.3500-1.3440-1.3350 Direng: 1.3570-1.3630-1.3680

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Cuma glnu ilk seansta 67,000 puan seviyesine yakin yatay seyreden BIST-100 endeksi, ikinci seansta yeni rekor seviyesine ulasan
USD/TRY kurunun yarattigi baski ve hafta sonu riski almak istemeyen yatirmcilarin hisse senedi pozisyonlarini kapamasinin
etkisiyle gerileyerek gini %1.81 dususle, 65,635.03 puan seviyesinden tamamladi. Haftayr %3.35 dustsle kapatan BIST-100
endeksi, Ocak ayi icindeki en disuk kapanisini gergeklestirdi. USD/TRY kurunda bu sabah devam eden ylkselisle beraber yarinki
TCMB PPK toplantisina dair belirsizligin BIST hisse senetleri piyasasi lizerinde baski yaratmaya devam etmesi beklenebilir.

e Avrupa borsalari genelinde Cuma giinu yukselis egilimi goéruldu. A.B.D.’de ise hisse senedi endekslerinde karigik seyir vardi. S&P
500 endeksi gunu %0.39 dususle, 1,838.46 puan seviyesinden tamamlarken, Dow Jones endeksinde %0.25 yiikselis kaydedildi.

A.B.D.’de aciklanmaya devam eden sirket bilangolari, hisse senedi endeksleri Gizerinde etkili oluyor.

e Cuma sabahi yaklasik US$ 1,240 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda 6gleden sonra hizl yikselis egilimi gorildii. Cuma guni
aksam saatlerinde US$ 1,254 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyatinda, bugiin Asya piyasasinin agik oldugu saatlerde US$

1,260 seviyesi test edildi.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Goriis:
Bu sabah Asya borsalari ekside. BIST-100 endeksinde 64,900, 64,250 ve 63,800 destek; 65.800, 66400, 67,000 ve 67,750 ise

direnc seviyeleri.

Cuma gunt CFTC’nin acikladigi verilere gére A.B.D."de gegtigimiz hafta spekulatérlerin vadeli piyasalarda altin kontratlarinda
aldiklari uzun pozisyonlarda nette artis kaydedildi. Gegen hafta Cuma gini A.B.D.’deki en blyik altina dayal borsa yatirrm fonuna
da nette fon girisi yasandi. Son giinlerde A.B.D. tarafindan gelen olumlu verilere ragmen altinin ons fiyatinin US$ 1,240 seviyesinin
Uzerinde tutunmayi basardigi goriliyor. Altinin ons fiyatinin US$ 1,250 seviyesinin lizerine gikmasiyla Cin’de fiziki altin talebinin
hafif geriledigi gériliyor. Fiziki talebin seyri, 6nimuizdeki gunlerde altinin ons fiyatinda etkili olmay siirdirecek. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,244, US$ 1,228 ve US$ 1,215 destek; US$ 1,260, US$ 1,268 ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.

Bugtin yurt icinde ve Avrupa’da agiklanacak 6nemli bir ekonomik veri yok. Bugiin A.B.D.'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 17/01/2014
SOZLﬂE ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI WZLASMA FIYAT |§Lﬂﬂ |§|_.EA |§LBA SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI| MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DESISIMI
F_AKBNK0214S0 6.50, 6.50] 6.50, 6.50, 6.50 6.50 6.52] -0.31 2] 10 6,500.00 21 10
F_AKBNK0414S0 6.59 6.59 6.59 6.59 6.59 6.59 6.92] -4.77 1 11 7,249.00 52 11
F_AKBNK0614S0 6.77 6.77 6.77 6.77, 6.77 6.77 7.01 -3.42 1 1] 677.00 33 0
F_ISCTR0414S0 4.85] 4.85 4.85 4.85 4.85 4.85 4.85 0.00] 3] 14 6,790.00 30 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLﬂE ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLAGMA | ONCEKI WZLASMA FIYAT |§Lﬂﬂ |§EA |§LBA SEANS SONU POZISYON
KODU FAYATI FAYAT FIYAT FIYATI FYAT AYATI FAYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI| MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
F_XAUTRY0214S0 88.60 88.235 89.84) 89.835) 89.095 89.655 88.53] 1.27] 47 93] 828,579.50 342 22
F_XAUTRY0414S0 89.405 89.38 90.50 90.50] 89.882 90.07 89.56] 0.57, 16, 25, 224,705.50 174 14
F_XAUTRY0614S0 91.395 91.395 91.40, 91.40] 91.398 91.40 90.005, 1.55 2] 2] 18,279.50 7 -1
F_XAUWSD0214S0 1,237.50 1,237.50 1,249.50| 1,249.50 1,241.75 1,249.45 1,240.50 0.72] 381 4,821 13,206,167.82 5,089 738
F_XAWSD0414S0 1,240.00 1,237.50 1,248.00{ 1,248.00 1,246.73 1,246.90 1,238.00 0.72, 12 111 305,281.94 279 -1
F_XAUUSD0614S0 1,247.95 1,247.95 1,247.95] 1,247.95 1,247.95 1,247.95 1,240.00 0.64] 1 1 2,752.98 27 1
DOViZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEK| UZLASMA AYAT ISLEM | IsLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KOobU FYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI [Hg|§|M| (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI ACIK POZISYON [H§|§|M|
F_EURUSD0314S0 1.3615 1.3569 1.3615 1.3570 1.3593 1.3574 1.3609 -0.26 80 757 2,269,911.57 7,206 458
F_BJRUSD0614S0 1.3649 1.3649 1.3649 1.3649 1.3649 1.3649 1.3614 0.26] 1 1] 3,010.97 5 1
F_TRYBUR0214S0 3.0300 3.0260 3.0465) 3.0370 3.0338 3.0380 3.0350 0.10] 115 664 2,014,471.50 41,015 -165
F_TRYEUR0414S0 3.0600 3.0595| 3.0700 3.0700 3.0636 3.0650 3.0580 0.23] 12, 24 73,527.50 8,089 12
F_TRYEUR0614S0 3.1000 3.1000 3.1000 3.1000 3.1000 3.1000 3.0780 0.71] 1 2] 6,200.00 101 0
F_TRYUSD0214S0 2.2330 2.2255 2.2420 2.2395 2.2349 2.2390 2.2320 0.31] 2,073] 33,374 74,587,569.50 136,822 378
F_TRYUSD0414S0 2.2590 2.2560 2.2715 2.2680 2.2625 2.2675 2.2600 0.33] 114 852 1,927,675.00 11,255 -115
F_TRYUSD0614S0 2.2860 2.2860 2.2945 2.2945 2.2909 2.2930 2.2805 0.55) 16 21 48,109.50 384 2
F_TRYUSD1214S0 2.3750 2.3720) 2.3840 2.3840 2.3806 2.3820 2.3680 0.59 13 58] 138,077.50 560 52
ENDEKS VADELI iSLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEK| UZLASMA FIYAT ISLEM [ ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU AYATI FAYAT FIYAT FIYATI FAYAT AYATI AYATI [E|§|M| (%) | SAYISI[MIKTARI HACMI ACIK POZISYON E|§|M|
F_XU0300214S0 82.100 80.500 82.700 80.625) 81.687 80.625 82.000 -1.68] 28,236] 150,843| 1,232,187,240.00 228,799 4,632
F_XU0300414S0 82.300 80.650 82.800|  80.700] 81.806 80.775 82.175 -1.70 269 765 6,258,195.00 1,727 -55
F_XU0300614S0 82.100 80.900 82.375 80.900 81.899 81.300 82.500 -1.45 21 71 581,480.00 123 21
F_XU0301214S0 84.950 83.750 85.425) 83.775) 84.971 84.400 84.950 -0.65 105 166 1,410,515.00 483 5
ENDEKS OPSiYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEK| UZLASMA AYAT ISLEM | IsLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU AYATI FAYAT FIYAT AYATI FAYAT AYATI FAYATI I:m|§|M|(%) SAYISI|MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON m|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0214C82.000S0 275 275 275 275 275 275 2.09 31.58 1 1] 8,200.00 275.00 57 0
O_XU030E0214C88.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.56 0.36 55.56 0| 0] 0.00 0.00 89 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0214P74.000S0 0.28 0.28 0.40 0.40 0.32 0.32 0.23 39.13 3] 30 222,000.00 970.00 93 20
O_XU030E0214P76.000S0 0.55 0.55 0.75 0.75 0.65 0.65 0.26 150.00 3] 20 152,000.00 1,300.00 47 17
O_XU030B0214P80.000S0 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25 1.15 95.65 1 1 8,000.00 225.00 50 0
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

20 Ocak Pazartesi

A.B.D. - Tatil nedeniyle piyasalar kapall olacak.

Almanya 09:00 Aralik ay1 UFE artisi (aylik %/YY %) -0.1 -/- -0.1/-0.8

21 Ocak Sali

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz karari (%) 45 45 45
14:00 TCMB O/N borglanma faiz karari (%) 3.5 3.5 3.5
14:00 TCMB O/N borg verme faiz karari (%) 8.25 7.75 7.75
- Hazine 25/03/2015 vadeli kuponsuz tahvili ihra¢ edecek.

Almanya 12:00 Ocak ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 34 - 324
12:00 Ocak ay1 ZEW anketi (ekonomik durum) 58 - 62

22 Ocak Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -

ingiltere 11:30 BoE toplanti tutanaklari yayimlanacak
11:30 Kasim ayi igsizlik orani (3 aylik, %) 7.3 7.3 7.4

23 Ocak Persembe

A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 0.9 - 0.6
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 330 - 326
15:58 Ocak ay1 A.B.D. 6ncu PMI imalat 55.0 55.0 54.4
17:00 Aralik ay1 Conference Board US dénci endeksi (aylik %) - 0.0 0.8
17:00 Aralik ayi ikinci el konut satislar (SAAR, aylik %) -2.0 1.02 -4.3

Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay1 PMI birlesik 52.4 - 52.1
11:00 Ocak ay! PMI imalat 52.8 53.0 52.7
11:00 Ocak ay1 PMI hizmetler 51.5 51.5 51
17:00 Ocak ay tuketici gliven endeksi -13.2 -12.6 -13.6

Almanya 10:30 Ocak ay1 PMI hizmetler - 54.0 53.5

24 Ocak Cuma

Kanada 15:30 Aralik ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.4/1.1 -0.2/1.4 0.0/0.9

Brezilya 14:30 Avralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -7100 - -5145

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun
Turkiye’'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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