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e A.B.D. piyasalarinin tatil nedeniyle kapali oldugu bugiin, yurt ici tahvil piyasasinda dar bant araliginda, nispeten dugstk hacimli
islemler gorilmesini bekliyoruz. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizinin %9 seviyesinin altina inmekte zorlandigi gérilirken, bu hafta
yurt iginde Agustos ayl TUFE verisi izlenecek. A.B.D. tahvil faizlerinin yoniini ise, jeopolitik risk algisi, Persembe giinkii ECB
toplantisi ve Cuma giinkii A.B.D. istihdam verileri belirleyecek (bono-tahvil, sayfa 2)

e Euro Bdlgesi'nde ve Almanya’da Eylil ayr PMI verilerinin agiklanacagi bugtin, A.B.D. piyasalarinin tatil olmasinin da etkisiyle déviz
piyasalarinda islem hacminin nispeten disik kalmasi beklenebilir. Bugin USD/TRY kurunun agirhkli olarak 2.1540-2.1685
araliginda hareket edecegini distnlyoruz. EUR/USD paritesinde ise 1.3120-1.3104 aralidinin destek olmasini bekliyoruz. A.B.D.’de
haftanin éne gikan verileri, yarin yayimlanacak Adustos ayi ISM imalat endeksi, Carsamba guink fabrika siparigleri ve Fed Bej Kitap
ile Cuma giinkii Agustos ayi tarim digi istihdam ve issizlik orani verileri olacak. Issizlik oraninin %6.2'den %6.1’e inmesi beklenirken,
Ucretlerde artis olmasi, Fed'in faiz artirim kararini beklenenden daha erken alabilecegi yonundeki bazi dustncelere destek verebilir.
Persembe gunkl ECB toplantisinda yeni bir 6nlem alinmasi beklenmiyor, ancak agiklamanin daha glvercince olmasi (gevsek para
politikasi yanlisi), hatta varliga dayali menkul kiymet alim programina iliskin bazi ipuglari icermesi olasi. Yurt icinde ise Carsamba
glind aciklanacak Adustos ayi TUFE verisi izlenecek (doviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. - Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Euro Bolgesi 11:00 Eylil ay1 PMI imalat 50.8 50.8 50.8
Almanya 10:55 Eylil ay1 PMI imalat - - 52

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
Gunlik PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY 51632 0.26 BIST-100 80,312.94 -0.65 19.28
EUR/TRY 2.8408 -0.19 BIST-30 98,678.12 -0.82 20.54
EUR/USD 1.3132 -0.38 BIST Bankacilik 150,549.80 -1.53 24.15
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6.819.75 0.20 1.46
Bir glin 6nceki kapanis 8.87 9.07 XETRA DAX 947017 0.08 0.29
Bugun acilis OTC’de islem ge¢gmedi. T ' '
Gésterge Eurobond - Oca 2030 4.906 Dow Jones Ind. Ave. 17,098.45 0.11 3.86
MB O/N bor(;lanma faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,580.27 0.50 9.95
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,003.37 0.33 9.03
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,287.07 _0.21 5.01
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 103.19 071 -3.70
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bolumu *Yilbasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono ve Tahvil Piyasasi

e Cuma glni yurt igi tahvil piyasasinda nispeten dar bant araliginda iglemler gergeklesti. 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin
bilesik faizi 4 baz puan gerileyerek %9.07 seviyesinden kapandi. 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise %9.11-
%9.14 araliginda hareket ederek %9.11 seviyesinden giini tamamladi. Basbakan Yardimcisi Babacan’in yeni kabinede yer alacagi
beklentisinde olan tahvil piyasasinda, bu beklentinin gergeklesmesi lizerine 6nemli bir tepki verilmedi.

Cuma ginu A.B.D. tahvil faizlerinde sert hareketler gézlenmedi. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi Cuma gini %2.3450 seviyesinden
kapanirken, bir haftada yaklasik 5 baz puan geriledi. A.B.D. tahvil faizlerinde son bir haftada gorilen gerileme, jeopolitik risklerle ve
ECB Bagkani Draghi'nin Jackson Hole Konferansi'nda yaptigi agiklamalarin ECB’nin ek parasal genisleme adimlari atabilecegi
seklinde algilanarak Euro Bélgesi tahvillerine alim getirmesiyle agiklanabilir.

Goriis:

A.B.D. piyasalarinin tatil nedeniyle kapali oldugu bugin, yurt i¢i tahvil piyasasinda dar bant araliginda, nispeten disik hacimli
islemler gorilmesini bekliyoruz. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizinin %9 seviyesinin altina inmekte zorlandigi gérilirken, bu hafta
yurt iginde Agustos ayl TUFE verisi izlenecek. A.B.D. tahvil faizlerinin yoniini ise, jeopolitik risk algisi, Persembe giinkii ECB
toplantisi ve Cuma giinkii A.B.D. istihdam verileri belirleyecek.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 174.4/174.9

e Cuma ginu Turkiye'nin 5 yilhk USD cinsinden CDS'leri 181.8 baz puan seviyesinden 177.6 baz puan seviyesine geriledi.
Turkiye'nin 2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 174.4 seviyesinden US$ 174.6 seviyesine yukseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (stiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e A.B.D.’de CFTC'nin yayimladigi verilere gore, spekilatdrlerin vadeli islemler piyasasinda USD kontratlarinda aldiklari net uzun
pozisyon 26 AJustos haftasinda artmaya devam ederek US$ 32.92 milyar seviyesine yuikseldi. Spekilatorlerin net USD pozisyonu,
EUR, JPY, GBP, CHF, AUD ve CAD kontratlarinda USD karsisinda aldiklari pozisyonlarin toplamindan hesaplaniyor. Bir para
biriminde uzun pozisyonda olmak o para biriminin deder kazanacagi, kisa pozisyonda olmak ise aksi yonde goriise isaret ediyor.
CFTC’nin haftalik raporunda 6ne ¢ikan bir diger nokta, spekulatérlerin USD karsisinda EUR kontratlarindaki net kisa pozisyonunun
26 Adustos itibariyla artmaya devam ederek 150,000 kontratin (her kontrat 125,000 EUR nominal degere sahip) Uzerine
yukselmesiydi. CFTC verileri spekulatdrlerin, USD'nin basta EUR olmak Uzere diinya para birimleri karsisinda deder kazanmaya
devam edecegi yoniundeki beklentilerini korudugunu gdsteriyor.

e Ukrayna-Rusya kaynakli gerginlik ve ECB’nin bu hafta yeni bir gevseme yéniinde ek adimlar duyurabilecedi yéniindeki bazi piyasa
katilimcilari arasinda canlanmaya baslayan beklenti, EUR'yu baski altinda birakiyor. Ukrayna’nin dodusundaki c¢atigmalar
siddetlenirken, A.B.D.’nin ve A.B. llkelerinin Rusya’ya uygulanacak yeni yaptirimlar konusunda ¢alismalarini sirdirdtgi gozleniyor.
Cuma giini 6gleden sonra 1.3150 seviyesinin altina gerileyen EUR/USD paritesi, bu sabah Asya piyasasinda yapilan islemlerde
1.3120'yi test etti.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Cuma sabahi yukarida 2.1650 seviyesini test eden USD/TRY kuru, US$ 6.5 milyarla piyasadaki ortalama beklenti olan US$ 7.6
milyarin altinda kalan Temmuz ayi dis ticaret agigi verisinin ardindan geriledi. Oglen saatlerinde 2.1537 ile ginin en disik
seviyesini goren kur, bu seviyeden gelen USD alimlarinin etkisiyle yeniden 2.16 seviyesinin Uzerine yiikseldigi glini 2.1630’dan
tamamladi. Kurdaki yukseliste, yeni kabinenin agiklanmasinin ardindan bir miktar kar realizasyonunun gelmesi de etkiliydi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3124, USD/TRY kuru 2.1623, sepet ise 2.4985 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Euro Bolgesi'nde ve Almanya’da Eylil ay1 PMI verilerinin agiklanacadi bugin, A.B.D. piyasalarinin tatil olmasinin da etkisiyle doviz
piyasalarinda islem hacminin nispeten disiuk kalmasi beklenebilir. Bugin USD/TRY kurunun agirlikh olarak 2.1540-2.1685
araliginda hareket edecegini diistiniiyoruz. EUR/USD paritesinde ise 1.3120-1.3104 araliginin destek olmasini bekliyoruz. Bu hafta
veri gindemi oldukga yogun. A.B.D.’de haftanin éne ¢ikan verileri, yarin yayimlanacak Agustos ayl ISM imalat endeksi, Carsamba
glinkii fabrika siparisleri ve Fed Bej Kitap ile Cuma giinkii Agustos ayi tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri olacak. issizlik
oraninin %6.2’den %6.1’e inmesi beklenirken, Ucretlerde artis olmasi, Fed’'in faiz artirrm kararini beklenenden daha erken
alabilecegi yoniindeki bazi dustincelere destek verebilir. Euro Bolgesi'nde haftanin en dnemli gindem maddesi ise Persembe
glnki ECB toplantisi olacak. ECB’nin bu toplantisinda yeni bir énlem almasi beklenmiyor, ancak agiklamanin daha gulvercince
olmasi (gevsek para politikasi yanlisi), hatta varliga dayali menkul kiymet alim programina iliskin bazi ipuglari icermesi olasi. Bu
hafta Almanya’da aciklanacak fabrika siparigleri ve sanayi Uretimi verileri, Ukrayna krizinin AlIman ekonomisini olumsuz etkilemeye
baslayip baglamadigini gésterebilir. Persembe giinkii ingiltere Merkez Bankasi toplantisinda da faiz degisikligi beklenmiyor. Yurt
iginde ise Carsamba giinii agiklanacak olan Agustos ayi TUFE verisi izlenecek.

USDTRY igin Destek: 2.1540-2.1500-2.1465 Direng: 2.1685-2.1725-2.1805

EURUSD igin Destek: 1.3120-1.3104-1.3075 Direng: 1.3160-1.3195-1.3220

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Gecen hafta ortasinda mevcut ekonomi yénetiminin yeni kurulacak hikimette de rolini koruyacagi yonundeki haberlerin etkisiyle
yikselen BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde, haftanin son giiniinde kar satiglari gorildi. Cuma gini birinci seansta
81,611 puan ile 5 Agustos’tan bu yana gordigi en yiksek gin i¢i seviyeye yikselen BIST-100 endeksi, ikinci seansta bankacilik
hisse senetlerinde yogunlasan kar satislarinin etkisiyle gerileyerek gini %0.65’lik dislsle 80,312.94 puan seviyesinden tamamladi.
Bankacilik sektér endeksinde Cuma giinu %1.53’lUk dists yasandi.

e Kiresel hisse senedi piyasalarinda Cuma giinii olumlu seyir gézlendi. Genel olarak Avrupa borsalari giini hafif artida tamamlarken,
A.B.D.’de S&P 500 endeksi yeni rekor kapanis seviyesi olan 2,003.37 puandan kapandi.

e Altinin ons fiyati Cuma giinii US$ 1,284-1,290 araliginda dar sayilabilecek bir bantta hareket etti. Altinin ons fiyati bu sabah US$
1,288 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari artida. BIST-100 endeksi Cuma guni gelen kar satislarinin ardindan gini disusle tamamlasa da, gegen
hafta ortasindan itibaren ilk 6énemli destek seviyesi olarak 6ne g¢ikan 80,250 puan seviyesinin Uzerinde tutundu. BIST-100
endeksinde 80,250, 79,650 ve 78,900 destek; 81,200, 81,500 ve 82,000 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Ukrayna-Rusya gerilimi altinin ons fiyatini sinirl dlglide olsa da desteklerken, A.B.D.’den gelen olumlu ekonomik veri akisi ve
USD’nin dunya para birimleri karsisinda deder kazanma egiliminde olmasi, altin fiyati (izerinde baski olusturan unsurlar. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,285, US$ 1,274 ve US$ 1,259 destek; US$ 1,296, US$ 1,300 ve US$ 1,306 ise direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI iSLEM PAZARLARI 29/08/2014
SOZLESME ACILIS ENDOSOK | N YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UzLASMA | ONCEKI UZLAGMA| — AIYAT  [isLEM [ ISLEM ISLEM SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGI§IMI (%) [ SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DESI§IMI
F_EREGL0814S1 4.27, 4.27 4.29 4.27 4.28 4.20 4.37] -3.89 16 51 21,837.00 23 -37
F_GARAN0814S0 8.67] 8.48 8.69 8.50 8.55] 8.47 8.61] -1.63 9 33 28,208.00 24 -12
F_GARAN101450 8.49] 8.49 8.49 8.49 8.49] 8.49 8.60] -1.28 1 1 849.00 13 0
F_ISCTR1214S0 5.80] 5.80 5.80 5.80 5.80 5.80 5.75 0.87 1 1 580.00 12 -1
F_TCH_L0814S0 12.68 12.63 12.68 12.63 12.64 12.65 12.67 -0.16 2 7 8,851.00 0 -7
F_THYAO0814S1 6.92] 6.92 6.92 6.92 6.92] 6.85 6.87] -0.29 1 1 692.00 5 -1
F_THYAQ1014S1 6.81] 6.81 6.82 6.82 6.82 6.82 7.00 -2.57 6 6 4,090.00 41 6
F_VAKBN1014S0 5.06 5.06 5.06 5.06 5.06 5.06 4.95 2.22 1 2 1,012.00 4 2
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDOSOK | BN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UzLASMA | ONCEKI UZLASMA] — AIYAT  [isLem [ IsLem ISLEM SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI ®|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEéI§IMI
F_XAUTRYM0814S0 89.63] 89.30 89.80 89.50] 89.38] 89.38 90.18 -0.89 39 9,700 866,971.18 20,262 -7,444)
F_XAUTRYM1014S0 91.20] 90.48 91.30 91.07 90.94] 90.94| 91.29] -0.38 125 8,541 776,693.41 15,054 4,092
F_XAUTRYM1214S0 92.50] 92.06 92.85 92.21 92.26 92.21 92.69] -0.52 39 132 12,178.81 527 7
F_XAUUSD0814S0 1,290.55) 1,285.00 1,291.00( 1,286.20 1,287.08 1,285.75 1,291.45| -0.44 109 1,038 2,888,269.21 2,718 -740
F_XAUUSD1014S0 1,295.00] 1,286.25 1,295.05[ 1,291.70, 1,290.13| 1,293.25 1,293.70] -0.03 159 836 2,331,710.11 1,224 519
F_XAUUSD121450 1,297.50] 1,290.00 1,297.50[ 1,293.00, 1,293.50] 1,293.50 1,294.80] -0.10 3 3 8,389.25 52 0
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL@M_E ACILIS ENDUSOK ENYOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LEM |§EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI [E|§|M| (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [EI§|M|
F_BURUSD0914S0 1.3196 1.3166 1.3196 1.3178 1.3174 1.3177 1.3178 -0.01 15 91 259,175.49 9,414 -30
F_EURUSD1214S0 1.3219 1.3151 1.3219 1.3185 1.3200 1.3200 1.3205 -0.04 8 41 117,002.24 292 -10
F_TRYBJR0814S0 2.8520 2.8450 2.8520 2.8495 2.8482 2.8500 2.8510 -0.04 50 911 2,594,735.00 8,114 -781
F_TRYBUR1014S0 2.8830 2.8760 2.8880 2.8840 2.8827 2.8865 2.8840 0.09 63 924 2,663,595.00 5,440 654
F_TRYEUR1214S0 2.9100 2.9080 2.9205 2.9170] 2.9186 29140 2.9165 -0.09 37 253 738,416.50 992 -41
F_TRYUSD0814S0 2.1650 2.1565 2.1665 2.1625 2.1619 2.1625 2.1650 -0.12 975 44,934 97,141,240.00 24,181 -16,295
F_TRYUSD1014S0 2.1960 2.1845 2.1965 2.1925| 2.1912 2.1930 2.1950 -0.09| 1480| 48,397 106,048,405.00 92,094 28,740
F_TRYUSD1214S0 2.2225 2.2150 2.2230 2.2230 2.2195 2.2230 2.2250 -0.09 39, 180 399,513.00 6,140 68
ENDEKS VADELI iSLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI [E|§|M| %) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON EEQI§|M|
F_XU0300814S0 99.800 98.700 100.475 98.850 99.574 98.850 99.700 -0.85( 14,217 104,241| 1,037,965,857.50 46,594 -35,247
F_XU0301014S0 100.825 99.300 101.450 99.500 100.328| 99.425 100.700 -1.27] 19,235| 126,243 1,266,570,802.50 174,047 25,049
F_XU0301214S0 101.425 100.100 102.200| 100.300 101.003] 100.225 101.375] -113 321 986 9,958,862.50 1,790 -216
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZL@M_E ACILIS ENDUSOK ENYUKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LEM |§EM M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI [E|§|M| (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON [E|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E1014C106.000S0 1.30 1.30 1.31 1.31 1.31 131 1.30 0.77 3 40 424,000.00 5,220.00 425 40
O_XUO30E1214C112.000S0 1.80 1.65 1.80 1.65 175 1.75 118 48.31 3 115 1,288,000.00 20,100.00 115 115
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XUG30E0814P100.000S0 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 1.15 0.59 94.92 1 10 100,000.00 600.00 11 0
O_XU030E1014P92.000S0 1.00 1.00 1.05 1.05 1.01 1.01 1.00 1.00 11 1,899 17,470,800.00 191,220.00 1,929 1,899
O_XU030E1014P94.000S0 1.27 1.27 127 127 1.27 1.27 0.62 104.84 2 20 188,000.00 2,540.00 20 20
O_XU030E1214P86.000S0 1.15 1.15 1.15 1.15 1.15 1.15 0.17 576.47 2 75 645,000.00 8,625.00 75 75
Kanyak: VIOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Eylul Pazartesi

A.B.D. - Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Euro Bolgesi 11:00 Eylul ay1 PMI imalat 50.8 50.8 50.8

Almanya 10:55 Eylul ay1 PMI imalat - - 52

2 Eyliil Sal

A.B.D. 16:45 Eyldl ayr PMI imalat - - 58
17:00 Agustos ayi ISM imalat endeksi 56.4 56.8 57.1
17:00 Agustos ayi ingaat harcamalari (aylik %) 1.3 0.8 -1.8

3 Eylul Gargamba

Turkiye 10:00 Agustos ayl TUFE artisi (aylik %/ YY%) 0.05/9.49 -/- 0.45/9.32

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari (%) - - 2.8
- Agustos ayi yurt igi arag satislari (SAAR, milyon) 13.3 13.2 12.95
17:00 Agustos ayi fabrika siparisleri (aylik %) 7.5 10.5 1.1
21:00 Fed Beige Book'u yayimlayacak. - - -

Euro Bolgesi 11:00 Eylul ay1 PMI hizmetler 53.5 - 53.5
12:00 2014 yili 2. geyrek GSYH buyume verisi (CC %/YY %) 0.0/0.7 0.0/- 0.0/0.7

Almanya 10:55 Eyldl ayr PMI hizmetler 56.4 - 56.4

Brezilya - SELIC faiz karari (%) 11 11 11

4 Eylul Pergembe

A.B.D. 15:15 Agustos ayi ADP istihdam raporu (bin) 240 212.5 218.1
15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) 295 - 298
17:00 Agustos ay1 ISM hizmetler endeksi - 57.1 58.7
14:45 ECB faiz karari (%) 0.15 0.15 0.15
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) -0.10 -0.10 -0.10
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi - - -

Almanya 09:00 Temmuz ayi fabrika siparigleri (aylik %) 2.0 1.3 -3.2

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

5 Eylul Cuma

A.B.D. 15:30 Agustos ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 250 210 209
15:30 Agustos ayi igsizlik orani (%) 6.1 6.1 6.2

Almanya 09:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.4 0.3

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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