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e Carsamba glini sonuglanan Fed toplantisinin ardindan yayimlanan projeksiyonlarda, 2015 sonu i¢in daha fazla Fed lyesinin daha
yilksek faiz orani tahmininde bulunmasi, A.B.D. tahvillerinde diin de satisin devam etmesinde belirleyiciydi. Ik faiz artirnmi
basladiktan sonra faiz artislarinin piyasanin éngorisiinden daha hizli olabilecegdi diisiincesi, en fazla tahvil getiri egrisindeki 2 yil
gibi kisa vadeli tahvil faizlerinde yikselise neden oldu. Carsamba giini %2.60 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi
de bu sabah %2.65 seviyesini test ediyor. A.B.D.'de Adustos ayl Conference Board US endeksinin takip edilecegi bugiin, A.B.D.’'nin
10 yillik tahvil faizinin %2.62-%2.6650 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. USD/TRY kurundaki hareketleri izleyecek olan yurt igi
tahvil faizlerinin de 15 baz puanlik bant araliinda hareket edecegini diisiinliiyoruz (bono-tahvil, sayfa 2)

e [skogya’da diizenlenen referandumdan “hayir” oyu gikti. Iskogya’nin bagimsiz bir ilkeye déniismesi siirecine dair olasi
belirsizliklerin ortadan kalkmasi, ingiliz mali piyasalarina rahatlama getirdi. GBP/USD paritesi bu sabah, referanduma dair
endiselerin etkisiyle 2 Eylul'de altina gerilemis oldugu 1.65 seviyesinin Uzerine yukselirken, boylelikle GBP, referandum kaynakh
kayiplarini buylk ol¢tide geri aldi. Fed toplantisi sonrasinda gelismekte olan Ulke para birimleri USD karsisindaki kayiplarini
surdururken, USD/TRY kuru da 2.23 seviyesini test ediyor. Kurda 2.2350’deki direng 6nemini koruyor. Veri giindeminin zayif oldugu
bugiin, EUR/USD paritesinin 1.2900 seviyesinden uzaklagmayacagini distiniiyoruz (d6viz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.
A.B.D. 17:00 Agustos ayI Conference Board US endeksi (aylik %) 0.5 0.4 0.9

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gunluk YBY*

Ganlik KaPaN'S  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%
SRy 2 0('0; BIST-100 77,496.43  -1.86 15.10
EUR/TRY 2.8771 0.58 BIST-30 94,771.07 -2.10 15.76
EUR/USD 1.2922 0.44 BIST Bankacilk 141,867.86 -2.70 16.99
Yurt IQI gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,819.29 0.57 1.45
Bir glin 6nceki kapanis 9.10 9.31 XETRA DAX 9798.13 1.41 3.16
Bugun acilis OTC’de islem ge¢gmedi.
. Dow Jones Ind. Ave. 17,265.99 0.64 4.88
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.140
MB O/N borclanma faizi (%) 750 Nasdaq Bilesik 4,593.43 0.68 10.27
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,011.36 0.49 9.46
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,225.19 0.18 -0.04
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 97.70 -1.28 -8.82

" *Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolumu ® y

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

. GUNLUK STRATEJi NOTU

19 Eyliil 2014

Bono ve Tahvil Piyasasi

e 2015 sonu i¢in daha fazla sayida Fed lyesinin daha ylksek faiz orani tahmininde bulunmasi, USD’nin deder kazanmasina, TRY
gibi gelismekte olan ulke para birimlerinin ise deger kaybetmesine neden oldu. USD/TRY kurundaki ve A.B.D. tahvil faizlerindeki
artisa paralel olarak diin yurt igi tahvil faizleri de yikseldi. 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi 23 baz puan artarak
%9.31 seviyesinden gunu tamamladi. 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de %9.32-%9.46 araliinda hareket ettigi
guini %9.20 seviyesinden kapatti.

e A.B.D. tahvil faizleri diin yukselisini surdurtrken, 10 yillik tahvil faizi %2.5940-%2.6420 araliinda hareket ettigi guni %2.6290
seviyesinden tamamladi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.6527 seviyesinde bulunuyor.

Goériis:

Carsamba guini sonuglanan Fed toplantisinin ardindan yayimlanan projeksiyonlarda, 2015 sonu i¢in daha fazla Fed Uyesinin daha
yilksek faiz orani tahmininde bulunmasi, A.B.D. tahvillerinde diin de satisin devam etmesinde belirleyiciydi. Ik faiz artirmi
basladiktan sonra faiz artislarinin piyasanin éngorisiinden daha hizli olabilecegdi diisiincesi, en fazla tahvil getiri egrisindeki 2 yil
gibi kisa vadeli tahvil faizlerinde yiikselise neden oldu. Carsamba giini %2.60 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi
de bu sabah %2.65 seviyesini test ediyor. A.B.D.'de Adustos ayl Conference Board US endeksinin takip edilecegi bugiin, A.B.D.’'nin
10 yillik tahvil faizinin %2.62-%2.6650 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. USD/TRY kurundaki hareketleri izleyecek olan yurt igi

tahvil faizlerinin de 15 baz puanlik bant araliginda hareket edecegini diigliniyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 170.9/171.4

e Dun Tarkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 183.7 baz puan seviyesinden 184.2 baz puan seviyesine yukseldi. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 171.5 seviyesinden US$ 171.1 seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, lilkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢egit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e [skogya’da diin gergeklestirilen bagimsizlik referandumunun gayri resmi sonuglari bu sabah belli oldu. Referandumdan %54
oraninda “hayir’ oyu gikarken, Iskogya’nin bagimsiz bir (ilkeye déniismesi siirecine dair olas belirsizliklerin ortadan kalkmasi, Ingiliz
mali piyasalarina rahatlama getirdi. Son glinlerde, referandumdan bagimsizlik ¢ikmayacagi beklentisiyle USD kargisinda Eylil
ayinin ilk haftasinda verdigi kayiplari buyuk ol¢iide geri aldigi gézlenen GBP, referandum sonucunun belli olmasinin ardindan USD
karsisinda deder kazanmayi sirdirdi. GBP/USD paritesi bu sabah, referanduma dair endiselerin etkisiyle 2 Eylil'de altina
geriledigi 1.65 seviyesinin Uzerine yilkseldi. Boylece GBP, bu sabah itibariyla referandum kaynakli kayiplarinin neredeyse tamamini

geri ald1.

e Din A.B.D.'de aciklanan verilere gére bir 6nceki hafta haftalik issizlik maasina basvurulanlarin sayisi 36 bin kisi gerileyerek 280 bin
ile 305 bin olan ortalama beklentinin altinda kaldi. Din yayimlanan insaat sektori verileri, Agustos ayinda konut baslangiglarinin bir
Onceki aya gore %14.4 dustuguni goésterse de, Temmuz ay! verisinin %15.7°’den %22.9’a revize edildigi gbzlendi. Agustos ayinda
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yeni ingaat ruhsatlarindaki diisiis de %5.6 ile ortalama tahminin biraz lizerinde oldu. Ingaat sektérii verileri beklentinin hafif altinda

kalsa da, diin A.B.D.’de yayimlanan veriler ilkede ekonomik toparlanmanin devam ettigine isaret etti.

e Diun TLTRO programinin ilk turunu gergeklestiren ECB, Euro Bdlgesi'nde 225 bankaya toplamda EUR 82.6 milyar tutarinda
finansman sagladi. Bu tutar, bankalarin EUR 150 milyar tutarinda fonlama kullanacagi dogrultusunda olan ortalama beklentinin ¢ok
altinda kalirken, TLRTO’ya talebin zayif olmasi, ECB’nin bilangosunu énimuizdeki donemde toplamda EUR 1 trilyon tutarinda

genisletme hedefine ulagsmakta zorlanabilecegini diiglindiird.

e (Carsamba aksami sonuclanan Fed toplantisi sonrasinda USD karsisinda deger kaybeden gelismekte olan Ulke para birimleri
Uzerinde hissedilen baski diin de devam etti. USD/TRY kuru diin sabah 2.22 seviyesini test ettiyse de, kurun bu seviyenin altina
kalici sekilde inemedigi gézlendi. Din 6dleden sonra 2.2351 seviyesine kadar yikselen USD/TRY kuru giini 2.2240 seviyesinden
tamamladi.

e Fed toplantisi sonrasinda 1.29 seviyesinin altina gerileyen EUR/USD paritesinin diin gunin blytk kisminda bu seviyenin altinda
seyrettigi gorlilse de, parite aksam saatlerinde 1.29'un Uzerine yikseldi. JPY din USD kargisinda deder kaybetmeyi sirdird.
USD/JPY paritesi bu sabah 109.45 seviyesine kadar ylkselirken, JPY’nin hafta bagindan bu yana USD karsisindaki deger kaybi
%1.25’e yaklasti.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2907, USD/TRY kuru 2.2290, sepet ise 2.5520 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

iskogya’'da diizenlenen referandumdan “hayir’” oyu cikti. iskogya’nin bagimsiz bir (ilkeye déniismesi siirecine dair olasi
belirsizliklerin ortadan kalkmasi, ingiliz mali piyasalarina rahatlama getirdi. GBP/USD paritesi bu sabah, referanduma dair
endiselerin etkisiyle 2 Eylul'de altina gerilemis oldugu 1.65 seviyesinin Uzerine yukselirken, boylelikle GBP, referandum kaynakh
kayiplarini buylk olglide geri aldi. Fed toplantisi sonrasinda gelismekte olan Ulke para birimleri USD karsisindaki kayiplarini
surdurtrken, USD/TRY kuru da 2.23 seviyesini test ediyor. Kurda 2.2350’deki direng 6nemini koruyor. Veri giindeminin zayif oldugu
bugiin, EUR/USD paritesinin 1.2900 seviyesinden uzaklagsmayacagini disunuyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.2235-2.2170-2.2120  Direng: 2.2350-2.2450-2.2525

EURUSD icin Destek: 1.2880-1.2840-1.2800 Direng: 1.2930-1.2960-1.2995
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST-100 endeksi din, Carsamba aksami agiklanan Fed kararinin etkisiyle giine sert dususle bagladi. Birinci seansta 77,275 puan
seviyesine kadar gerileyen endeks giin igcinde kayiplarini azaltmaya caligsa da, endeksin 78,000 puan seviyesine yakin direngle
karsilastigi gorildi. BIST-100 endeksi glini %1.86 disusle 77,496.43 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektér endeksinde
kaydedilen gerileme %2.70 ile daha belirgin oldu.

e Avrupa borsalari diin gint artida tamamladi. Kiresel déviz ve tahvil piyasalarinin Carsamba aksami Fed toplantisindan ¢ikan
mesaijlari sahince bulmasina kargin A.B.D.’de hisse senedi piyasalarinda benzer bir izlenimin fiyatlanmadigi sdylenebilir. Nitekim
A.B.D.’de S&P 500 endeksinin diin giini %0.49 yukseligle, 2,011.36 puan seviyesinden tamamladigi gézlendi.

e Altinin ons fiyati dlin giin iginde, Fed toplantisi sonrasinda test ettigi US$ 1,216 seviyesini yeniden denese de, bu seviyenin altina
inemedi. Diin giini US$ 1,225 seviyesinden tamamlayan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,224 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari artida. USD/JPY kurunda devam eden ylkselis Japonya’da Nikkei 225 endeksinde son glnlerde gérilen
yukari yonli seyrin bugiin de korunmasinda etkili. Bugiin, giine hafif ylkseligle baglamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde
78,000 puan seviyesi ilk diren¢ olarak izlenebilir. BIST-100 endeksinde 77,250, 76,850 ve 76,000 destek; 78,000, 78,700 ve 79,500
ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,221, US$ 1,216 ve US$ 1,204 destek; US$ 1,230, US$ 1,242 ve US$ 1,250 ise direng seviyeleri.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI iSLEM PAZARLARI 18/09/2014
SOZLESME ACILIS EN DOSOK EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |§LEM |%EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EREGL1014S1 4.30 4.30 4.30 4.30 4.30 4.30 4.38 -1.83 4 25 10,750.00 162 -11
F_EREGL1214S1 4.48 4.48 4.48 4.48 4.48 4.48 4.40 1.82 1 1 448.00 1,594 0
F_GARAN1014S0 8.29 8.26 8.29 8.28 8.28 8.28 8.46 -2.13 6 22 18,208.00 88, 6
KIYMETLI MADENLER VADELI iISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI EEQI§|M|!%! SAYISI |MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [EG|§|M|
F_XAUTRYM1014S0 88.61 88.03 88.85 88.85 88.46 88.72] 88.83] -0.12 82 1,518 134,281.75 54,282 129
F_XAUTRYM1214S0 89.40 89.40 90.10|  90.10 89.81 89.81 90.25 -0.49 9 34 3,053.54 756 1
F_XAUUSD021550 1,225.25 1,225.25 1,227.70( 1,227.70 1,225.47 1,225.45 1,244.10 -1.50 2 33 89,203.88 89 33
F_XAUUSD101450 1,230.05 1,221.10 1,232.05| 1,230.00 1,224.45( 1,230.00 1,241.25 -0.91 253 1,988 5,369,356.82 6,565 -1,150
F_XAUWUSD1214S0 1,240.00 1,224.00]  1,240.00| 1,228.45 1,228.98| 1,228.05 1,244.00| -1.28 60 84 227,715.10 257 19
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSOK EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§LEM |§EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EURUSD0914S0 1.2874 1.2858 1.2010  1.2900 1.2886 1.2874] 1.2974] -0.77 57 155 440,585.61 1,649 -61
F_BURUSD1214S0 1.2889 1.2872 1.2921 1.2920 1.2890 1.2888, 1.2962 -0.57 17 41 116,570.79 382 -14
F_TRYEUR0215S0 2.9700 2.9700 2.9750 2.9750 29717 2.9715 2.9600 0.39 3 3 8,915.00 93 2
F_TRYEUR1014S0 2.8880 2.8845 2.9085|  2.9030 2.8998 2.9050) 2.8905 0.50 33 151 437,875.50 4,285| 39
F_TRYELR1214S0 2.9250 2.9250 2.9475 2.9475 2.9260 2.9260 2.9280 -0.07 7 60 175,560.00 12,375 0
F_TRYUSD0215S0 2.3055 2.3005 2.3165 2.3100 2.3078 2.3145 2.2890 111 115 562 1,296,956.50 715 171
F_TRYUSD1014S0 2.2400 2.2385 2.2565| 2.2485 2.2479 2.2485 2.2300 0.83| 3,531| 100,066  224,943,143.00 121,349 3411
F_TRYUSD1214S0 2.2740 2.2690 2.2860|  2.2800 2.2754 2.2800 2.2605 0.86| 254 2,066 4,701,065.50 6,768 -211
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SﬁZL§M_E ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§EA M SEANS SONU POZISYON
KobU FYATI AYAT FIYAT FIYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300215S0 98.000 96.050 98.000 96.675 96.904 96.725 99.075 -2.37 39 108 1,046,562.50 583 4
F_XU0301014S0 97.250 94.650 97.250 95.250 95.355 95.250 97.325| -2.13] 33,168| 208,102 1,984,356,165.00 211,278, 7,850
F_XU0301214S0 98.100 95.500 98.100 96.025 96.263 96.025 98.100 -2.12 577 1,708 16,441,675.00 2,638 136
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSOK EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DE§|§|M|!%! SAYISI |MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON [E§|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E1014C102.000S0 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 1.20 -26.67 1 5 51,000.00 440.00 450 0
O_XUO30E1014C104.000S0 0.47 0.46 0.47 0.46 0.47 0.47 0.98 -52.04 2 100 1,040,000.00 4,650.00 1,111 0
O_XU0B0E1014C106.000S0 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.63 -52.38 1 10 106,000.00 300.00 518 -10
O_XU030F1014C108.000S0 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.40 -55.00 1 10 108,000.00 180.00 338 -10
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XUO30E1014P90.000S0 1.08 1.08 1.16 1.16 114 114 0.73 56.16 2 7 63,000.00 796.00 249 7
O_XUOS0E1014P94.000S0 2.39 2.39 2.39 2.39 2.39 2.39 1.55 54.19 2 4 37,600.00 956.00 385 3
O_XU030E1014P96.000S0 3.10 3.10 3.59 3.59 3.35 3.35 218 53.67 2 2 19,200.00 669.00 87 0
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI Dm]$|M|(%) SAYISI [MIKTARI HACMI HACMI ACIKPOZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E1014C102.000S0 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 1.20 -26.67 1 5 51,000.00 440.00 450 0
O_XUOS0E1014C104.000S0 0.47 0.46 0.47 0.46 0.47 0.47 0.98 -52.04 2 100 1,040,000.00 4,650.00 1,111 0
O_XUO30E1014C106.000S0 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.63 -52.38 1 10 106,000.00 300.00 518 -10
O_XUO30E1014C108.000S0 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.40 -55.00 1 10 108,000.00 180.00, 338 -10
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XUO30E1014P90.000S0 1.08 1.08 1.16 1.16 114 114 0.73 56.16 2 7 63,000.00 796.00 249 7
O_XUO30E1014P94.000S0 2.39 2.39 2.39 2.39 2.39 2.39 1.55 54.19 2 4 37,600.00 956.00 385 3
O_XUO30EL014P96.000S0 3.10 3.10 3.59 3.59 3.35 3.35 2.18 53.67 2 2 19,200.00 669.00 87 0
Kaynak: VIOP
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
19 Eylul Cuma
Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.
A.B.D. 17:00 Agustos ay1 Conference Board US endeksi (aylik %) 0.5 0.4 0.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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