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e 21 Ocak'taki TCMB Para Politikas! Kurulu toplantisi ve Hazine ihalesi éncesinde bono piyasasinda islem hacminin
disik kalacagini ve alim istahinin olmayacagini distiniyoruz. USD/TRY kurunda gin icinde yeni zirve seviyesinin
gorulmesi halinde bono faizleri Gizerindeki baskinin da artmasi beklenebilir (sayfa 2)

e Son glnlerde Euro Bolgesi'nde bankalarin ECB’den LTRO kapsaminda aldiklari kredileri geri 6diiyor olmalari bdlge
para piyasasinda sikilasmaya neden oluyor. Nitekim din, Euro Bdlgesi’nde bankalar arasi piyasada borglanma
maliyetlerini takip eden énemli bir gosterge olan 3 aylik EURIBOR faizi, 2012 yilinin Agustos ayindan bu yana ilk defa
%0.3 seviyesine yukseldi. Piyasadaki mevcut sikilasma hentz ECB’nin dikkatini ¢cekecek duzeyde olmasa da, para
piyasasi faizlerindeki ylkselisin sirmesi ve faizlerin uzun siire bu seviyelerde kalmasiyla sikilagsmanin kalici hale
gelmesi, ECB’nin genisleme ydninde yeni adimlar atmasina neden olabilir. Bugiin A.B.D.’de Aralik ay! ingaat izinleri
ve aynl aya ait konut baslangiglari verilerinin yani sira Aralik ayir kapasite kullanim ve sanayi Uretimi verileri ile
Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak. Pazartesi glini A.B.D. piyasalari kapali olacak. Son giinlerde
1.3550-1.3700 bandinda kalan EUR/USD paritesinin, bugiin de bant icinde kalmasini bekliyoruz. 21 Ocak’taki TCMB
PPK toplantisi 6ncesinde TRY’nin baski altinda kalmay: surdirecegini disliniiyoruz (sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Aralik ayi insaat izinleri (aylik %, MA) -1.6/1001 -0.2/1015 -2.1/1017
15:30 Aralik ayi konut baslangiglar (aylik %, bin) -10.9/972 -8.8/995 22.7/1091
16:55 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 83.5 83 82.5

Diger gindem maddeleri igin lttfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Ginliak YBY*
PaN'S  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 66,843.58 -1.89 -1.41
USD/TRY 2.2042 0.73 BIST-30 81,652.84 -1.93 -0.96
EURITRY 3.0066 0-86 BISTBankaclk  121,140.99  -187 -0.64
EUR/USD 1.3619 0.12

Yurt ici gosterge @hvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 681542 -0.07 0.98
Bir glin 6nceki kapanis 9.80 10.04 XETRA DAX 9717.71 -0.17 173
Bugiin agilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,417.01 -0.39 -0.96
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.452 Nasdaq Bilesik 4,218.68 0.09 1.01
MB O/N borg verme faizi (%) 7.75 BVSPB 49.696.28 0.62 352

MB haftalik repo ihale faizi (%) 450 ovespa 096 o -
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Altin 1,242.09 0.06 05
Brent petrol 105.75 -1.29 -4.56
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Bono Piyasasi

e Diln sabah USD/TRY kurunun 2.2125 ile yeni zirve seviyesini gérmesinin de etkisiyle yurt ici bono faizlerinde yukselis yasandi.
Ogleden sonra igslem gegmeyen 7 Ekim 2015 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi giin iginde %10.13 seviyesine yiikseldikten sonra

gind %10.04 ile Carsamba glinliine gore 9 baz puanlik artisla kapatti.

e 27 Eylul 2023 vadeli, 10 yillk tahvilin bilesik faizi de 11 baz puanlk bant araliginda hareket etti ve gini %10.27 ile 9 baz puan

yukarida tamamladi.

e Dun aclklanan A.B.D. verilerinin ardindan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.8785 seviyesinden %2.85 seviyesinin altina geriledi.
A.B.D.’de gegen hafta igsizlik maagi bagvurulari 326 bin kisi ile 328 bin kisi olan ortalama beklentiye yakin gergeklesti. Aralik ayi
TUFE verisi de %0.3 ile beklentilere paralel gergeklesti. Bu sabah faiz %2.8400 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

21 Ocak’taki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi ve Hazine ihalesi 6ncesinde bono piyasasinda islem hacminin dustk kalacagini
ve alim istahinin olmayacagdini diistiniyoruz. USD/TRY kurunda gin iginde yeni zirve seviyesinin gortlmesi halinde bono faizleri
Uzerindeki baskinin da artmasi beklenebilir.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 153.7/154.2

e Diin Turkiye’'nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 237 baz puan seviyesinden 238.3 puan seviyesine yiikseldi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 152.8 seviyesinden US$ 153.9 seviyesine c¢iktl.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (lstiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Diin Euro Bélgesi'nde ve A.B.D.’de aciklanan 2013 yili TUFE verileri piyasadaki ortalama beklentiye paralel gercekleserek sirasiyla
%1.5 ve %0.8 oldu. A.B.D.’de enflasyonun Aralik ayinda hafif yikseldigi goérilirken, Euro Bdlgesi enflasyonu gegtigimiz ay
gerilemeye devam etti. A.B.D."de bazi piyasa katilimcilari, enflasyonun yiikselmeye devam ederek Fed'in hedef seviyesi olan
%2.0'ye yaklagsmasi durumunda, Fed'in parasal geniglemeden cikisi hizlandiracagi ve faiz artirrminin yapilacag tarihi 6ne
cekebilecegi beklentisinde. ECB Bagskani Draghi'nin dezenflasyon riskiyle miicadele igin genisleyici adimlar atilabilecegini belirttigi
g6z 6nlnde bulundurulursa, Euro Bélgesi'nde enflasyonda gérilen gerilemenin devam etmesi durumunda ECB’nin negatif mevduat

uygulamasina gidebilecegi beklentileri agirlik kazanabilir.

e Son ginlerde Euro Bélgesi'nde bankalarin ECB’den LTRO (Uzun Vadeli Finansman Programi) kapsaminda aldiklari kredileri geri
O0dlyor olmalari bdlge para piyasasinda sikilasmaya neden oluyor. Nitekim din, Euro Bdlgesi'nde bankalar arasi piyasada
borclanma maliyetlerini takip eden dnemli bir gésterge olan 3 aylik EURIBOR faizi, 2012 yilinin Agustos ayindan bu yana ilk defa
%0.3 seviyesine yiikseldi. Piyasadaki mevcut sikilasma henliiz ECB’nin dikkatini ¢gekecek diizeyde olmasa da, para piyasasi
faizlerinde gorulen yukselisin slirmesi ve faizlerin uzun sire yuksek seviyede kalmasiyla sikilagsmanin kalici hale gelmesi, ECB’nin

genisleme yoniinde adimlar atmasina yol agabilir.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Din sabah 1.3620 seviyesinde bulunan ve A.B.D."de enflasyon verilerinin agiklanmasindan once veriye dair belirsizligin
etkisiyle1.3595 seviyesine geri ¢cekilen EUR/USD paritesi, verinin piyasanin ortalama beklentisine paralel gerceklesmesiyle birlikte
1.3650 seviyesine yiikseldi. Ancak 9.4 ile 8.6 olan ortalama beklentinin (izerinde gergeklesen Ocak ayi Philadelphia Fed endeksi
EUR/USD paritesindeki ylkselisi sinirladi ve parite aksam saatlerinde 1.36 seviyesinin altina geriledi.

e Dun USD/TRY kuru gin icinde yeni rekor seviyesi olan 2.2125’e kadar yiikseldikten sonra giini 2.2075 seviyesinden tamamladi.
50:50 EUR:USD dbviz sepeti de diin 2.6112 ile tarihi ylksek seviyesine ulastl. Yurt icinde devam eden siyasi belirsizlik ve 21
Ocak'taki toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu'nun faiz artinmina gitmeyebilece@ine dair piyasa analistleri arasindaki genel
kani nedeniyle yatirmcilarin ddviz satmaktan kacindidi, buna karsin yerel kurumlarin ve yabanci yatinmcilarin devam eden doéviz

talebinin USD/TRY kuru Uzerinde baski olusturdugu gorultyor.

e Bu sabah parite 1.3596, USD/TRY kuru 2.2075, sepet ise 2.6042 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Son glnlerde Euro Bdlgesi'nde bankalarin ECB’den LTRO (Uzun Vadeli Finansman Programi) kapsaminda aldiklari kredileri geri
O0dlyor olmalari bdlge para piyasasinda sikilasmaya neden oluyor. Nitekim din, Euro Bdlgesi'nde bankalar arasi piyasada
borclanma maliyetlerini takip eden dnemli bir gésterge olan 3 aylik EURIBOR faizi, 2012 yilinin Agustos ayindan bu yana ilk defa
%0.3 seviyesine yiikseldi. Piyasadaki mevcut sikilasma henliz ECB’nin dikkatini ¢gekecek diizeyde olmasa da, para piyasasi
faizlerindeki ylkseligin sirmesi ve faizlerin uzun sire bu seviyelerde kalmasiyla sikilagsmanin kalici hale gelmesi, ECB’nin
genisleme yoninde yeni adimlar atmasina neden olabilir. Buglin A.B.D.’de Aralik ayi ingaat izinleri ve ayni aya ait konut
baglangiglari verilerinin yani sira Aralik ayi kapasite kullanim ve sanayi Uretimi verileri ile Michigan Universitesi Giiven Endeksi
aciklanacak. Pazartesi giini A.B.D. piyasalar kapali olacak. Son giinlerde 1.3550-1.3700 bandinda kalan EUR/USD paritesinin,
bugin de bant icinde kalmasini bekliyoruz. 21 Ocak’taki TCMB PPK toplantisi 6éncesinde TRY’nin baski altinda kalmayi

surdurecegini dusunuyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.2000-2.1940-2.1855  Direng: 2.2125-2.2200-2.2300

EURUSD igin Destek: 1.3565-1.3525-1.3460 Direng: 1.3630-1.3670-1.3700

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST hisse senetleri piyasasi diin, USD/TRY kurunun sabah erken saatlerde énemli bir psikolojik sinir olan 2.20 seviyesinin tzerine
¢ikmasinin etkisiyle gline sert satigla bagladi. Acilistan kisa sitre sonra gunin en dusuk seviyesi olan 66,745 puan seviyesine
gerileyen BIST-100 endeksi, bu seviyeden destek buldu ve giinin blyik kisminda 67,000-67,600 puan araliginda islem gordu.
Kapanisa yakin dakikalarda gelen satislarin etkisiyle 67,000 puan seviyesinin altina geri ¢ekilen endeks gini %1.89 dususle,

66,843.58 puan seviyesinden tamamladi.

e Avrupa borsalari genelinde diin hafif disis goérildi. A.B.D.’de S&P 500 ve Dow Jones endeksleri diin, bilango agiklayan bazi biyuik
bankalarin karlliklarinin gerilemesi ve piyasadaki ortalama beklentinin altinda kalmasinin da etkisiyle hafif diists kaydetti. S&P 500
endeksi giinu %0.13 dususle, 1,845.89 puan seviyesinden tamamladi. Dow Jones endeksi diin %0.39 gerilerken, teknoloji endeksi
Nasdaq ise kapanista hafif yukaridaydi. A.B.D.'de hisse senetleri piyasasinin agiklanmakta olan sirket bilangolarina yogunlastigi
goruluyor. Bilangolarin genelinin beklentinin altinda kalmasi durumunda yatirimcilar arasinda 2013 yilinda gigla artis kaydeden

hisse senetlerinin asirn degerli oldugu yoniindeki gérisin giu¢ kazanmasi ve satislarin artmasi beklenebilir.

e Din sabah saatlerinde yaklasik US$ 1,240 seviyesinde bulunan ve giin iginde US$ 1,236 seviyesine gerileyen altinin ons fiyati,
aksam saatlerinde yeniden US$ 1,240 seviyesinin Uzerine yiikseldi. Gin’den gelen fiziki altin talebinin son glinlerde hafif gerileme

egilimi gosteren altinin ons fiyatini destekledigi gordllyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Gorus:
Bu sabah Asya borsalar ekside. BIST-100 endeksinde 66,750, 66,000 ve 65,600 destek; 67,750, 68,500 ve 69,000 ise direng

seviyeleri.

Altinin ons fiyatinin hafta basinda ulastigi US$ 1,255 seviyesinden geri gekildigi goriilse de, Cin’den gelen fiziki talebin altindaki
kayiplan sinirladigi goériliyor. Cin’de Ocak sonundaki yeni yil tatili dncesinde fiziki talebin seyri ve A.B.D.’den gelecek ekonomik
verilerin altinin ons fiyatinda yon belirleyici olmasi beklenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,228, US$ 1,215 ve US$ 1,205 destek;
US$ 1,244, US$ 1,252 ve US$ 1,268 ise direncg seviyeleri.

Buglin A.B.D.’"de Aralik ay! ingaat izinleri ve ayni aya ait konut baslangiglari verilerinin yani sira Aralik ayi kapasite kullanim ve
sanayi Uretimi verileri ile Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 16/01/2014
5OZL ESME ACILIS | ENDUSIK [EN YOKSEK|KAPANIS AGIRLIKL | ORTALAMA| ULZLASMA | ONGEKI UIZLASMA | AIYAT _ [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IH§|§|M| (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON IH§|§|M|
F_AKBNK0214S0 6.68 6.50) 6.68 6.50 6.52 6.52 6.87 -5.09 2 8 5,218.00 11 -8
F_GARAN0214S0 6.72 6.66) 6.72 6.66 6.68 6.67 6.88 -3.05 12 22 14,689.00 49 -15
F_THYA00214S1 7.40 7.40 7.40 7.40 7.40 7.40 7.34 0.82 1 1 740.00 43 0|
F_THYAO0414S1 7.45 7.45 7.45 7.45 7.45 7.45 7.24 2.90 1 4 2,980.00 10 -4
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSIK |EN YOKSEK|KAPANIS AGIRLIKL| ORTALAMA] LZLASMA | ONCEKI LZLASMA|  AIYAT  [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI E|§|M| (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON E|§|M|
F_XAUTRY0214S0 88.245 87.955, 88.65 88.65 88.42 88.53 87.765 0.87 25 62 548,201.00 320 23
F_XAUTRY0414S0 89.96 89.16, 89.96 89.16 89.56 89.56 89.385 0.20 2 4 35,824.00 160 2
F_XAUUSD0214S0 1,240.00 1,235.00] 1,243.90( 1,241.75 1,240.06 1,240.50 1,238.40 0.17 285 2,095 5,692,298.13 4,351 -573
F_XAUUSD0414S0 1,244.90 1,237.00] 1,244.90| 1,238.50 1,237.98 1,238.00 1,236.90 0.09 9 34 92,226.03 280 11
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS AGIRLIKL| ORTALAMA ULZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU AYATI HYAT FIYAT AYATI FIYAT FIYATI AYATI DEGISIMI (%) | SAYIS| [ MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0314S0 1.3606 1.3598| 1.3645 1.3600 1.3622 1.3609 1.3602 0.05 85 1,395 4,163,545.09 6,748 251
F_TRYBUR0214S0 3.0210 3.0210 3.0395]  3.0350 3.0329]  3.0350 3.0075 0.91 os| 1783 5,407,600.00 41,180 -1,357)
F_TRYEJUR0414S0 3.0600 3.0435 3.0625 3.0600 3.0577 3.0580 3.0395 0.61 23 73 223,211.50 8,077 29
F_TRYEUR0614S0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 3.0780 3.0780 0.00 0 0 0.00 101 0|
F_TRYEJR1214S0 3.1990 3.1990 3.2100 3.2100 3.2015 3.2015 3.1635 1.20 4 13 41,620.00 96 10,
F_TRYUSD0214S0 2.2195 2.2195, 2.2330 2.2320 2.2286 2.2320 2.2090 1.04 2,363 50,263 112,015,329.00 136,444 11,970
F_TRYUSD0414S0 2.2485 2.2485 2.2635 2.2590 2.2596 2.2600 2.2385 0.96 206 2,206 4,984,635.50 11,370 1,121
F_TRYUSDO0614S0 2.2800 2.2790, 2.2980 2.2860 2.2847 2.2805 2.2685 0.53 19 49 111,949.00 382 -3
F_TRYUSD1214S0 2.3700 2.3650, 2.3700 2.3700 2.3691 2.3680 2.3490 0.81 17 80 189,530.00 508 77
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSIK |EN YOKSEK|KAPANIS AGIRLIKL| ORTALAMA] LZLASMA | ONCEKI LZLASMA|  AIYAT  [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KoDuU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI E|§|M| (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON E|§|M|
F_XU0300214S0 83.775 81.750, 83.775 81.775 82.646 82.000 83.950 -2.32| 31,446| 191,220] 1,580,357,220.00 224,167 -290
F_XU0300414S0 84.050 81.925 84.050 81.950 82.793 82.175 84.050 -2.23 273 870 7,203,012.50 1,782 -177|
F_XU030061450 82.650 82.100 83.400 82.100 82.781 82.500 84.225 -2.05 26 30 248,342.50 102 8|
F_XU0301214S0 86.300 84.650, 86.300 84.650 85.423 84.950 86.625 -1.93 436 2,060 17,597,180.00 478 410,
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS EN IIE[]( EN YOKSEK KAPANEAGIH.IKLI ORTALAMA| LZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§EJI |§LBI| |§EJI OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FIYATI FYATI DEGISIMI (%) | SAYIS| [ MIKTARI HACMI HACMI ACIKPOZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E0214C84.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.25 2.30 -45.65 0 0 0.00 0.00 60 0
O_XUG30E0214C86.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.70 1.50 -53.33 0 0 0.00 0.00 62 0
O_XUO30E0214C88.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.36 0.92 -60.87 0 0 0.00 0.00 89 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XUO30E0214P74.000S0 0.19 0.19 0.27 0.27 0.23 0.23 0.11 109.09 2 20 148,000.00 460.00 73] 17
O_XU030E0214P76.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.26 0.26 0.00 0 0 0.00 0.00 30 0
O_XUO30E0214P78.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.59 0.53 11.32 0 0 0.00 0.00 32| 0
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

17 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Aralik ayi ingaat izinleri (aylik %, MA) -1.6/1001 -0.2/1015 -2.1/1017
15:30 Aralik ayi konut baslangiglari (aylik %, bin) -10.9/972 -8.8/995 22.7/1091
16:15 Aralik ayi kapasite kullanimi (%) 79.2 79.1 79
16:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.3 1.1
16:55 Ocak ay! Michigan Universitesi Giiven Endeksi 83.5 83 82.5

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimig
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77

SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
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Ozel Bankacilik Strateji Béliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve Ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun
Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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