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e Din A.B.D.de aciklanan New York Fed imalat endeksinin ortalama beklentinin olduk¢a Uzerinde gelmesi ekonomik
toparlanmaya dair olumlu bir isaret olarak algilanirken, Aralik ayinda UFE’nin son 6 ayin en biylk artisini yasamasi da
Fed'in faiz artinrmini éne ¢ekebilecegini distindirdi ve A.B.D. tahvillerinde satis yasandi. Bunun yani sira bu sabah
USD/TRY kurunun 2.21 seviyesini agsmasinin etkisiyle yurt i¢i bono piyasasinin saticili olmasini bekliyoruz (sayfa 2)

e Bugln A.B.D.de agiklanacak haftalik issizlik maasi bagvurulari, istihdam piyasasinin seyrine dair ipucu verecegi igin
yakindan izlenecek. A.B.D.de bugin agiklanacak TUFE verisinin piyasadaki ortalama beklentinin (izerinde
gerceklesmesi durumunda, Fed'in faiz artirrmini éne ¢ekebilecegi diusiunceleri destek bulabilir ve EUR/USD paritesinde
100 gunlik hareketli ortalamanin bulundugu 1.3560 seviyesi test edilebilir. Ayrica Fed Baskani Bernanke'nin
konusmasi da takip edilecek. Bu sabah USD/TRY kuru 2.21 seviyesinin Uzerine ¢ikarak yeni zirvesini gérdi. 21
Ocak'taki TCMB toplantisi 6ncesinde TRY’nin baski altinda kalmayi surdlreceg@ini dustniyoruz. Reuters’'in
dizenledigi ankete katilan on alti banka ve araci kurulusun altisi O/N bor¢ verme faizinde 50-100 baz puanlik artis
bekliyor, onu ise O/N borg verme faiz oraninda degisiklik dngérmuyor (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

AB.D. 15:30 Aralik ay1 TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.03
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 330
17:00 Ocak ay1 NAHB konut piyasasi endeksi 56 58 58
17:00 Ocak ayi Philadelphia Fed is diinyasi gorisu 8.5 8.8 7.0
18:10 Fed Bagkani Bernanke konusacak.

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kaani Gunliik YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Ginlik
Seviye  degisim (%) BIST-100 68,134.63 0.09 0.49
USDITRY 2.1882 0.24 BIST-30 8325658  0.02 0.98
EUR/TRY 2.9811 -0.15
EUR/USD 1.3603 056 BIST Bankacilk 123,450.78 -0.35 1.25
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,819.86 0.78 1.05
Bir giin dnceki kapanig 9.71 9.95 XETRA DAX 9,733.81 2.03 1.90
Bugiin acili OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,481.94 0.66 -0.57
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.578 Nasdaq Bilesik 4,214.88 0.76 0.92
—
MB O/N bor(;lanmafal.2| .(/0) 3.50 S&P 500 1,848.38 052 0.00
MB O/N borg verme faizi (%) 7.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 4.50 Altin 1241.36  -0.27 2.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 107.13 0.70 -3.31

Ozel Bankacilik Strateji Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Dun yurt i¢i bono piyasasinda dar bantta hareket yasandi. 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %9.94-%10.00
araliginda hareket etti ve giinii %9.95 ile bir giin édncesine gore 9 baz puan yukari tamamladi. 27 Eylul 2023 vadeli, 10 yillik tahvilin
bilesik faizinin 13 baz puan ylkselerek %10.18 ile kapanmasinda, 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanan verilerin ardindan yiikselen
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi etkiliydi.

e Din A.B.D.’de aciklanan New York Fed imalat endeksinin Ocak’ta 12.51 ile 3.75 olan ortalama beklentinin oldukca tizerinde gelmesi
ve beklentiyle uyumlu gelmekle birlikte UFE’nin Aralik ayinda son 6 ayin en biyik artigini yagsamasi nedeniyle A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi %2.8635 seviyesinden %2.9120 seviyesine kadar yikseldi, daha sonra guni %2.8840 seviyesinden tamamladi. Bu
sabah 10 yillik tahvil faizi %2.8840 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D.'de agiklanan New York Fed imalat endeksinin ortalama beklentinin olduk¢a Gzerinde gelmesi ekonomik toparlanmaya
dair olumlu bir igaret olarak algilanirken, Aralik ayinda UFE’nin son 6 ayin en biyuk artigini yagamasi da Fed'in faiz artinmini 6ne
cekebilecegini disindurdi ve A.B.D. tahvillerinde satis yasandi. Bunun yani sira bu sabah USD/TRY kurunun 2.21 seviyesini
asmasinin etkisiyle yurt ici bono piyasasinin saticili olmasini bekliyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 152.6/153.1

e Din Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 240 baz puan seviyesinden 237 puan seviyesine geriledi. Tlrkiye'nin 2030 vadeli,
USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 152.2 seviyesinden US$ 152.8 seviyesine yukseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Din A.B.D.'de agiklanan Ocak ayi New York Fed imalat endeksi 12.51 ile piyasadaki ortalama beklenti olan 3.75'in oldukca
Uzerinde gergeklesti. Daha 6nce 0.98 olarak agiklanan Aralik ayi verisi de 2.22'ye revize edildi. New York eyaletinde imalat
faaliyetlerindeki artisi Olgen ve Ulkede imalat sektorinin yeni yilin ilk ayindaki gorinume dair dncu verilerden biri olan Empire
endeksinin beklentinin ciddi 6lglide lzerinde gergeklesmesi diinya para birimlerine karsi USD'yi destekledi. Verinin agiklanmasiyla
birlikte EUR/USD paritesi 1.36 seviyesinin altina gerileyerek 1.3590 seviyesindeki destegi test etti.

e A.B.D.de diin aciklanan Aralik ayi UFE verisi, piyasa beklentisine paralel gercekleserek %0.4 artis kaydetti. UFE’'nin beklentiler
paralelinde gergeklegse de son 6 ayin en yiiksek artisini kaydetmesi, dikkatleri bugiin agiklanacak olan Aralik ayr TUFE verisine
cevirdi. UFE verisi ile TUFE'deki degisimler her zaman paralel seyretmese de, A.B.D.'de dzellikle son yillarda iki endeksin genelde
ayni dogrultuda hareket ettigi g6zleniyor. Bugiin TUFE'nin piyasadaki ortalama beklentinin tzerinde gergeklesmesi durumunda

USD’nin diinya para birimlerine karsi deder kazanmasi beklenebilir.

e A.B.D.’den gelen olumlu veriler EUR kargisinda USD’yi desteklese de, son glnlerde Euro Bdlgesi'ndeki bankalarin ECB’den LTRO
(Uzun Vadeli Finansman Programi) gergevesinde aldiklari borglari geri édiyor olmalari nedeniyle bélge para piyasasindaki fazla
likiditenin azalmasi EUR’nun kayiplarini sinirhyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Bu sabah USD/TRY kuru 2.2118 ile yeni zirve seviyesini gordi. Yurt disinda USD’nin diinya para birimlerine kargi deger
kaybetmesine sebep olacak 6nemli bir gelismenin yoklugunda 21 Ocak’ta yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi
o6ncesinde USD/TRY kurunun yiksek seyretmeye devam etmesi beklenebilir. Reuters’in diizenledigi ankete katilan on alti banka ve
araci kurulusun altisi O/N borg verme faizinde 50-100 baz puanlik artis bekliyor, onu ise O/N borg¢ verme faiz oraninda degisiklik
ongdérmiyor.

e Bu sabah parite 1.3612, USD/TRY kuru 2.2060, sepet ise 2.6041 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.'de diin agiklanan New York Fed imalat endeksinin ortalama beklentinin oldukca tizerinde gelmesi ve Aralik ayinda UFE’nin
son 6 ayin en buylk artisini yagsamasi, USD’nin deger kazanmasina neden oldu. Bugiin A.B.D.’de agiklanacak haftalik issizlik
maag! basvurulari, istihdam piyasasinin seyrine dair ipucu verecegi igin yakindan izlenecek. A.B.D.’de bugiin agiklanacak TUFE
verisinin piyasadaki ortalama beklentinin Uzerinde gergeklesmesi durumunda, Fed'in faiz artirrmini 6éne gekebilecegi dislinceleri
destek bulabilir ve EUR/USD paritesinde 100 giinluk hareketli ortalamanin bulundugu 1.3560 seviyesi test edilebilir. Fed Baskani
Bernanke’nin konusmasi da takip edilecek. Bu sabah USD/TRY kuru 2.21 seviyesinin lzerine ¢ikarak yeni zirvesini gordi. 21
Ocak’taki TCMB toplantisi éncesinde TRY’nin baski altinda kalmayi sirdirecegini disuniyoruz. Reuters'in dizenledigi ankete
katilan on alti banka ve araci kurulusun altisi O/N bor¢ verme faizinde 50-100 baz puanlik artis bekliyor, onu ise O/N bor¢ verme
faiz oraninda degisiklik 5ngérmuyor.

USDTRY igin Destek: 2.1950-2.1855-2.1775  Direng: 2.2120-2.2200-2.2300

EURUSD igin Destek: 1.3590-1.3560-1.3500 Diren¢: 1.3670-1.3700-1.3730

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun yaklagik 1,000 puanlik, genis sayilabilecek bir bant aralijinda dalgalanan BIST-100 endeksi guin icinde yukarida 68,500 puan
seviyesini test ettiyse de, bu seviyedeki direnci agsamadi. Endeks glini 68,134.63 puan seviyesinden yatay tamamladi. BIST-100
endeksi yaklasik iki haftadir dnemli bir direng seviyesi olarak éne ¢ikan 68,500 puanin Uzerine ¢iksa da, endeksin bu seviyenin

Uzerinde kalmakta zorlandigi goruliyor.

e Avrupa borsalari genelinde hafta bagindan beri gérillen yiikselis egilimi diin hiz kazanirken, ingiltere’de FTSE 100 endeksinde
%0.78, Almanya’da DAX endeksinde ise %2.03 ylkselis kaydedildi. A.B.D.’de hisse senedi endeksleri diin, blyuk bir bankanin
olumlu bilango acgiklamasinin ve gigli New York Fed imalat endeksinin ekonomideki toparlanmanin devam ettigine isaret etmesinin
etkisiyle yikselis kaydetti. S&P 500 endeksi giinii %0.52 yukseligle, 1,848.38 puan seviyesinden tamamlarken, endeks son iki islem
gununde yil bagsindan bu yana verdigi kayiplari geri almig oldu.

e Din sabah saatlerinde yaklasik US$ 1,240 seviyesinde bulunan altinin ons fiyati giin iginde US$ 1,234-1,245 araliginda islem
g6rdi. Din USD'nin diinya para birimlerine kargi deger kazanmasi ve A.B.D. tahvil faizlerinin ylikselmesine ragmen altinin ons
fiyatinin US$ 1,240 seviyesinden uzaklasmadi§i goriluyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir goriliyor. BIST-100 endeksinde 66,000, 65,600 ve 64,900 destek; 68,100, 68,500 ve
69,900 ise direnc seviyeleri.

A.B.D’'de gegen hafta agiklanan zayif tarim disi istihdam artigi verisinin etkisiyle US$ 1,252 seviyesindeki direnci test eden altinin
ons fiyati, bu hafta icinde A.B.D. tarafindan gelen olumlu verilerin etkisiyle hafif gerilese de US$ 1,240 seviyesinde tutunuyor. Altinin
ons fiyatinda US$ 1,228, US$ 1,215 ve US$ 1,205 destek; US$ 1,244, US$ 1,252 ve US$ 1,268 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Bugiin A.B.D."de Aralik ay1 TUFE verisi, haftalik issizlik maasi basvurulari, Ocak ayi Philadelphia is diinyasi anketi ve Ocak ayi
NAHB konut piyasasi endeksi agiklanacak. ECB bugin aylik raporunu yayimlayacak.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 15/01/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IH§|§|MI(%) SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON D&|§|M|
F_AKBNK0214S0 6.87 6.87 6.87 6.87 6.87 6.87 6.82 0.73 1 1 687.00 19 1
F_AKBNK0414S0 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.86 0.87 1 20 13,840.00 41 -20
F_GARAN0214S0 6.94 6.84) 6.94 6.84) 6.88 6.88 6.75 1.93 4 21 14,450.00 64 16
F_GARAN0614S0 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 6.95 0.72 2 10, 7,000.00 34 10,
F_ISCTR0614S0 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 4.88 2.46 1 10| 5,000.00 10 10
F_THYA00214S1 7.34 7.34 7.34 7.34 7.34] 7.34] 7.18 2.23 1 1 734.00 43| 0
F_VAKBN0414S0 4.15 4.15] 4.20 4.20] 4.18 4.18 4.08 2.45 2 4 1,670.00 37, -4
F_YKBNK0414S0 3.90 3.90 3.90 3.90 3.90 3.90 3.80 2.63 1 2 780.00 76 -2
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KOoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IH§|§|MI(%) SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON IH§|§|M|
F_XAUTRY0214S0 87.605 87.60, 88.05 87.70, 87.849 87.765 88.235 -0.53 31 69 606,156.50 297, -28
F_XAUUSD0214S0 1,255.00 1,234.55| 1,255.00( 1,238.00] 1,238.52| 1,238.40 1,252.45 -1.12 393 2,125 5,766,112.83 4,924 -28
F_XAUUSD0414S0 1,241.20 1,236.00]  1,241.20| 1,237.00 1,237.36]  1,236.90 1,245.30 -0.67 18 37 100,304.22 269 1
F_XAUUSD0614S0 1,240.00 1,240.00] 1,240.00{ 1,240.00] 1,240.00]  1,240.00 1,247.05 -0.57 1 1 2,716.72 26 1
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL%E ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |EBA |EBA I§LEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0314S0 1.3640 1.3585 1.3640 1.3605 1.3622 1.3602 1.3674) -0.53 139 3,624 10,815,575.69 6,497, -3,048
F_BURUSD0614S0 1.3553 1.3553 1.3675 1.3675] 1.3614 1.3614 1.3611 0.02 2 2 5,965.38 4 0
F_TRYEUR0214S0 3.0205 3.0035 3.0205 3.0035 3.0123 3.0075 3.0140 -0.22 70 1,950 5,874,036.50 42,537 -432
F_TRYEUR0414S0 3.0415 3.0365, 3.0415 3.0365 3.0396 3.0395 3.0480 -0.28] 5| 40, 121,585.00 8,048, -40
F_TRYUSD021450 2.2050 2.2040) 2.2185|  2.2090) 2.2135 2.2090 2.2040 0.23| 1,691| 38493|  85,205,152.00 124,474 11,591
F_TRYUSD0414S0 2.2440 2.2360 2.2470 2.2360 22413 2.2385 2.2360 0.11 140 682 1,528,597.50 10,249 -127
F_TRYUSD0614S0 2.2665 2.2660 2.2730 2.2660 2.2690 2.2685 2.2645 0.18 20, 45 102,105.00 385 6|
F_TRYUSD1214S0 2.3495 2.3475) 2.3575 2.3500 2.3487 2.3490 2.3560 -0.30] 14 67 157,361.50 431] 67
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EB’;|§|MI!%) SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DE§|§|M|
F_XU0300214S0 83.825 83.125 84.700 84.000 83.960 83.950 83.900 0.06| 31,549 178,229] 1,496,418,095.00 224,457 6,251
F_XU030041450 84.300 83.300 84.800|  84.100 84.195 84.050 84.025 0.03[ 238 706 5,944,195.00 1,959 240
F_XU0300614S0 83.500 83.450 84.650 84.100 84.145 84.225 83.275 114 23 24 201,947.50 94 -3
F_XU0301214S0 86.900 86.000, 87.325 87.325 86.629 86.625 86.050 0.67 9 12 103,955.00 68| -2
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLEM_E ACILIS ENDU§_[]( EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |§|__EvA |§|__EvA I§LEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIVATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0214C84.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.30 3.20 -28.13 0| 0| 0.00 0.00 60, 0
O_XU030E0214C86.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.50 2.36 -36.44 0| 0| 0.00 0.00, 62 0
0_XU030E0214C88.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.92 1.70 -45.88 0 0 0.00 0.00, 89 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0214P74.000S0 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.40 -72.50 2 15 111,000.00 165.00 56 -15
O_XU030E0214P76.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.26 0.70 -62.86 0 0 0.00 0.00, 30 0
0O_XU030E0214P78.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.53 115 -53.91 0| 0| 0.00 0.00 32 0
O_XU030E0214P80.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.98 175 -44.00 0| 0| 0.00 0.00, 50 0
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

16 Ocak Pergsembe

A.B.D. 15:30 Aralik ay1 TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.03
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 330
17:00 Ocak ay1 NAHB konut piyasasi endeksi 56 58 58
17:00 Ocak ayi Philadelphia Fed is diinyasi gorisu 8.5 8.8 7.0

Euro Bolgesi 11:00 ECB aylik raporunu yayimlayacak.

Almanya 09:00 Ocak ay1 6ncli TUFE (YY%) 1.4 - 1.4

17 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Aralik ayi ingaat izinleri (aylik %, MA) -1.6/1001 -0.2/1015 -2.1/1017
15:30 Aralik ay1 konut baglangiglari (aylik %, bin) -10.9/972 -8.8/995 22.7/1091
16:15 Aralik ayi kapasite kullanimi (%) 79.2 79.1 79
16:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.3 1.1
16:55 Ocak ay! Michigan Universitesi Giiven Endeksi 83.5 83 82.5

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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Ozel Bankacilik Strateji Béliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve Ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun

Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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